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Certificacion de los Estados Financieros

06 de marzo de 2026

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que los Estados Contables con fecha de corte diciembre 31 de 2025, revelan la realidad financiera,
econdmica, social y ambiental de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda. Las
afirmaciones contenidas en los informes son ciertas, se verificé la existencia de las partidas y las
cifras fueron tomadas fielmente de la contabilidad de la empresa, la cual es llevada conforme al
marco Normativo para Empresas que Cotizan en el Mercado de Valores y que Captan o Administran
Ahorro del Publico, de conformidad a la resolucion 037 de 2017, sus modificaciones y sus normas
anexas y reflejan en forma fidedigna la situacién financiera, econémica, social y ambiental de la
entidad.

Ademas, se ha verificado:
Que los hechos, operaciones y transacciones realizadas por la Empresa Transporte Masivo del Valle
de Aburra Ltda., se reconocieron durante el periodo contable.

Que los hechos econémicos se revelan conforme al nuevo marco normativo expedido para Empresas
que Cotizan en el Mercado de Valores, y que Captan o Administran Ahorro del Publico.

Estos estados financieros conforme al reglamento se ponen a disposicién de los socios y de terceros,
se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras han sido tomadas
fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.,
existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros y los
pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de la Empresa
de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda., en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos
y revelados.

Firmado digitalmente
por ELEJALDE ESCOBAR

TOMAS ANDRES VAN EGAS Firmado digitalmente por
eraesss RUDA TATIANA st T
. ANDREA lsoo
Tomas Andrés Elejalde Escobar Tatiana Andrea Vanegas Ruda
Gerente General Contadora Publica
T.P. 197557-T
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Informe del Revisor Fiscal

A la Junta de socios de:
Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra
Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025y los
correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen informacion sobre las politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afio terminado en esa
fecha, de conformidad con el Marco Normativo emitido por la Contaduria General de la Nacién
(Resolucién 037 de 2017 y sus normas complementarias y modificatorias).

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, segun lo aplicable a auditorias de estados financieros de entidades de interés publico
junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros de entidades de
interés publico en Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién.

Otra Informacioén

La Administracidn es responsable de la otra informacion. La otra informacion obtenida a la fecha de
este informe de auditoria es la memoria de sostenibilidad 2025.

Mi opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no exprese ninguna forma de
conclusién que proporcione un grado de sequridad sobre esta.

En relaciéon con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra

informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacién y
los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece que existe una
incorreccién material en la otra informacion por algun otro motivo. Si, basandome en el trabajo que he
realizado sobre la otra informacién obtenida antes de la fecha de este informe de auditoria, concluyo
gue existe una incorrecciéon material en esta otra informacién, estoy obligado a informar de ello. No
tengo nada de lo que informar al respecto.

Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S.
Bogota, D.C. Medellin — Antioquia Cali — Valle del Cauca Barranquilla - Atlantico
Avenida Carrera 72 No. 81B — 13 Carrera 43A No. 3 Sur-130 Avenida 4 Norte No. 6N — 61 Calle 77B No 59 — 61

Piso 15, Torre Fura Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI Edificio Centro Empresarial
Connecta 80 Conexién Empresarial Torre 1 — Piso 14 Oficina 502 Las Américas Il Oficina 311
Tel. +57 (601) 484 7000 Tel: +57 (604) 369 8400 Tel: +57 (602) 387 6688 Tel: +57 (605) 310 0444

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacidon y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con el Marco Normativo emitido por la Contaduria General de la Nacién (Resolucion 037 de
2017 y sus normas complementarias y modificatorias) ; de disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de
incorreccién material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intenciéon de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe gue incluya mi
opinién. La seqguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademads de:

e |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencion en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburrd Ltda, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron auditados por otro revisor fiscal, quien emitié su opinion
sin salvedades el 28 de febrero de 2025.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de socios y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Junta de Socios y de la Junta
Directiva; 3) La informacién contenida en las planillas integradas de liquidacién de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2025, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Sequridad
Social Integral; 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 5) La adopcién del
programa de Transparencia y Etica Empresarial en el sector pUblico de acuerdo con la ley 2195 de
2022.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 6 de marzo de 2026.

ANDRES CAMILO [0 9 50
MORALES MORALES CORTES
CORTES oo
Andrés Camilo Morales Cortés
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 183027-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
6 de marzo de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA
Estado de Situacion Financiera
Periodos terminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en millones de pesos colombianos)
Nota 2025 2024

Activo corriente $2.109.196 $1.892.430
Efectivo y equivalentes 5 334.806 276.325
Inversiones e instrumentos derivados 6 284.931 324.929
Cuentas por cobrar 8 562.469 580.610
Préstamos por cobrar 9 6.406 7.383
Inventarios netos 10 143.793 130.031
Recursos entregados en administracion 14 341.172 142.710
Avances y anticipos entregados 15 338.446 325.464
Otros activos 16 97.173 104.978
Activo no corriente $5.530.387 $5.283.463
Inversiones e instrumentos derivados 6 362.655 355.658
Compaiiias y negocios conjuntos 7 28.336 21.327
Cuentas por cobrar 8 10.113 10.295
Préstamos por cobrar 9 15.319 14.197
Propiedad, planta y equipo neto 11 5.032.626 4.854.186
Propiedades de inversién 12 46.280 8.048
Activos intangibles 13 6.098 3.382
Otros activos 16 28.960 16.370
Total activos $7.639.583 $7.175.893
Pasivo y patrimonio 2025 2024
Pasivo corriente $282.891 $232.019
Préstamos por pagar 17 1.402 1.715
Cuentas por pagar 18 222.966 189.417
Beneficios a empleados 19 41.205 36.877
Otros pasivos 22 17.318 4.010
Pasivo no corriente $8.758.840 $8.433.605
Préstamos por pagar 17 6.505.995 6.625.060
Beneficios a empleados 19 16.370 16.323
Provisiones 20 10.469 9.353
Pasivo diferido por subvenciones 21 2.058.848 1.609.571
Otros pasivos 22 4.428 3.682
Pasivo por impuesto diferido 162.730 169.616
Total pasivo $9.041.731 $8.665.624

Patrimonio -$1.402.148 -$1.489.731
Aportes sociales 23 150.269 150.269
Pérdidas de ejercicios anteriores 23 -1.925.199 -2.095.623
Resultado del ejercicio 23 98.430 167.465

Otro Resultado Integral (ORI 274.352 288.158
Total pasivo y patrimonio $7.639.583 $7.175.893

Firmado digitalmente
% oS DS VANEGAS RUDA i ANDRES CAMILO {5 Savic
PETRE2026.03.06 TATIANA ANDREA é:c?\zfgoza.oa.oenzuzzs MORALES &?E:-LZEOS;%EE;ISGS%
13:36:04 -05'00' -05'00° CORTES ,05.00', .03. :35:
Tomas Andrés Elejalde Escobar Tatiana Andrea Vanegas Ruda Andrés Camilo Morales Cortés
Gerente General Contadora Publica Revisor Fiscal
T.P. 197557-T T.P. 183027-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Ver Opinién adjunta
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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA
Estado de Resultado Integral
Periodo comprendido entre el 1 enero y 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en millones de pesos colombianos)

[\ [o] ] Diciembre de 2025 Diciembre de 2024

Ingresos de actividades ordinarias 24 939.141 872.545
Costos de ventas 25 - 775.954 -729.168
Utilidad bruta en ventas $163.187
Gastos Operacionales -107.648 -119.794
De administracion, operacién y ventas 26 - 104.545 -111.301
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 26 - 2.501 -2.210
Gastos por deterioros 26 - 602 - 6.283
Utilidad operacional $55.539
Ingresos transferencia y subvenciones 27 273.557 259.162
Ingresos financieros 27 102.562 110.787
Otros ingresos 27 12.703 12.690
Gastos financieros 28 -253.245 - 246.209
Otros gastos 29 -108.243 -70.104
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 30 13.264 12.416
Utilidad antes de impuestos $96.137] = $102.325]|
Impuesto a las ganancias 32 2.293 65.140
Utilidad neta del periodo $98.430
Otro resultado integral -$13.806
Partidas que se reclasifican posteriormente en resultados -13.806 296.183
Actualizacion calculo actuarial 19 -117 1.771
Ganancias o pérdidas inversiones 7 -2.331 2.500
Reevaluacion de la PPyE 11 -15.916 343.426
Impuesto diferido ORI (neto) 33 4.558 -51.514
Resultado integral del afo $84.624

Firmado digitalmente

por ELEJALDE ESCOBAR . -
TOMAS ANDRES VANEGAS RUDA [ dgioncriee
Fecha: 2026.03.06 TATIANA ANDREA

13:36:24 -05'00' Fecha: 2026.03.06 11:22:14

ANDREA -0500'

Tomas Andrés Elejalde Escobar
Gerente General

Tatiana Andrea Vanegas Ruda
Contadora Publica
T.P. 197557-T

ANDRES CAMILO J gt
MORALES MORALES CORTES
Comtes Tein
Andrés Camilo Morales Cortés
Revisor Fiscal
T.P. 183027-T

Ver Opinién adjunta

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA
Estado de Cambios en el Patrimonio

Periodos terminados al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Expresado en millones de pesos)

Otro resultado integral

Pérdida de Resultados

Concepto LS Ejercicios del : FEL e
Sociales . Lo o Ganancias o Ganancias o total
anteriores Ejercicio Beneficios post - pérdidas por
empleo . perdl_das reevaluacion
inversiones de PPYE
Patrimonio al 01 de enero de 2024 $150.269 -$2.379.402 $298.626 $0 -$6.482 -$1.543 $0 -$1.938.532
Actualizacién calculo actuarial 192 0 0 0 0 1.771 0 0 1.771
Ganancias o pérdidas inversiones 7 0 0 0 0 0 2.500 0 2.500
Reevaluacioén de la PPYE 1110 0 0 0 0 0 0 343.426 343.426
Impuesto diferido 0 0 0 0 0 0 -51.514 -51.514
Otro resultado integral del periodo $0 $0 $0 $0 $1.771 $2.500 $291.912 $296.183
Ganancias o pérdidas inversiones 0 - 906 0 0 0 0 0 - 906
Traslado de Resultado del ejercicio 2023 0 268.764 - 298.626 29.862 0 0 0 0
Apropiacion de Reserva Legal 0 29.862 0 -29.862 0 0 0 0
Otros ajustes 0 -13.941 0 0 0 0 0 -13.941
Resultado del ejercicio 2024 0 0 167.465 0 0 0 0 167.465
Saldo a 31 de diciembre de 2024 $150.269 -$2.095.623 $167.465 $0 -$4.711 $957 $291.912 -$1.489.731
Patrimonio saldo al 01 de enero de 2025 $150.269 -$2.095.623 $167.465 $0 -$4.711 $957 $291.912 -$1.489.731
Actualizacién calculo actuarial 0 0 0 0 -117 0 0 -117
Ganancias o pérdidas inversiones 0 0 0 0 0 -2.331 0 -2.331
Reevaluacioén de la PPYE 1110 0 0 0 0 0 0 -15.916 -15.916
Impuesto diferido 0 0 0 0 1.690 481 2.387 4.558
Otro resultado integral del periodo $0 $0 $0 $0 $1.572 -$1.850 -$13.528 -$13.806
Aplicacion MPP de Inversiones Asociadas 0 -7 0 0 0 0 0 -7
Traslado de Resultado del ejercicio 2024 232 0 150.719 - 167.465 16.746 0 0 0 0
Apropiacion de Reserva Legal 0 16.746 0 -16.746 0 0 0 0
Ajustes ejercicios anteriores 232 0 2.966 0 0 0 0 0 2.966
Resultado del ejercicio 2025 0 0 98.430 0 0 0 0 98.430
Saldo a 31 de diciembre de 2025 $150.269 -$1.925.199 $98.430 $0 -$3.139 -$893 $278.384 -$1.402.148
Firmado digitalmente por
% VANEGAS RUDA [rmscodaramentece ANDRES CAMILO imede dotament or
Fecha: 2026.03.06 13:36:42 TATIANA ANDREA MORALES MORALES CORTES
-05'00' ANDREA fg;gza 2026.03.06 11:22:45 CORTES foesclggzl 2026.03.06 15:36:18
Tomas Andrés Elejalde Escobar Tatiana Andrea Vanegas Ruda Andrés Camilo Morales Cortés
Gerente General Contadora Publica Revisor Fiscal
T.P. 197557-T T.P. 183027-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530 10

Ver Opinion adjunta
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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA
Estado de flujo de efectivo
Periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en millones de pesos)

Flujos de efectivo generados por las operaciones del aiio

Utilidad neta del periodo 98.430 167.465
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo
netos
Deterioro inversiones, cuentas por cobrar e inventarios 262 602 6.283
Provision litigios y demandas 20° 1.116 -288
Gasto por Subvenciones 28 3.135 3.367
Gastos financieros (Prestamos de la Nacion) 28." 213.417 213.520
Participaciéon en compafias -13.264 -12.416
Perdida por revaluacién de PPyE 293 21.470 29.562
Perdida en baja en cuentas de activos no financieros 3.905 89
Amortizacién de activos Intangibles 13 2.016 2.240
Depreciaciéon de Propiedad Planta y equipo 11 164.947 165.949
Subvencién de rentas pignoradas 27! -198.604 -185.209
Subvencién nacién acuerdo de pago 0 -5.336
Subvenciones de proyectos 27" -74.720 -68.332
Financieros (Prestamos empleados) -1.601 -1.128
Reversion pérdida deterioro de valor -3 -480
Valoracién operaciones de deuda 35.123 27.605
Movimiento impuesto diferido 33 -4.227 -65.822
Efecto diferencia en cambio 4.309 3.521

Efectivo generado en la operacién $256.051 $280.590

Cambios en activos y pasivos

Cuentas por cobrar -730 -425.954
Anticipos y saldos a favor por impuestos 15.130 -16.261
Recursos entregados en administracion 14 -198.461 57.832
Avances y anticipos entregados -12.982 - 323.642
Otros activos -7.326 -34.218
Préstamos por cobrar -2.721 -9.769
Inventarios -16.359 -23.702
Cuentas por pagar 30.834 -3.950
Beneficios a los empleados 4171 4.720
Provisiones -0 -154
Pasivo diferido por subvenciones 21 523.997 685.602
Otros pasivos 14.056 -5.784
Efectivo generado (Utilizado en) cambios de activos
Efectivo generado (Utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compras y adquisiciones de propiedad planta y equipo 11 -421.440 - 279.626
Compras y adquisiciones de activos intangibles -4.732 -1.120
Propiedades de inversion 0 285
Activos diferidos -12.590 1.909
Inversiones - 33.751 -125.210
Intereses efectivos inversiones en administracion de liquidez 6 77.778 84.082
Dividendos efectivos recibidos 6 18.804 4.967
Pago de impuesto corrientes -1.934 - 582

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -$377.865] @ -$315.295]
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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA
Estado de flujo de efectivo
Periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en millones de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon

Préstamos por pagar -$169.314 $169.298
Pagos a capital -113.226 -35.410
Pagos a intereses -33.106 -24.977
Pagos de pasivos por arrendamientos -22.982 -5.180
Desembolso de préstamos 0 234.861
Diferencia en cambio 0 4
Efectivo neto (usado en) generado por actividades de financiaciéon - $169.314 $169.298
Aumento neto del efectivo y equivalentes al efectivo $58.481 $39.313
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio de aino $276.325 $237.012
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del aino $334.806 $276.325
Firmado digital
bor ELEIALDE ESCOBAR VANEGAS o dgaimars
RUDA por Firmado digitalment
TOMAS ANDRES ANDRES CAMILO Fimedsdsiaimere
i, 03 TATIANA Fecha: 2026.03.06 MORALES MORALES CORTES
13:37:05-0500 ANDREA 11:23:16 0500 CORTES Fecha: 2026.03.06
, - M :36:38 -05'00"
Tomas Andrés Elejalde Escobar Tatiana Andrea Vanegas Ruda Andrés Camilo I\}Isoraless Cortés
Gerente General Contadora Publica Revisor Fiscal
T.P.197557-T T.P. 183027-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Ver Opinion adjunta
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Nota 1. Entidad reportante
EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA.
Identificacion y funciones

La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada - Metro de Medellin Ltda., identificada
con NIT 890.923.668-1, tiene como domicilio principal el Municipio de Bello, Antioquia (Colombia),
ubicada en la calle 44 No. 46 — 001. Fue constituida juridicamente el 31 de mayo de 1979, mediante
escritura publica No. 1020 de la Notaria Novena de Medellin. Inscrita en la Camara de Comercio de
Medellin el 3 de julio de 1979, en el libro 9°, folio 155, bajo el No. 3417, su duracién y vigencia es
hasta el dia 31 de mayo de 2078.

Es una entidad de derecho publico, del orden municipal, sujeta al régimen de las Empresas
industriales y comerciales del estado. Sus socios son el Departamento de Antioquia y el Distrito
Especial de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de Medellin, ambos con una participacién del
cincuenta por ciento (50%).

El objeto social principal, es la prestacion del servicio de transporte publico masivo de pasajeros,
bajo las siguientes modalidades:

+ Laplaneacion, construccion, operacion, recaudo y administracion de servicios de transporte
publico de pasajeros.

» Ofrecer y vender servicios de asesoria, consultoria, asistencia técnica, capacitacion,
mercadeo de bienes, servicios técnicos de operacion, control, recaudo y mantenimiento,
relacionados con los diferentes modos y sistemas de transporte.

+ La ejecucion de operaciones urbanas y desarrollos inmobiliarios, orientados al desarrollo del
sistema de transporte masivo.

+ La explotacion comercial de todos los negocios asociados con el transporte publico de
pasajeros y espacios publicitarios.

+ La explotacion comercial del sistema de Recaudo Centralizado y sus medios de pago.

Para la prestacién del servicio de transporte la empresa utiliza los siguientes sistemas:

* Transporte férreo.

+ Trasporte aéreo a través de cabinas.

+ Transporte de buses tipo bus de transito rapido — BRT.
+ Transporte de buses tipo bus eléctrico

+ Transporte de buses tipo bus a gas

+ Transporte en tranvia.

En el marco de las actividades complementarias al negocio esencial, la compafia haciendo uso de
SUS recursos, su experiencia y la explotacion del “know how”, viene obteniendo otros ingresos a partir
de las siguientes lineas de negocio:

Consultorias y Formaciones: se encarga de explotar el conocimiento de la organizacién, adquirido
durante mas de 30 anos de experiencia transcurridos desde el inicio de operacion, especialmente
en sistemas de transporte masivo y cultura asociada a la movilidad.

Los negocios asociados se encuentran agrupados en:

+ Consultoria en movilidad urbana sostenible: consiste en la promocién y la visidon de ciudades
sostenibles con un modelo de movilidad que mejora la calidad de vida de las comunidades, mitiga
los efectos del cambio climatico y conecta de manera eficiente los territorios y las regiones.
Incluye asesorias especializadas y el disefio e implementacion de un modelo de gestién social y
cultura ciudadana basado en la Cultura Metro.
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*  Formacion: rescate en alturas en sistemas de cables aéreos, conduccion de trenes, tranvias,

buses, operadores de trafico y estaciones de sistemas de transporte y pasantias.

+ Gestion de sistemas de transporte: se pone a disposicion de empresas e instituciones publicas
y privadas la experiencia de mas de cuatro (4) décadas en el disefo, la estructuracion, la
implementacién, la operacion, la administraciéon y el mantenimiento de sistemas de transporte
de pasajeros.

+ Oftros negocios: se ofrecen servicios que aprovechan las ventajas competitivas de la empresa
tales como: alquiler de maquinas y equipos ferroviarios, movilidad como servicio, explotacion de
marca a través de tienda metro, turismo, explotacion de programas y herramientas
especializados.

Ecosistemas de pago: tiene como objetivo prestar servicios de ciudad, a través de una plataforma
tecnoldgica, y transformar las oportunidades en negocios que agreguen valor a sus clientes a través
de varios negocios:

Los servicios de la Unidad Estratégica de Negocios Civica (UEN) se encuentran agrupados en:

* Recaudo electrénico: servicio de recaudo electronico para empresas de movilidad y todo tipo
de transporte, que brinda seguridad, trazabilidad, transparencia y eficiencia en los procesos e
informacion de valor para la toma de decisiones empresariales.

+ Tarjetas: tarjetas de acceso a edificaciones publicas y/o privadas como universidades y
empresas que integran funcionalidades de transporte, identificacion, control y acceso para
contribuir a la movilidad sostenible y que desean modernizar sus procesos internos.

» App Civica: App multiservicio para el acceso a la movilidad, comercio y servicios de ciudad a
través de codigos QR (Quick Response) desde celular haciendo uso del planificador de
transporte como base de la integracion de servicios.

Captura de Valor: estos negocios permiten captar el valor del suelo de los desarrollos inmobiliarios

alrededor de las estaciones en los corredores de movilidad actuales y futuros.

La captura de valor agrupa los negocios de:

e Publicidad: aprovechamiento estratégico de espacios dentro de la infraestructura del
sistema Metro, visibles para la pauta comercial de los anunciantes. En estos espacios de
comunicacion comercial publicitaria, se tienen formatos fijos, digitales e itinerantes, estos
ultimos ideales para la produccion de actividades BTL (Below The Line por sus siglas en
inglés).

e Renta inmobiliaria: oferta de espacios y actividades para las marcas y productos que
quieran llegar de manera directa a su publico objetivo. Los espacios pueden ser fijos o
provisionales y aprovechan la circulacién de usuarios en la infraestructura externa e interna
del sistema, y el publico cautivo en los diferentes vehiculos de los modos de transporte,
promoviendo entornos donde la Cultura Metro contribuye a los indicadores de buen
desempenio y aporta al proyecto de vida de nuestros comerciantes.

e Administracion de activos inmobiliarios: manejo de los bienes inmuebles de caracter
comercial propiedad del Metro de Medellin, que va desde la gestidon y saneamiento predial,
hasta la promocién de estos, evaluacion del acatamiento de requisitos legales por parte de
prospectos arrendatarios, elaboracion y seguimiento al cumplimiento de las condiciones
definidas en los contratos de arrendamiento, y atencion de imprevistos relacionados con el
mantenimiento de los inmuebles.
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e Aprovechamiento del espacio publico: optimizacion de espacios existentes y proyectados
a lo largo del sistema, que permiten la habilitacién de nuevos usos comerciales que les
permitan a todos nuestros usuarios Metro, el acceso a bienes y servicios.

¢ Renta de infraestructura para telecomunicaciones: aprovechamiento econémico de la
infraestructura Metro a través de la oferta de servicios de telecomunicaciones como internet,
renta de espacios para instalacion y adecuacion de redes, ultima milla, entre otros.

e Desarrollos inmobiliarios: servicios especializados inmobiliarios cuyo objetivo es ofrecer
una propuesta integral para cualquier tipo de cliente que tenga una iniciativa orientada al
desarrollo inmobiliario y urbano en las areas de influencia de corredores y estaciones.

o Desarrollo de operaciones urbanas: aplicacion de los instrumentos de gestion dispuestos
en la normativa que permitan impactar positivamente en el desarrollo econdémico, la
sostenibilidad financiera del sistema, la conservacion del medio ambiente, la calidad del
paisaje y el bienestar social, habilitando el desarrollo de actuaciones urbanas y proyectos
inmobiliarios en los entornos desarrollables del sistema.

Servicios como operador urbano e instrumentos de planificacion: desarrollo de las funciones
enfocadas a la gestion urbana, delegadas por las entidades territoriales que permitan la
implementacién de programas, proyectos, obras y mecanismos de gestion definidos en el POT (Plan
de ordenamiento territorial) y la norma complementaria, especificamente en lo relacionado con la
gestion financiera, social e institucional; asi como actividades relacionadas con gestion del suelo,
urbana e inmobiliaria.

Declaraciéon de cumplimiento marco normativo

El Metro de Medellin Ltda., aplica y cumple el Marco Normativo para Empresas que Cotizan en el
Mercado de Valores y que Captan o Administran Ahorro del Publico, de conformidad a la resolucion
037 de 2017, sus modificaciones y normas anexas de la Contaduria General de la Nacion, las cuales
incorporan el Marco Normativo de NIIF adoptada en Colombia.

Base normativa y periodo cubierto

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 se elaboraron con base en el Marco Normativo
para Empresas que cotizan en el Mercado de valores, o que captan y administran ahorro del publico,
contenido en la Resoluciéon 037 de 2017 y sus modificaciones. Dicho marco hace parte integral del
Régimen de Contabilidad Publica expedido por la Contaduria General de la Nacién, que es el
organismo de regulacién contable para las entidades publicas colombianas.

Es de precisar que el Marco Normativo expedido por la Contaduria General de la Nacion el cual se
encuentra convergente con las NIIF emitidas por el IASB; con adaptaciones propias del Sector
publico, por lo cual la Entidad no declara cumplimiento con NIIF plenas”.

Los Estados Financieros estan compuestos por:

a) Estado de Situacion Financiera

b) Estado de Resultados Integral

c) Estado de Cambios en el Patrimonio
d) Estado de Flujo de Efectivo

e) Notas a los Estados Financieros

Los Estados Financieros se presentan de forma comparativa para el cierre de la vigencia de los afios
2025y 2024.
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En la vigencia 2025, la empresa tuvo grandes retos, circunstancias que implicaron esfuerzos y

cambios internos en diferentes procesos e iniciativas para nuevos proyectos. Dentro de los eventos
del periodo cubierto se destacan:

Registro Nacional de Emisores de Valores (RNVE) -Emisiones de Deuda Publica

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), mediante Resolucion 1643 del 28 de agosto de
2025, autorizé a la Empresa Metro de Medellin, la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE) y la oferta publica de unos bonos de deuda publica interna sostenibles hasta por
COP 350.000 millones.

Los recursos obtenidos con dicha emision destinaran a proyectos que consolidan la visién de futuro
de la Empresa, tales como:

+ La adquisicion de 13 trenes eléctricos nuevos, que ampliaran la capacidad y mejoraran el
servicio para los usuarios.

* La modernizacién de los computadores de control de todos los trenes, lo que fortalecera la
mantenibilidad, la seguridad, y la eficiencia del servicio.

» El reperfilamiento de la deuda de los trenes adquiridos en 2015, que optimizara la gestién
de los recursos financieros de la Empresa.

La emision inicialmente se tenia planeada para finales del afio 2025, esta presenté un aplazamiento
debido a criterios técnicos de gestion de riesgo financiero y en la obligacion institucional de
salvaguardar los recursos publicos. La volatilidad del mercado, el deterioro de las expectativas de
politica monetaria y el riesgo elevado de obtener condiciones desfavorables en la demanda hacen
que la decisidn sea prudente y adecuada para proteger el costo de financiamiento de la Empresa.

La empresa como alternativa de gestion de recursos se tienen cupos con entidades financieras para
la opcion de acceder a un crédito puente el cual aseguraria la liquidez necesaria mientras se
monitorean las condiciones del mercado para reprogramar la emision en el momento mas
conveniente, dicho crédito debera surtir las aprobaciones necesarias para su materializacion en caso
de que se llegue a necesitar.

Proyecto ampliacién de capacidad

En octubre de 2024, se suscribié el Convenio Tripartito de Cofinanciaciéon para el proyecto de
“Ampliacion de la capacidad” entre Metro de Medellin Ltda., Gobernacion de Antioquia y el Distrito
Especial de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de Medellin, por un valor de $554.880 distribuido en
partes iguales. Los aportes que corresponden al Metro de Medellin por un valor de $184.960 se
obtendran a través del nuevo proceso de Emision de titulos de Deuda publica de Valores en el primer
semestre del afio 2025.

En cumplimiento del convenio suscrito, se celebraron los contratos para la “Compra de trece (13)
Trenes nuevos” por valor de (EUR 87.820.000,00) equivalente al 31 de diciembre de 2024 $400.957
millones de pesos y para la compra de una Maquina Reperfiladora de rieles por valor de USD
6.395.900 equivalente al 31 de diciembre de 2024 $28.068.

La Gobernacion, el Distrito de Medellin y Metro de Medellin realizaron los aportes de la vigencia
2024 por valor de $26.419, $27.744 y $97.478, y aportes en 2025 $2.012, $14.268 y $77.264
respectivamente; adicionalmente en cumplimiento de los contratos vinculados en el proyecto se
realizo el giro del anticipo para la compra de trenes por valor de $139.991.
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Proyecto Metro de la 80
Con relacion al Proyecto Metro Ligero de la Avenida 80, se informa:

e En diciembre de 2025 el avance general del cronograma del proyecto se encuentra en un
48.44%.

e Elcontratista mantiene frentes de obra activos, con avances relevantes en el viaducto Caribe
(13,2%), multitubular eléctrico (96%) y demoliciones de predios, sobresaliendo el Patio Taller
(61,39%).

e Seculminé al 100% el traslado de la red de alcantarillado en el sector Rinconcito Ecuatoriano
mediante tecnologia Tunnel Liner, minimizando afectaciones a la movilidad.

e La gestion predial presenta un avance significativo, con el 93,69% del area total del proyecto
disponible para la ejecucion de las obras.

e Alcierre del afio se present6 el reconocimiento del valor por cobrar por $497.630. a la Nacion
correspondiente a los aportes de la vigencia 2025, para la ejecucién del proyecto Metro ligero
de la avenida 80, en cumplimiento del convenio de cofinanciacion.

Operacion Metro de Quito

Por segundo afio la empresa Empresa Operadora de Metro de Medellin — Transdev (EOMMT),
decret6 dividendos por cobrar USD 6.841.903 en la Asamblea anual de accionistas del 20 de marzo
de 2025, correspondientes a resultados de la vigencia 2024. Teniendo presente la participacion en
la sociedad del 49%, se le otorgo al Metro de Medellin un derecho por dividendos de USD 3.352.532,
estos dividendos se encuentran sujetos a impuesto de renta del 10% en el exterior por valor de USD
335.253, los dividendos fueron pagados a favor de la empresa el 30 de abril y el 1 de julio, en cuotas
iguales después de retenciones.

Forma de organizacién y/o cobertura

Los Estados financieros de Metro de Medellin Ltda., no contienen, agregan o consolidan informacion
de unidades dependientes y no presenta estados financieros consolidados debido a que a la fecha
de corte no se cuenta con inversiones clasificadas como controladas.

Nota 2. Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se preparan de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) y adoptadas por la Contaduria General de la
Nacion a través de la Resolucion 037 de 2017, Resolucion 056 de 2020 Resolucion 035 y 0197 de
2021 y Resolucion CGN 267 de 2022 (en adelante, NIIF adoptadas en Colombia). Estas normas de
informacion contable y financiera se basan en las Normas de contabilidad NIIF (en adelante, NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en adelante, IASB), asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones (en adelante, CINIIF). Dichos estados financieros estdn armonizados con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia consagrados en el Anexo del
Decreto 2420 de 2015 y sus posteriores modificaciones”.

Aplicacién de nuevos estandares y modificaciones

Se realiza un analisis de aplicacion de nuevos estandares y modificaciones que han sido publicados
por el IASB y su implementacién por parte de la Contaduria General de la Naciéon (CGN), asi como
los potenciales impactos en el Metro de Medellin. Metro de Medellin no realizara adopciones
anticipadas de la norma, hasta que las mismas no sean aprobadas por el Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo y por la CGN
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Nuevos estandares

Fecha de Impacto en

Fecha de

Tema aplicacion Metro de

IASB aplicacion CGN Medellin

1/01/2027 No incorporado Alto

Presentacion e informacion a revelar en los
estados financieros

Subsidiarias que no son de interés publico:
informacion a revelar

NIIF 181

NIIF 192 1/01/2027 No incorporado Nulo

TNIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros. Esta nueva norma
NIIF busca mejorar la utilidad de la informacién presentada y revelada en los estados financieros y
proporcionara a los inversores informacién mas transparente y comparable sobre el rendimiento
financiero de las empresas, lo que les permitira tomar mejores decisiones de inversién. Se debe
tener en cuenta que la NIIF 18 sustituye a la NIC 1 — Presentacién de estados financieros.

Los cambios que trae la NIIF 18 respecto a la NIC 1 incluyen nuevas categorias obligatorias en el
estado de resultados para separar claramente los ingresos y gastos obtenidos por las operaciones,
por la actividad financiera y los relacionados con el impuesto de renta. Ademas, introduce una
definicion formal de las Medidas de Rendimiento Definidas por la Gerencia (MRG): "Subtotales de
ingresos y gastos que reflejan como la gerencia evalua el desempefio financiero de la entidad, y que
no estan especificados por las NIIF." También, se exige una mejor desagregacién de partidas en el
estado de resultados y revelaciones mas detalladas en las Notas, incluyendo: analisis detallado de
los gastos operativos por naturaleza (por ejemplo, sueldos, depreciacion, materia prima, etc.),
justificacion del método de presentacion elegido (por funcién o naturaleza) y revelacion consistente
de los cambios en politicas contables, juicios criticos y estimaciones.

La nueva norma de presentacion e informacién a revelar trae nuevos métodos de presentacion y
robustece los requerimientos a considerar para las revelaciones. Considerando el alto impacto de
una probable adopcion por parte de la CGN, el Metro de Medellin inici6 las mesas de estudio y
preparacion durante la vigencia 2025.

Dentro de los elementos mas importantes que cambian la presentacion del Estado del Resultado
Integral se espera:

e Elrubro de subvenciones debera clasificarse una parte a las actividades de operacioén y otra
parte a las actividades de financiacion, de acuerdo con el objetivo de dicha subvencion.

e La diferencia en cambio se clasificara en la categoria donde los ingresos y gastos
relacionados formen la partida que la origine.

e La participacion en las ganancias de una asociada y un negocio conjunto se clasificaran en
la categoria de inversion dentro del estado de resultados.

e Se encuentra en proceso de definicion el manejo de los ingresos por propiedades de
Inversion, asi como las actualizaciones a valor razonable.

Se realizardn cambios en el Flujo de Efectivo partiendo de la utilidad operacional y se haran cambios
en la estructura que armonicen la presentacion del Estado del Resultado Integral. Por otro lado, se
afiadira informacion de

(a) indicadores de rendimiento definidos por la gerencia, los cuales se busca una alineacién
con la planeacion estratégica del quinquenio.

(b) cuando se realice la aplicaciéon se debera realizar una conciliaciéon para cada partida del
estado de resultados entre los importes reexpresados presentados segun la NIIF 18 y los
importes presentados previamente segun la NIC 1.
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2NIIF 19 Subsidiarias que no son de interés publico: informacién a revelar. Esta nueva norma

permite a las subsidiarias revelar informacion reducida, en lugar de revelar informacion de acuerdo
con otras NIIF. Asi bien, la aplicaciéon de esta norma reducira los costos de preparacion de los
estados financieros de las subsidiarias, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de la informacion
para los usuarios de sus estados financieros.

El Metro de Medellin no es subsidiaria de ninguna sociedad, razén por la cual una probable adopcién
por parte de la CGN no tendra impacto en los Estados Financieros.

Modificaciones

Fecha de Impacto en
s Fecha de
Tema aplicacion avlicacién CGN Metro de
IASB P Medellin

Clasificaciones de Pasivos como

NIC 11 . . 1/01/2024 1/01/2023 Bajo
Corrientes o No Corrientes

NIC 12 Pasivos no corrientes con condiciones 1/01/2024 1/01/2024 Bajo
pactadas

NIC 13 Las empresas deben rgvelar informacién 1/01/2023 1/01/2024 Bajo
material sobre sus politicas contables

NIC 7y NIIF 74  Acuerdos de financiacion de proveedores  1/01/2024  No incorporado Nulo
Distincion de los cambios en las politicas

NIC 85 contables de los cambios en las 1/01/2023 1/01/2024 Nulo

estimaciones contables

Impuestos diferidos relacionados con
NIC 1268 activos y pasivos que se reconocen en 1/01/2023 1/01/2024 Nulo
una unica transaccion
Reforma Fiscal Internacional—Reglas del

. . .
NIC 12 Modelo del Segundo Pilar 1/01/2023  No incorporado Bajo
NIC 218 Criterios para definir si unamonedaes /515055 Noincorporado Nulo
intercambiable
NIIF 7y NIl g¢ Modificaciones a la Clasificacion y 1/01/2026  Noincorporado  Bajo
edicion de Instrumentos Financieros
Contratos que Hacen Referencia a la
NIIF 7 y NIIF 90 Electricidad Dependiente de la 1/01/2026  No incorporado Nulo
Naturaleza
Reconocimiento del pasivo por
NIIF 16 ' arrendamiento en una venta con 1/01/2024 1/01/2024 Nulo

arrendamiento posterior

TNIC 1 Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones aclaran
que la clasificacién de un pasivo como corriente 0 no corriente debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo sobre el que se informa para diferir la liquidacion del pasivo por al
menos doce meses. Especificamente, la clasificacion no se ve afectada por las intenciones de la
direccion o expectativas sobre si un pasivo se mantendra durante un periodo mayor o menor a 12
meses. Un pasivo se clasifica como no corriente si, al final del periodo, la entidad tiene un derecho
incondicional a diferir el pago durante al menos 12 meses. Las condiciones (convenios) en los
acuerdos de préstamos que deben cumplirse después del periodo sobre el que se informa no afectan
la clasificacion del pasivo. Ademas, se introducen requisitos de revelacion adicionales para las
entidades que tienen pasivos sujetos a convenios de préstamo.

La modificacion a la NIC 1 “Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes” fue

adoptada en Colombia por medio del Decreto 938 de agosto 19 de 2021 y por la CGN mediante la
Resolucién 197 de noviembre 23 de 2021.
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Si bien el Metro de Medellin ha presentado y puede presentar en el corto plazo pasivos no corrientes

con condiciones pactadas, no ha realizado reclasificaciones entre corriente y no corriente para los
pasivos producto de la entrada en vigor de la modificacion, por lo que el impacto en las revelaciones
es bajo.

2 NIC 1 Pasivos no corrientes con condiciones pactadas. Las enmiendas aclaran que los
convenios que una entidad debe cumplir solo después de la fecha de presentacion (por ejemplo, seis
meses después del cierre) no afectan la clasificacion del pasivo como corriente o no corriente al final
del periodo. Ademas, requieren que una entidad presente informacién adicional en las Notas si tiene
pasivos clasificados como no corrientes pero sujetos a convenios que aun no se han cumplido
(porque la fecha de evaluacion esta en el futuro). Las revelaciones obligatorias incluyen: la naturaleza
del convenio, si la entidad esperase cumplirlo o no basado en sus circunstancias al final del periodo
y los posibles efectos si no se cumple. Estas revelaciones son necesarias para mejorar la
transparencia y ayudar a los usuarios a evaluar el riesgo de incumplimiento futuro.

La modificacion a la NIC 1 “Pasivos no corrientes con condiciones pactadas” fue adoptada en
Colombia por medio del Decreto 1611 del 5 de agosto de 2022 y por la CGN mediante la Resolucion
No. 267 (28 de septiembre de 2022).

Si bien el Metro de Medellin ha presentado y puede presentar en el corto plazo pasivos no corrientes
con condiciones pactadas, no ha realizado reclasificaciones entre corriente y no corriente para los
pasivos producto de la entrada en vigor de la modificacion, por lo que el impacto en las revelaciones
es bajo.

3NIC 1 Las empresas deben revelar informacién material sobre sus politicas contables. La
empresa analizé las definiciones y cambios determinados en la NIC 1 y establecié las siguientes
claridades:

+ Se aclaran las politicas contables que se deben revelar en las Notas a los estados
financieros, “una entidad revelara informacion sobre sus politicas contables significativas,
materiales o con importancia relativa”.

+ La empresa incorpora en los Estados Financieros las Politicas Contables relevantes,
proporcionado informacién que es mas util a los usuarios de los Estados Financieros.

+ Las empresas deben revelar informacién material sobre sus politicas contables y aplicar el
concepto de importancia relativa a las revelaciones de politicas contables.

La modificacién a la NIC 1 “Las empresas deben revelar informacion material sobre sus politicas
contables” fue adoptada en Colombia por medio del Decreto 1611 del 5 de agosto de 2022 y por la
CGN mediante la Resolucion No. 267 (28 de septiembre de 2022).

El Metro de Medellin viene realizando sus revelaciones sobre las politicas contables de manera
coherente con la aclaracién que proporciona la modificacién, por lo que el impacto es bajo.

4NIC 7 y NIIF 7 Acuerdos de financiacién de proveedores. El IASB emitié la enmienda sobre
requisitos de divulgacion para mejorar la transparencia de los acuerdos de financiaciéon de
proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez
de una empresa.

Esta enmienda no ha sido incorporada en la regulacion contable colombiana. Ademas, el Metro de

Medellin no presenta actualmente este tipo de transacciones ni lo tiene previsto en el plan maestro
de negocios, por lo cual no impacta los Estados Financieros.
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5 NIC 8 Distinciéon de los cambios en las politicas contables de los cambios en las

estimaciones contables. Cambios en las estimaciones contables y errores. Aclaran cémo las
empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables de los cambios en las estimaciones
contables, en la misma se define claramente una estimaciéon como: “Estimaciones contables son
importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.
Y una politica “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se
midan de una forma que comporte incertidumbre en la medicidbn—es decir, la politica contable podria
requerir que estos elementos se midan por importes monetarios que deben ser estimados. En este
caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo establecido por la politica
contable”.

La modificacion a la NIC 8 “Distincion de los cambios en las politicas contables de los cambios en
las estimaciones contables” fue adoptada en Colombia por medio del Decreto 1611 del 5 de agosto
de 2022 y por la CGN mediante la Resolucion No. 267 (28 de septiembre de 2022).

El Metro de Medellin viene realizando la distincion entre politica y estimacion contables de manera
coherente con la aclaraciéon que aporta la modificacién, por lo que el impacto en los estados
financieros es nulo.

6 NIC 12 Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que se reconocen en una
unica transaccion. En circunstancias especificas, las entidades estan exentas de reconocer
impuestos diferidos al reconocer activos o pasivos por primera vez. Habia cierta diversidad en la
practica sobre si esta exencién aplicaba a transacciones como arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento, es decir, situaciones en las que una entidad reconoce simultaneamente un activo
y un pasivo.

Las enmiendas requieren que una entidad reconozca impuesto diferido en ciertas transacciones (por
ejemplo, arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento) que dan lugar a montos iguales de
diferencias temporarias imponibles y deducibles al momento del reconocimiento inicial. Las
enmiendas aclaran que la exencién por reconocimiento inicial establecida en la NIC 12 ‘Impuesto a
las Ganancias’ no aplica en estos casos, y por tanto las entidades estan obligadas a reconocer
impuestos diferidos sobre estas transacciones.

El objetivo principal es reducir la diversidad en la presentacién contable del impuesto diferido en
arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento.

La modificacién a la NIC 12 “Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que se
reconocen en una unica transaccion” fue adoptada en Colombia por medio del Decreto 1611 del 5
de agosto de 2022 y por la CGN mediante la Resolucion No. 267 (28 de septiembre de 2022).

El Metro de Medellin realiza transacciones de arrendamiento por las cuales reconoce activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamiento segun la NIIF 16, para ambas partidas se determina si
se presentan diferencias temporarias y siendo el caso se registran los respectivos impuestos
diferidos, pero nunca se dejan de reconocer mas alla de que los valores de las diferencias
temporarias imponibles y deducibles sean iguales en el reconocimiento inicial u otro momento, por
lo que el impacto de la modificacion es nulo.

"NIC 12 Reforma fiscal internacional—Reglas del modelo del segundo pilar. Esta enmienda fue
emitida en mayo de 2023 con el propdsito de ir alineando el contenido de la NIC 12 con la
implementacién de reglas del modelo del Segundo Pilar publicadas por la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE), que establece a nivel mundial la creacion de un
"impuesto adicional y nacional minimo complementario" que se aplicara a las ganancias en cualquier
jurisdiccién siempre que la tasa impositiva efectiva, determinada sobre una base jurisdiccional, sea
inferior a la tasa minima del 15 % requerida por el Segundo Pilar.
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Esta modificacion tiene como objetivo mejorar la utilidad de la informacion hacia el inversionista a

través de la realizacion de tres revelaciones claves y a su vez, mientras se va evolucionando y
conociendo los efectos de este pilar a nivel mundial en las organizaciones y el mercado, se pueda
aplicar temporalmente una excepcion de reconocer y revelar activos y pasivos por impuesto diferido
generados por el segundo pilar. Las revelaciones establecidas en los parrafos de la norma son: 88A—
La entidad debe revelar si aplicéd la excepcion del pilar 2 en el impuesto diferido (activos y pasivos);
88B — La entidad debe revelar por separado los ingresos y gastos del pilar 2 en el impuesto corriente;
88C y 88D — La entidad revelara los posibles impactos o exposicién de la entidad ante el Segundo
Pilar en caso de que existan normas (proyectos o normas en firme) pero que audn no estan vigentes,
suministrando informacién cualitativa y cuantitativa segun el ejemplo dado en la norma. Las
modificaciones son efectivas segun los parrafos, para los parrafos 4A y 88A inmediatamente con
aplicacion retroactiva segun NIC 8 y los parrafos 88B a 88D retroactivamente a partir del 1° de enero
de 2023.

Esta enmienda no ha sido incorporada en la regulaciéon contable colombiana, se estima que una
probable adopcién en Colombia tendria un impacto bajo en las revelaciones.

8 NIC 21 Criterios para definir si una moneda es intercambiable. Las modificaciones introducen
una guia contable especifica para situaciones donde no hay intercambiabilidad entre monedas.
Requieren que una entidad determine una tasa estimada para traducir transacciones o saldos,
utilizando una metodologia racional y consistente, con base en:

+ Tasas observables de transacciones reales,
» Tasas oficiales publicadas, si existen,
+ Tasas usadas en negociaciones con bancos o entre partes independientes.

También se exige revelar informacion sobre la naturaleza del problema de intercambiabilidad, como
se estimo la tasa de cambio y los efectos financieros relevantes de usar una tasa estimada.

Esta modificaciéon no ha sido incorporada en la regulacién contable colombiana.

El Metro de Medellin normalmente realiza transacciones en monedas convertibles como el peso
colombiano, el délar estadounidense y el euro, las cuales no sufren problemas de intercambiabilidad,
por lo que la modificacién no implica nuevos calculos ni mayores revelaciones.

SNIIF 7y NIIF 9 Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
Financieros. El Informe de Reconocimiento de Instrumentos Financieros (IRP) del IASB sobre los
requisitos de clasificacion y medicion de la NIIF 9 y los requisitos relacionados de la NIIF 7 concluy6
que, en general, los requisitos establecidos en estas dos Normas pueden aplicarse de forma
coherente y, ademas, proporcionan informacién util a los usuarios de los estados financieros. Sin
embargo, el proceso del IRP revel6 algunas areas de mejora, entre ellas la contabilizacién de la
liquidacién de un activo o pasivo financiero mediante un sistema de pago electrénico, y la aplicacion
de los requisitos para la evaluacion de las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo a los
activos financieros con caracteristicas relacionadas con cuestiones ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG).

Para abordar estas cuestiones y mejorar la claridad y la comprension, en junio de 2023 el IASB emitié

modificaciones a la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros para promover la
coherencia. Las modificaciones son las siguientes:
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+ Baja en cuentas de instrumentos financieros cuando se utiliza un sistema de pago

electrénico. Anteriormente, una entidad debia esperar hasta la fecha de liquidacion de la
transaccion para liquidar el pasivo, pero la nueva guia permite liquidarlo antes de la fecha
de liquidacion si:

o el pago no puede retirarse, detenerse o cancelarse;

o la entidad ya no tiene la capacidad practica de acceder al efectivo; y

o elriesgo de liquidacion asociado con el sistema de pago electrénico es insignificante.

» Clasificacion de activos financieros: Flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital pendiente. Las
modificaciones proporcionan orientacion adicional para ayudar a una entidad a evaluar si los
flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son consistentes con un acuerdo de
préstamo basico. La NIIF 9 también describe ciertas situaciones en las que los activos
financieros pueden tener flujos de efectivo contractuales que se describen como principal e
intereses, pero los pagos realizados no representan realmente un acuerdo de préstamo
basico. Este puede ser el caso si un activo financiero tiene caracteristicas sin recurso. Las
modificaciones a la NIIF 9 proporcionan una definicion mas clara de una caracteristica sin
recurso, que ahora se define como un activo financiero donde el derecho ultimo de la entidad
a recibir flujos de efectivo esta limitado contractualmente a los flujos de efectivo generados
por activos especificos.

* Instrumentos contractualmente vinculados. La NIIF 9 también se ha actualizado para
proporcionar orientacion adicional que aclare las caracteristicas de los instrumentos
contractualmente vinculados, asi como la definicién del conjunto subyacente utilizado para
evaluar si una transaccion contiene instrumentos contractualmente vinculados. Las
modificaciones también especifican que las transacciones que contienen multiples
instrumentos de deuda no se consideran automaticamente contratos con multiples
instrumentos contractualmente vinculados, por lo que deben evaluarse cuidadosamente
antes de tomar una decision final.

* Modificaciones a la informacion a revelar sobre instrumentos financieros Inversiones
en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Esto incluye la revelacion de la ganancia o pérdida a valor razonable
presentada en otro resultado integral del periodo, mostrando por separado la ganancia o
pérdida a valor razonable relacionada con las inversiones dadas de baja o mantenidas, asi
como la transferencia de la ganancia o pérdida acumulada dentro del patrimonio relacionada
con las inversiones dadas de baja.

+ Clausulas contractuales que podrian modificar el importe del flujo de efectivo
contractual en funcién de eventos contingentes. La NIIF 7 se ha modificado para exigir
nueva informacion a revelar adicional para cada clase de activo financiero medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, asi como para los
pasivos financieros medidos al costo amortizado. Cuando existan términos contractuales
que puedan modificar los flujos de efectivo contractuales en funcién del resultado de un
evento contingente no directamente relacionado con el riesgo crediticio basico, la entidad
debe revelar cierta informacion sobre el evento contingente relacionado, asi como los
posibles cambios en los flujos de efectivo, el valor en libros bruto y el costo amortizado del
activo o pasivo financiero relacionado.

Esta modificacién no ha sido incorporada en la regulacién contable colombiana. Ante una probable
adopcién por parte de la CGN se estima un impacto bajo en los Estados Financieros y las
revelaciones del Metro de Medellin, dado que la modificacién aclara criterios a considerar para la
clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros especificos.
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TONIIF 7 y NIIF 9 Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la naturaleza.

En diciembre de 2023, el IASB public6 enmiendas especificas a la NIIF 9 ‘Instrumentos financieros’
y a la NIIF 7 ‘Instrumentos financieros: Informacion a revelar’, relacionadas con la clasificacion
contable de ciertos contratos de electricidad cuya determinacién del precio esta basada en el tipo de
fuente de generacion eléctrica.

Las modificaciones aclaran que un contrato para comprar o vender electricidad cuyo precio depende
del tipo de fuente de generacion (por ejemplo, solar vs. no solar) puede cumplir con el criterio de
“uso propio” (own use), siempre que el contrato se suscriba para la entrega fisica y se pretenda
utilizar la electricidad para consumo propio o venta como parte del negocio habitual. En ese caso, el
contrato puede quedar fuera del alcance de la NIIF 9, y por tanto, no debe contabilizarse como
derivado. Sin embargo, si el contrato se mantiene con fines especulativos o de cobertura financiera,
si se considera un derivado, y debe medirse a valor razonable con cambios en resultados.

Ademas, la NIIF 7 se modifica para requerir revelaciones adicionales sobre este tipo de contratos,
incluyendo la naturaleza de los contratos, la justificacion del tratamiento contable adoptado y
cualquier juicio critico hecho por la administracion.

Esta modificacién no ha sido incorporada en la regulacién contable colombiana. Ante una probable
adopcién por parte de la CGN se estima un impacto nulo en los Estados Financieros y las
revelaciones del Metro de Medellin, dado que la empresa no ha realizado ni proyecta realizar en el
corto plazo este tipo de transacciones.

"' NIIF 16 Reconocimiento del pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior. En septiembre de 2022, el IASB emiti6 una modificacién relacionada a la norma de
arrendamientos respecto al reconocimiento del pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior. La modificacion determina los requisitos que un vendedor-arrendatario
debe utilizar para cuantificar el pasivo por arrendamiento que surge en la venta y arrendamiento
posterior, en este sentido la empresa adquiere la calidad de vendedor y posteriormente arrendatario.

La modificacién a la NIIF 16 “Reconocimiento del pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior” fue adoptada en Colombia por medio del Decreto 1611 del 5 de agosto de
2022 y por la CGN mediante la Resolucién No. 267 (28 de septiembre de 2022). Sin embargo, el
impacto en los Estados Financieros del Metro de Medellin es nulo ya que no ha realizado ni proyecta
realizar en el corto plazo este tipo de transacciones.

Moneda funcional y de presentacioén, redondeo y materialidad

Moneda Funcional: los estados financieros se presentan en la moneda funcional de la compafiia
que es pesos colombianos y la unidad de medida es “millones de pesos”.

Importancia relativa y materialidad: |la materialidad o importancia relativa, se ha definido para los
rubros de los estados financieros que representen un 2% o mas del valor total de los activos, cuando
se trate del estado de situacién financiera, y un 2% o mas del total de los ingresos, cuando se trate
del estado del resultado integral

Tratamiento de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son reconocidas utilizando el peso colombiano. Para tal
efecto, la tasa de cambio de contado en la fecha de la transaccion se aplicara al valor en moneda
extranjera.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de

cambio de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre de los periodos. A 31 de
diciembre es el siguiente:

2025 | 2024

Moneda
usbD $3.757,08 $4.409,15
EURO $4.412.50 $4.565,67

Al cierre de cada periodo, se cumple con lo estipulado en la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera con relacién al
efecto generado por diferencia en cambio entre el ingreso y el gasto del mismo concepto.

Hipétesis de negocio en marcha

Una vez evaluados los criterios financieros, administrativos y operativos definidos en la Ley 2069 de
2020 y Decreto 1378 de 2021, se concluye que no existen incertidumbres para el desarrollo de los
estados financieros, y los mismos son presentados en cumplimiento de la hipétesis de negocio en
marcha en la vigencia 2025 mencionada en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1
Presentacion de estados financieros, lo cual puede ser evaluado en el informe correspondiente y que
hacen parte integral de estos estados financieros.

Si bien la empresa presenta alertas de deterioro patrimonial asociado a su patrimonio negativo, una
vez analizada la solvencia y criterios financieros determinados en la ley no se evidencia una causal
de incumplimiento a la hipotesis de negocio en marcha.

Se relacionan a continuacion los indicadores del Decreto 1378 de 2021:

a) Posicion  Patrimonial

N . Deterioro Patrimonial Patrimonio total < $0 - 1.402.148 - 1.489.731
egativa
b) Dos periodos consecutivos Resultado  del ejercicio
de cierre con utilidad negativa Deterioro Patrimonial anterior < $0) y (Resultado 98.430 167.465
en el resultado del ejercicio del ultimo ejercicio < $0)
(Activo Corriente / Pasivo
c) Dos periodos consecutivos Corriente < 1,0, del ejercicio
de cierre con razoén corriente Riesgo de insolvencia anterior) y (Activo Corriente / 7,40 8,15

inferior a 1,0

Patrimonio negativo

Pasivo Corriente < 1,0, del
ultimo ejercicio)

Es importante resaltar las consideraciones financieras que desde el inicio de la Empresa influyeron
en el resultado del patrimonio negativo:

e La empresa Metro de Medellin fue constituida en 1979 por el Distrito de Medellin y el
Departamento de Antioquia. En 1980 el proyecto para la construccion de la Linea Ay B se
sometié a consideracion del Gobierno Nacional y su Consejo Nacional de Politica Econémica
y Social le dio su aprobacién en diciembre de 1982. En ese mismo afo, se autorizé a la
Empresa la contratacion de un endeudamiento externo del 100% de los recursos necesarios
para la construccion de la obra y luego, en 1983 se adjudicé el contrato de construccién al

Consorcio Hispano Aleman para el inicio del proyecto en 1985.
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¢ Enlos anos 90 el efecto cambiario de la deuda por la devaluacién del peso colombiano ante

las diferentes monedas de las operaciones de crédito genero un efecto negativo en los
resultados de la empresa.

e Es asi como a partir del afo 2002, por las situaciones presentadas, el patrimonio de la
Empresa pasd a ser negativo alcanzando los $887.638. Se debe destacar que por las
definiciones de las causales de liquidacion definidas en la Ley 498 de 1998 (aplicables hasta
el afo 2020), el Metro de Medellin no es objeto de liquidacién por dicho resultado. Por las
situaciones mencionadas asociadas a la deuda externa y las proyecciones para el servicio
de la deuda que no eran favorables, se iniciaron mesas de trabajo con la Nacién y los entes
territoriales, buscando alternativas para el cubrimiento del servicio de la deuda, cuyo
resultado fue la firma de un acuerdo de pago con la Nacién.

e EI 21 de mayo de 2004 se firmé el acuerdo de pago No. 660300780 de reestructuraciéon de
la deuda, entre la Nacion, la Empresa Metro, el Distrito de Medellin y la Gobernacion de
Antioquia, donde se estipula que la deuda adquirida por la regién para la construccién del
Metro de Medellin sera pagada segun la Ley de Metros (Ley 310 de 1996, la cual modifica
la Ley 86 de 1989), con las rentas pignoradas del tabaco (el 40% del impuesto al consumo
de cigarrillo y tabaco del Departamento de Antioquia) y la gasolina (una sobretasa del 10%
sobre el consumo de gasolina corriente y extra en el Valle de Aburra) para atender su pago.

e De acuerdo con esta ley y el acuerdo firmado, la deuda reestructurada debia ser reconocida
en los Estados Financieros del Metro de Medellin Ltda., siguiendo las disposiciones de la
Contaduria General de la Nacion en el concepto 20045-46409 del 8 de agosto del 2004, en
el cual se establece el procedimiento contable para las entidades que intervenian en el
acuerdo de pago. El Metro reconoce como obligacién a su cargo lo cual generd un efecto
patrimonial, la deuda con la Nacién aumenté en $879.041 por la metodologia de valoracién
y variaciones en las tasas de cambio, aumentando el patrimonio negativo de la Empresa,
que ascendio al final de periodo 2004 a $1.998.402.

De forma anual la empresa realiza el analisis el informe de hipétesis de Negocio en marcha en
cumplimiento de la ley 2069 de 2020, en este andlisis se soporta las razones por las cuales si bien
el Metro de Medellin presenta un patrimonio negativo, este se deriva por una situacién particular de
definicidn y valoracién de la deuda y la empresa presenta toda la solvencia financiera, administrativa
y operativa para seguir en funcionamiento, el informe es publicado en el pagina del Metro de Medellin
e informacién relevantes de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 3. Juicios y estimaciones contables
+ Juicios

Los siguientes son los juicios, estimaciones y suposiciones utilizados en la aplicacién de las politicas
contables que pueden tener un efecto en la informacién financiera de la entidad y no presentaron
cambio con respecto al estado financiero de transicion:

* Deterioro de cartera

La empresa de forma anual desarrolla el andlisis y estimacion de deterioro de cartera bajo el modelo
de pérdidas crediticias, el deterioro se reconoce de forma separada como un menor valor de las
cuentas por cobrar, afectando el gasto del periodo. En el calculo de las pérdidas crediticias
esperadas, el Metro de Medellin Ltda aplicara el enfoque simplificado, lo que permite no hacer un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino reconocer un deterioro de pérdidas basada
en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar al cierre
del afio, esto es, reconocer las pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de las cuentas por cobrar.
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* Revision de vida util

La empresa a través de las areas usuarias que conforman la gerencia de operaciones y
mantenimiento segun sea el caso, como minimo, al término de cada periodo contable realiza la
evaluacion de cambios en las vidas utiles de la Propiedad planta y equipo, propiedades de
inversiones e intangibles, y de existir un cambio significativo, este sera ajustado para reflejar el nuevo
patron de consumo de los beneficios econdmicos futuros.

+ Deterioro de propiedad planta y equipo

Al final de cada periodo contable, la empresa evalla si existen indicios de deterioro de la propiedad
planta y equipo, teniendo en cuenta fuentes externas e internas, que afecten el estado del activo o
su recuperacion a través de su uso o venta.

* Modelo de revaluacion de propiedad planta y equipo -terrenos

Después de su reconocimiento, los terrenos clasificados como propiedad planta y equipo se miden
por su valor reevaluado.

La valoracion es desarrollada por especialistas del area de Gestion Urbana de la entidad cada 3
afos, en cumplimiento de los lineamientos establecidos de la NIIF 13 Valor Razonable bajo un
enfoque Econométrico de Precios Hedodnicos, el cual es un método de inferencia estadistica que
permite comprender la relacion entre una variable aleatoria dependiente (Y) y multiples variables
aleatorias independientes (Xi), llegando a relacionar la variable dependiente y las independientes
mediante una ecuacion. Precios heddnicos se conoce a los modelos estadisticos o econométricos
de corte transversal que estiman el valor de un activo mediante la suma los componentes principales
o caracteristicas propias y del entorno de este.

* Modelo valor razonable de propiedades de inversion

Después de su reconocimiento, los terrenos y locales clasificados como propiedad de inversion se
reconocen a su valor razonable.

La valoracion es desarrollada por especialistas del area de Gestion Urbana al cierre del afo bajo un
enfoque Econométrico de Precios Heddnicos.

+ Beneficios Post Empleo - Calculo actuarial

La empresa desarrolla de forma anual la valoracion actuarial de beneficios post empleo utilizando
tasa de descuento aplicable, futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros
aumentos de las pensiones. Las variables asociadas al calculo se encuentran detalladas en la Nota
19.

* Impuesto diferido

El impuesto de renta diferido surge por las diferencias temporarias entre activos y pasivos contables
con respecto a sus bases fiscales. Asi mismo surge por el reconocimiento de pérdidas fiscales que
en un futuro podrian compensarse.

El impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles o imponibles generadas entre el valor en
libros de un activo o un pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal, se reconocera
s6lo en la medida en que resulte probable que el Metro de Medellin Ltda disponga de ganancias
fiscales contra las cuales se pueda recuperar el activo o el pasivo sea liquidado. Si se llegara a
determinar la obtencion de ganancias futuras, se debera reconocer el impuesto diferido como un
ingreso o gasto en el resultado del periodo, excepto cuando las diferencias temporarias hayan
surgido de transacciones reconocidas en el patrimonio, caso en el cual se presentaran en el (ORI)
otro resultado integral o la cuenta de patrimonio que corresponda.
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+ Determinacion de valor de litigios y demandas

La empresa desarrolla a través de los apoderados (abogado designado) una evaluacién de los
posibles riesgos en los litigios y demandas para la identificacion de patrones de comportamiento o
de resultados sobre cada uno de los procesos a su cargo; con esta informacion realiza un estimado
de la probabilidad de fallo a favor o en contra para la empresa.

La empresa aplica la metodologia de reconocido valor técnico para el calculo de la provision contable
de los procesos judiciales, conciliaciones extrajudiciales y tramites.

Para ajustar el valor de las pretensiones, el apoderado del proceso indexa el valor de las
pretensiones, luego efectla su tasacion real y, por ultimo, con base en la duracién estimada del
proceso, convierte el valor anterior en valor presente.

« Correcciones contables

Durante la vigencia 2025 se identificaron errores de periodos anteriores no materiales por valor de
$2.966, los cuales son explicados en la Nota 23.2 Patrimonio.

Riesgos Financieros

Riesgos Instrumentos Financieros activos

El Metro de Medellin esta expuesto a riesgos financieros derivados principalmente de sus inversiones
y saldos de tesoreria, incluyendo titulos de renta fija, participaciones en fondos de inversion colectiva
(FIC) y cuentas bancarias; adicionalmente, mantiene posiciones en moneda extranjera a través de
cuentas de compensacion. La administracion de estos riesgos se realiza conforme a los lineamientos
internos aplicables, la politica para el manejo del portafolio de inversiones y cobertura del flujo de
caja, y los limites de apetito, tolerancia y capacidad definidos por la Junta Directiva.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la posibilidad de incurrir en pérdidas o incumplimientos por la
dificultad de convertir activos en efectivo de manera oportuna, o por la necesidad de liquidarlos a
descuentos inusuales y significativos para atender obligaciones de corto plazo.

En el Metro de Medellin, el riesgo de liquidez se considera bajo, dado que se mantienen recursos en
caja (bancos y FIC) e inversiones equivalentes de efectivo, con niveles consistentes con las
necesidades operativas y contractuales. La gestion del portafolio en titulos de renta fija se orienta a:
(i) diversificar vencimientos a lo largo del afio, y (ii) realizar inversiones en CDTs transaccionales con
destinacion especifica para atender obligaciones de corto plazo a su vencimiento.

Para monitorear el riesgo de liquidez del flujo de caja, se calculan tres Indicadores de Riesgo de
Liquidez (IRL), incorporando escenarios de comportamiento de variables como caja, equivalentes de
efectivo, portafolio de inversiones, fuentes de ingreso y aplicaciones operacionales y no
operacionales:

e |RL 1. Cobertura con caja y equivalentes de efectivo.

¢ |IRL 2. Cobertura con caja, equivalentes de efectivo y liquidacion del portafolio.

e |IRL 3. Cobertura con caja, equivalentes de efectivo, liquidacion del portafolio y fuentes fijas
(escenario pesimista).
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Durante el afio 2025, los resultados de los indicadores evidenciaron un nivel de riesgo de liquidez

bajo y alineado con los limites aprobados. En promedio, el IRL1 se ubicé en 7 meses frente a 6
meses en 2024. El IRL2 y el IRL3 presentaron promedios de 11 y 16 meses respectivamente, frente
a 12y 19 meses en 2024.

Durante 2025, la Empresa no requirié ventas anticipadas de titulos valores para atender necesidades
de liquidez.

* Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de incurrir en pérdidas por variaciones en variables de
mercado que afecten el valor econdmico de los activos financieros, tales como tasas de interés,
precios de referencia, cotizaciones y, cuando aplique, tasas de cambio. En el Metro de Medellin, este
riesgo se relaciona principalmente con el portafolio de inversiones en titulos de renta fija, las
inversiones en FIC y las posiciones en divisas.

La exposicion al riesgo de mercado se considera baja por las caracteristicas del portafolio, la
orientacién de las inversiones a mantener hasta el vencimiento (no para negociacion) y la
metodologia de valoracion a costo amortizado para los titulos de renta fija, segun corresponda.

Para cuantificar el riesgo de mercado se utiliza la metodologia de Valor en Riesgo (VaR), que estima
la pérdida maxima probable en un horizonte de tiempo definido y con un nivel de confianza
determinado. El VaR se estima mediante simulacién Monte Carlo con 5.000 escenarios de tasas,
precios de referencia y tasas de valoracion.

En 2025, el VaR del portafolio de titulos de renta fija, con 95% de confianza y horizonte de un mes,
se ubicé en promedio en -1,02%, y la duracion promedio del portafolio fue de 1,28 afos. En
comparacion, al cierre de 2024 estos indicadores fueron -0,8% y 1,11 afios respectivamente.

Al considerar el portafolio consolidado, el VaR promedio (95% de confianza, un mes) se ubico en -
0,5%, manteniéndose dentro de los rangos de apetito, tolerancia y capacidad definidos.

La principal exposicion de mercado de la Empresa continlia asociada al portafolio de inversiones,
compuesto principalmente por CDTs emitidos por entidades financieras colombianas con calificacion
AAA, en consistencia con la politica interna y la regulacion aplicable (Decreto 1068 de 2015).

* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a la posibilidad de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de
pago de un emisor, deudor o contraparte, incluyendo el no pago de cupones, principal o
rendimientos; también comprende el deterioro por reduccion en la calidad crediticia (cambios en
calificacion) de instrumentos o emisores del portafolio y el riesgo de contraparte asociado a
inversiones en FIC.

La gestion del riesgo de crédito se fundamenta en: (i) la evaluaciéon y seguimiento de emisores y
contrapartes, (ii) limites maximos de concentracion, y (iii) requisitos de calificaciéon minima admisible.
Estos lineamientos se encuentran definidos en la politica para manejo del portafolio de inversiones
y cobertura del flujo de caja, construida con base en los Decretos 1551 de 2024 y 1068 de 2015,
entre otros aplicables.

A diciembre de 2025, el portafolio se encontraba diversificado por emisor y cumplia con los limites
establecidos para inversiones admisibles, calificaciones minimas, concentraciéon por emisor y por
grupo econoémico, asi como con los requisitos aplicables a los FIC y sus administradores.
Adicionalmente, el 100% de CDTs del portafolio contaba con calificacion de riesgo de crédito AAA
vigente segun las calificadoras correspondientes.
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* Riesgo de tasa de cambio

El Metro de Medellin esta expuesto al riesgo de tasa de cambio por: (i) posiciones en cuentas de
compensacion en moneda extranjera (principalmente euro y ddlar), y (ii) obligaciones con
proveedores y proyectos cuyo componente de costos se encuentra indexado a moneda extranjera.

La cuantificacion del riesgo de mercado asociado a las posiciones en cuentas de compensacion se
realiza mediante VaR (95% de confianza, horizonte de un mes), estimado con simulacion Monte
Carlo con 5.000 escenarios de precios de las monedas consideradas.

Durante 2025, el VaR mensual promedio de las posiciones en cuentas de compensacion se ubicé
entre 5% y 6%, manteniéndose dentro de los limites definidos.

La Empresa cuenta con una politica para el manejo del portafolio de inversiones y cobertura del flujo
de caja, que establece lineamientos para la gestion del riesgo cambiario. Actualmente, la mitigacion
se soporta principalmente en coberturas naturales y en la gestién de compra de moneda con base
en la perspectiva de mercado y la programacién del flujo. Adicionalmente, la Empresa se encuentra
en proceso de habilitacion para realizar coberturas mediante derivados financieros, de acuerdo con
la regulacion y las politicas internas aplicables.

Riesgos financieros pasivos

+ Préstamos por pagar a la Nacion

La deuda por pagar a la Nacion corresponde a la reestructuracion de la deuda adquirida por el Metro
de Medellin para la construccién de las Lineas A y B del sistema, la cual quedd consignada en el
Acuerdo de pago de 2004 suscrito con la Nacion, el Distrito de Ciencia y Tecnologia de Medellin y
la Gobernacion de Antioquia.

La deuda Nacion cuenta con dos fuentes de pago que no corresponden a recursos propios de la
Empresa. La primera corresponde al 10% de la sobretasa a la gasolina de todos los Municipios del
Area Metropolitana del Valle de Aburra y la segunda corresponde al 40% del impuesto al consumo
de tabaco y cigarrillo recaudado por el Departamento de Antioquia. En el Acuerdo de pago suscrito
en el afio 2004, quedaron establecidos los valores a pagar por parte del Distrito y la Gobernacion a
la Nacion por concepto de rentas de gasolina y tabaco, hasta su cancelacién. Asimismo, quedo
establecido que en caso de que dichas rentas no alcancen a cubrir con lo estipulado en el Acuerdo
de pago, el Distrito y la Gobernacién, deberan garantizar el cumplimiento del pago desde otras
fuentes.

En consecuencia, es importante precisar que al ser un crédito que se paga con fuentes del Distrito y
del Departamento (rentas de gasolina y tabaco), la Empresa no asume ningun tipo de riesgo de
liquidez, de crédito o de mercado.

+ Préstamo metro ligero de la avenida 80

Corresponde a una operaciéon de crédito sindicada que se encuentra contratada desde marzo del
afio 2022 con las entidades que se relacionan a continuacién y el perfil de estas:

________ Entidad_______|Monto aprobado | Monto desembolsado | Tasa | Spread | Vencimiento |

Bancolombia S.A. 1.086.086 113.423 IBR1M 1,31% 15-02-35
Financiera de Desarrollo

Nacional - FDN 1.000.000 104.439 IPC 3,68% 15-02-35
Davivienda S.A 86.085 8.983 IBR3M 4,00% 15-02-35
$2.172.171 $226.845] | |
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La operacion es una fuente alternativa para el proyecto Metro Ligero de la Avenida 80 y se activé en

el mes de abril del 2024, durante la vigencia de 2025 no se realizaron desembolsos.

Las caracteristicas del contrato son las siguientes:

e Plazo, hasta el 15 de febrero de 2035
e Periodo de gracia, desde la firma del contrato hasta el 14 de febrero de 2026.
e Ventana de desembolsos, desde la firma del contrato hasta el 31 de diciembre de 2026

La operacién es una fuente alternativa para el proyecto Metro Ligero de la Avenida y se activé en el
mes de abril del 2024, que tuvo un otrosi para la extension del periodo de disponibilidad del contrato
de crédito.

Como puede identificarse en la tabla, esta operacion de crédito tiene exposicion a riesgo de crédito,
de liquidez y de mercado.

El riesgo de crédito se encuentra mitigado por el respaldo en el compromiso y pago de las vigencias
futuras por parte de la Nacion y el Distrito, firmantes del Convenio de Cofinanciacion para la
construccion y puesta en funcionamiento del proyecto Metro Ligero de la Avenida 80. Esto ha
permitido que la Empresa, en su rol de ente gestor, pueda constituir una cuenta de reserva para
cumplir con el servicio de la deuda en el marco del contrato de operacion de crédito. Se han realizado
desembolsos por $226.845 millones de pesos y en el 2025 se realizaron pagos de intereses por
$28.571 millones. Al cierre del afio, la Empresa contaba con un valor superior a 6,7 veces para seguir
cumpliendo el servicio de la deuda y, por lo tanto, no enfrentar un riesgo de impago por este
concepto.

Riesgo de liquidez

La Empresa ha mitigado este riesgo con el pago trimestral de la comisién de compromiso (también
conocida como comisidon de disponibilidad), por lo que al cierre del afio 2025 habia cancelado un
valor total de $22.095 millones de pesos para esa vigencia y una suma de $86.881 millones desde
la firma del contrato. En este sentido, los financiadores han cumplido con sus compromisos de
proveer al proyecto con los recursos solicitados en las fechas que se les ha requerido.

Riesgo de mercado

Finalmente, para mitigar el riesgo de mercado, se estableci6é con los financiadores que los puntos
adicionales (también conocido como spread) se mantendrian fijos durante todo el plazo de la
operacion. En este orden de ideas, las variaciones en los intereses estan asociadas a los cambios
en los indices y tasas de referencia a las que encuentran contratados.

Sin embargo, es preciso decir que, durante el afio 2025, las condiciones de mercado fueron
favorables para este crédito. Por un lado, el Banco de la Republica mantuvo una posicién estable en
su politica monetaria, que, tras un proceso de reduccién inicial la tasa de interés quedé en 9,25%
durante el segundo semestre del afio generando estabilidad en el principal insumo de las entidades
financieras y referentes para indicadores como el IBR. Esto se tradujo en que las operaciones de
Bancolombia y Davivienda cuyas operaciones estan vinculadas a este indicador, experimentaran
una presion a la baja en el calculo de intereses.

Por otro lado, el indice de Precios al Consumidor (IPC) cerrd el afio 2024 en un nivel de 5,2% frente
a un cierre de 2025 del 5,1%. A pesar de una leve disminucién del indicador hacia la mitad del afo,
el indicador cerr6 por encima del rango meta del Banco de la Republica de 3%. Sin embargo, la leve
disminucion del indicador posibilité que la obligacién contraida con FDN en el marco del contrato de
crédito pudiera solventarse sin contratiempos y con holgura frente a las previsiones iniciales de la
Empresa para honrar este compromiso.
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e Préstamos comerciales y operaciones de leasings financieros

Dada la naturaleza de las obligaciones financieras de la Empresa y su deuda interna comercial, en
el afo 2025, la deuda interna de la empresa estuvo compuesta por un lado por leasings financieros
suscritos con Bancolombia para la adquisicién de dos maquinas biviales, una maquina bateadora y
validadores de recarga, y por otro lado, créditos comerciales suscritos con Banco de Occidente y
Banco de Bogota para la compra de trenes.

En el mes de noviembre de 2025 se realizé el prepago de la deuda de trenes por valor de $116 mil
millones, cuya tasa era de IBR+2.45%, por la posible emisién de bonos programada para el mes de
noviembre. Sin embargo, el 18 de noviembre de 2025, la Empresa decidié aplazar la emision de
bonos sostenibles programada para el 20 de noviembre del mismo afo teniendo en cuenta criterios
técnicos y de prudencia financiera, decisién fundamentada principalmente en la alta volatilidad
observada en el mercado de deuda publica (TES) durante los dias previos.

Teniendo en los créditos vigentes, la Empresa se encuentra expuesta a diferentes riesgos
financieros, dentro de los cuales se destacan: riesgo de crédito, de mercado y de liquidez, para los
cuales se adoptan las mejores practicas que permitan realizar la gestiéon de riesgos de manera
adecuada, a través del monitoreo constante de los mercados financieros, sus proyecciones
financieras y flujo de caja, identificando situaciones criticas y anticipandose a las necesidades de
recursos, con el fin de minimizar los potenciales efectos adversos en sus resultados financieros.

Riesgo de crédito

Se refiere a la posibilidad de incumplimiento de las obligaciones financieras vigentes, debido a la
escasez en el flujo de caja o deterioro en la situacion financiera de la Empresa, producto de
situaciones externas no controlables.

Actualmente, la deuda interna de la Empresa se cubre en su totalidad con la generacién de
contribucién Ebitda. Durante los ultimos afios, este tipo de riesgo ha disminuido, puesto que la
empresa ha cumplido a cabalidad su servicio de deuda con los diferentes acreedores del sistema
financiero, no ha obtenido nuevos endeudamientos y ha saldado créditos que tenia vigentes, lo cual
le permitio cerrar con un saldo de deuda que paso de $151.798 millones en 2024 a $16.986 millones
en 2025, por el prepago de una parte del crédito de trenes, mejorando su capacidad crediticia de
acuerdo con su perfil de riesgo.

Riesgo de mercado - interés:

Riesgo asociado a los movimientos de los mercados financieros que puedan generar pérdidas
econdmicas, derivados de los cambios desfavorables en los tipos de interés y variables
macroeconomicas a las cuales que se encuentran indexados los créditos.

Las obligaciones financieras de la Empresa durante el afio 2025, incluyendo aquellas que se
cancelaron en noviembre, se encontraban asociadas al Indicador Bancario de Referencia (IBR) y al
indice de Precios de Consumo IPC, los cuales finalizaron el afio en niveles cercanos al 8,76% NAMV
y 5,10% EA respectivamente, que en comparacion con el afio 2023, dichas tasas presentaron
variaciones significativas, del -23% y -46% respectivamente, al pasar de 9,05% NAMV al 8,76%
NAMV (IBR) y del 6,12% EA a 5,10% EA (IPC), reduciendo significativamente el riesgo de mercado
y aliviando flujo de caja de la Empresa.
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Nota 4. Politicas contables significativas

A continuacidn, se detallan las politicas significativas de los Estados Financieros:
Efectivo y equivalente al efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja, como a los depdsitos bancarios a la vista de libre
disponibilidad y equivalentes de efectivo a las inversiones a corto plazo de alta liquidez y de libre
disponibilidad que pueden convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo. Estos
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres
meses posteriores a la fecha de las respectivas adquisiciones, su destino principal no es el de
inversion o similar, sino el de cancelaciéon de compromisos a corto plazo.

Se reconocera como efectivo de uso restringido, el valor de las cuentas bancarias embargadas que
no estén disponibles para uso inmediato por parte del Metro de Medellin Ltda. soportadas por
documentos legales remitidos por el area de Gestion Contable.

El efectivo o equivalente de efectivo en moneda extranjera se reexpresara al cierre de cada periodo
a la tasa de cambio vigente.

Inversiones e instrumentos derivados

La empresa reconoce como Inversiones de administracion de liquidez, los recursos financieros
colocados en instrumentos de deuda o de patrimonio, con el propdsito de obtener rendimientos
provenientes de las fluctuaciones del precio o de los flujos contractuales del titulo durante su
vigencia.

Se clasificaran atendiendo el modelo de negocio definido para la administracién de los recursos
financieros. Estas inversiones se clasificaran en las siguientes tres categorias: costo amortizado,
valor razonable con cambios en el resultado, valor razonable con cambios en el patrimonio (ORI).

Las Inversiones se miden inicialmente por su valor razonable, los costos transaccionales asociados
a la adquisicion de la inversion se llevaran como mayor valor de la misma siempre y cuando este
valor supere el 5% del valor de la inversion, de lo contrario seran llevadas al gasto del periodo para
las inversiones clasificadas al costo amortizado con cambios al resultado, las inversiones clasificadas
a valor razonable los costos transaccionales afectaran siempre el gasto del periodo.

Después del reconocimiento inicial, una inversion de administracion de liquidez se medira de acuerdo
con su clasificacion:

e Inversiones clasificadas a costo amortizado, bajo el modelo de costo amortizado de tasa de
interés efectivo.

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral, bajo el modelo de precios de
mercado autorizados en Colombia por la Superintendencia Financiera y en cumplimiento de
la NIIF 13.

e Valor razonable con cambios en resultados, bajo las Metodologias establecidas de la NIIF
13.

Para las inversiones que se negocien y que aplique la metodologia de valor razonable, la empresa
da cumplimiento al nivel 1 de la jerarquia de valor razonable definido en la NIIF 13.

Las inversiones clasificadas al costo amortizado seran objeto de deterioro cuando exista evidencia

objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo del emisor o del desmejoramiento de las
condiciones crediticias del mismo.
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Cuentas por cobrar

La empresa reconoce una cuenta por cobrar cuando, y sélo cuando, el Metro de Medellin Ltda. se
convierta en parte del contrato, en la medida en que correspondan a derechos contractuales de
recibir efectivo u otro activo financiero o intercambiar recursos econémicos con otra entidad en
condiciones favorables para la empresa.

Las cuentas por cobrar se clasifican a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (ORI) teniendo presente el modelo de negocio, las negociaciones pactadas y las
condiciones de pago correspondientes. Estas se reconocen inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacioén por recibir.

Desde el reconocimiento inicial, se clasificara si una cuenta por cobrar es de corto plazo o de largo
plazo. Las cuentas por cobrar corrientes se mediran al valor de la transaccién menos el deterioro de
valor, y las partidas no corrientes se mediran al costo amortizado.

Préstamos por cobrar

Se reconoceran como préstamos por cobrar, los recursos financieros que la Empresa destine para
el uso por parte de un tercero, de los cuales se espere a futuro la entrada de un flujo financiero fijo o
determinable, a través de efectivo, equivalentes u otro instrumento financiero. A menos que se
aplique la opcion de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados, los
préstamos por cobrar son clasificados en la categoria de costo amortizado.

Acuerdos conjuntos, inversiones en asociadas
Acuerdo conjuntos

La empresa celebrara un acuerdo conjunto junto con otra o mas partes que se consideran tengan el
control conjunto, siempre y cuando se cumplan las siguientes caracteristicas:

e Las partes estan obligadas por un acuerdo contractual.
e El acuerdo contractual otorga a dos 0 mas de esas partes control conjunto sobre el acuerdo.
e Un acuerdo conjunto es una operacion o un negocio conjuntos.

La clasificacién de un acuerdo conjunto como una operacién o un negocio conjuntos requiere que
las partes evallen los derechos y obligaciones que surgen del acuerdo. Para lo anterior, la Empresa
considerara los siguientes elementos:

e Laestructura y esencia del acuerdo conjunto.

e Si el acuerdo conjunto se estructura a través de un vehiculo separado:
o Laforma legal del vehiculo separado;
o Las condiciones del acuerdo contractual; y
o Cuando proceda, otros factores y circunstancias

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual el Metro de Medellin Ltda. ejerce influencia significativa
pero no control. Se entiende por influencia significativa la capacidad del Metro de Medellin Ltda. para
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién, sin que se configure control, ni
control conjunto. Se presumira la existencia de influencia significativa cuando la empresa posea,
directa o indirectamente, una participacion igual o superior al 20% del poder de voto sobre la empresa
asociada, con independencia de que exista otro inversor con una participacién mayoritaria.
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La existencia de influencia significativa sobre la asociada esta dada, a través de una o varias de las

siguientes condiciones:

e Representacion en el consejo de administracién u 6rgano equivalente de direccion de la
entidad participada;

e Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las
participaciones en las decisiones sobre dividendos y otras distribuciones;

e Transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada;

e Intercambio de personal directivo; o

e Suministro de informacion técnica esencial.

La empresa reconoce su participaciéon en una asociada como una inversion y contabilizara esa
inversion utilizando el método de la participacion.

Inventarios

La empresa reconoce como inventarios los siguientes elementos necesarios para la prestacion de
servicios.

e Los repuestos, accesorios y herramientas cuya destinacion y vida util no capitalizan el valor
de la propiedad, planta y equipo.

e Combustibles y lubricantes.

e Tarjetas Civica.

e Elementos de seguridad industrial.

Para la medicién del inventario se tiene presente todas las erogaciones necesarias para la
adquisicién de mercancias y repuestos y herramientas que no estan disponibles para ser utilizados
por encontrarse en proceso de importacion, tramite, transporte, legalizacion o entrega, a cargo de
los proveedores o terceros responsables; afectaran el Estado de Situacion Financiera en la cuenta
de inventarios denominada mercancia en transito.

El Metro de Medellin Ltda. reconocera los elementos adquiridos en calidad de importacién a partir
de la fecha en la cual la entidad asume los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos,
derivado del proceso contractual de legalizacion, manejo y reconocimiento para su uso. La
transferencia de riesgos se hara segun los términos incoterms pactados contractualmente como se
detalla a continuacion:

e CIF, FOB, CFR: Cuando sobrepasa la borda del buque en el puerto de embarque de
convenio.

e EXW: Cuando el vendedor entrega la mercancia a disposicion del comprador en el
establecimiento del vendedor.

e FAS: Cuando la mercancia es colocada al costado del buque, en el puerto de embarque
convenio.

e FCA: Depende del lugar de entrega elegido de las partes.

e DDU: Cuando la mercancia es colocada en el lugar de convenio del pais de destino.

e DDP: Cuando la mercancia es colocada en el lugar de convenio del pais de importacion.

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segun cual sea el menor, de forma
anual la empresa desarrolla el proceso de analisis de indicios de deterioro y calculo correspondiente.
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Propiedad, planta y equipo

Corresponde a los activos tangibles del Metro de Medellin Ltda. que se utilizan para la prestacion de
servicios o para propésitos administrativos. Estos activos se caracterizan porque no se espera
venderlos en el curso de las actividades ordinarias del Metro de Medellin Ltda. y se prevé usarlos
durante mas de doce (12) meses.

La empresa mide la clase de terrenos clasificados como propiedad planta y equipo por su valor
reevaluado y medira las otras clases de activos por el costo menos la depreciaciéon acumulada menos
el deterioro acumulado.

Para la aplicacion del modelo de reevaluacion la empresa determina el valor razonable de cada uno
de los elementos que componen la clase de activos de terrenos cada tres (3) afios para asegurar
que el importe en libros de cada uno no difiera significativamente con la realidad econémica del bien,
la valoracion es desarrollada internamente por especialistas del area de Gestion Urbana de la

Empresa al cierre del afio bajo un enfoque Econométrico de Precios Heddnicos.

Para los activos no corrientes que el Metro de Medellin Ltda. posee con el propdsito de vender o
disponer de manera inmediata, el tratamiento contable se enmarca en la politica contable de Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Los costos de préstamos asociados con la adquisicidon o construccion de una propiedad, planta y
equipo que, segun lo estipulado en la politica de costos por préstamos y en la NIC 23, cumpla con
los requisitos establecidos para calificarse como activo apto, se capitalizaran atendiendo lo
establecido en la mencionada politica.

Construcciones en curso

Se reconoceran en el rubro de construcciones en curso todas las erogaciones y costos que se
incurran durante el proceso de construccion de bienes inmuebles, para su puesta en marcha segun
las condiciones previstas por el Metro de Medellin Ltda.

Depreciacion

La depreciacion de una propiedad, planta y equipo iniciara cuando esté disponible para su uso, esto
es, cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por el Metro de Medellin Ltda. El cargo por depreciacion de un periodo se reconocera como
gasto en el resultado de este, salvo que deba incluirse en el valor en libros de otros activos de
acuerdo con las Politicas Contables de Inventarios o de Activos intangibles.

La vida util de una propiedad, planta y equipo es el periodo durante el cual se espera utilizar el activo
por el Metro de Medellin Ltda. La Politica de Gestion de Activos llevada a cabo por la Compafiia,
podria implicar la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizaciéon o
después de haber consumido una cierta proporcion de los beneficios econémicos incorporados a los
mismos. Esto significa que la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econdmica, entendida
como el periodo durante el cual se espera que un activo sea utilizable por parte de la compafiia. Por
lo tanto, la estimacién de la vida Gtil de un activo se efectuara con fundamento en la experiencia que
el Metro de Medellin Ltda. tenga con activos similares.

Los activos se consumen principalmente por su utilizacion, no obstante, al momento de estimar la

vida util, el Area de Gestion Contable, con el apoyo de las Areas usuarias y de las Areas que
conforman la Gerencia de operaciones y mantenimientos, tendran en cuenta, los siguientes factores:
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e La utilizacion del activo, evaluada con referencia a la capacidad o al producto fisico que se
espere del mismo.

e El desgaste fisico esperado, que depende de factores operativos, tales como: El nimero de
turnos de trabajo en los que se utiliza el activo, el programa de reparaciones y mantenimiento
y el cuidado y conservacion que se le da al activo mientras no se esta utilizando.

e La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios 0 mejoras en la prestacion
del servicio, o de los cambios en la demanda del mercado de los servicios que se obtienen
con el activo, las reducciones futuras esperadas en el precio de venta del activo

e Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como, las fechas
de caducidad de los contratos de arrendamientos relacionados. De no ser posible estimar el
periodo de tiempo que se espera usar el activo, el Area de Gestién Contable lo determinara
con base en la siguiente tabla, registrando la vida util estimada, en el Sistema de Informacion
Financiera:

Denominacién Vida util en afios

Estaciones 50 -100
Subestaciones (obra civil) 50 -100
Patio talleres 50 -100
Paraueaderos 50 -100
Via Férrea 25 —30
Catenaria 25-30
Subestaciones 25 -30
Eauipo eléctrico 15 -20
Herramientas v accesorios 15-20
Eaquipo electromecanico 15 -20
Eaquipo de recreacion v deporte 15 -20
Equipos de centro de control 15 -20

Equipos de comunicacion y computacion

Eaquipos de comunicacion 5-10
Equipos de comunicacion operativo 5-10
Equipos de computo 5-10

Equipos de transporte terrestre, férreo y elevacion

Vehiculos terrestres 10-15
Vehiculos terrestres operativos 10-15
Buses 10-15
Equipo Férreo 20 -30
Equipo de elevacion 10

Muebles y enseres

Muebles vy enseres 10-15
Muebles v enseres operativos 10-15
Equipo maquinaria oficina 10-15
Eauipo maaquinaria oficina operativos 10-15

Se utiliza el método de depreciacion lineal para las propiedades, planta y equipo, en funcién del
tiempo en afos que se espera usar el activo, determinado de acuerdo con el criterio de un experto,
la experiencia del Metro de Medellin Ltda. y el periodo de tiempo que se espera usar el activo hasta
que cumpla las condiciones para la baja en cuentas.

Propiedades de inversion
La empresa reconoce como propiedades de inversion los terrenos o edificaciones mantenidas para

para obtener rentas o apreciacion del capital, o con ambos fines, y no para su uso en la prestacion
de servicios, para fines administrativos, o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.
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Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién

se incluiran en la medicion inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversién comprendera su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles incluyen, por
ejemplo, honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades
y otros costos asociados a la transaccion.

Posterior a su medicion inicial, la empresa medira todas las propiedades de inversion al valor
razonable de forma anual, excepto en el caso que sea refutable la presuncion del que el Metro de
Medellin Ltda. podra medir, de forma fiable y continua, el valor razonable de una propiedad de
inversion.

La valoracion es desarrollada internamente por especialistas del area de Gestion Urbana de la
Empresa al cierre del ano bajo un enfoque Econométrico de Precios Heddnicos.

Deterioro del valor de los activos
Indicios de deterioro de valor

Los indicios de deterioro de valor son indicadores de que un activo dentro del alcance de esta politica
contable podria estar deteriorado, los cuales provienen de fuentes internas y externas de
informacion.

El Area de Gestion Contable con la informacion que suministren las Areas Usuarias y/o supervisores
responsables de los activos comprobaran si existe o no indicios de deterioro a:

Propiedad, Planta y Equipo e intangibles

La empresa evalua el deterioro de los activos que bajo la Metodologia de Pareto representen el 90%
del valor de adquisicién de los activos de la empresa.

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable. Si
se cumpliese alguno de los indicios de deterioro de valor establecidos en esta politica contable, el
Area de Gestién Contable con la informacién que suministren las Areas Usuarias y/o supervisores
encargados de los activos, deberd realizar una estimacion formal del importe recuperable. Excepto
por los activos intangibles con vida util indefinida, no se requiere realizar una estimacién formal del
importe recuperable si no se presentase indicio alguno de una pérdida por deterioro del valor.

El Area de Gestién Contable con la informacién suministrada por el Area de I+D+| y las Areas
Usuarias, comprueba anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una vida util
indefinida, asi como de los activos intangibles que aun no estén disponibles para su uso, comparando
su importe en libros con su importe recuperable.

Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, el Area de
Gestion Contable considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion
o Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo

significativamente mas que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o
de su uso normal.
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e Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios

significativos con una incidencia adversa sobre el Metro de Medellin Ltda., referentes al
entorno legal, econémico, tecnoloégico o de mercado en los que éste Opera, o bien en el
mercado al que esta destinado el activo.

e Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de
rendimiento de inversiones, han experimentado incrementos que probablemente afecten a
la tasa de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de manera que
disminuya el importe recuperable del activo de forma significativa.

Fuentes internas de informacion
Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo:

e Se tiene planeado por Plan Rector el cambio del activo por uno nuevo en el corto plazo.

e El activo ha presentado cambios -traslados en las lineas de operacion que puedan
determinar que técnicamente el activo presenta un menor uso.

o El activo presenta deterioro fisico, o evidencia de dafios por su manejo.

e Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el rendimiento
economico del activo es, o va a ser, peor que el esperado.

Otros indicios de deterioro

El Area de Gestion Contable, con el apoyo de las areas encargadas de los activos y/o supervisores
puede identificar otros indicios para detectar que el valor del activo puede haberse deteriorado, lo
que también requerira que se determine el importe recuperable del activo.

La evidencia obtenida a través de informes internos, que indique un deterioro del valor del activo,
incluye la existencia de:

e Flujos de efectivo para adquirir el activo, o necesidades posteriores de efectivo para operar
con él o mantenerlo, que son significativamente mayores a los presupuestados inicialmente.

e Flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la operacién del activo, que son
significativamente peores a los presupuestados.

¢ Una disminucién significativa de los flujos de efectivo netos o de la ganancia de operacién
presupuestada, o un incremento significativo de las pérdidas originalmente presupuestadas
procedentes del activo.

e Pérdidas de operacion o flujos netos negativos de efectivo para el activo, cuando las cifras
del periodo corriente se suman a las presupuestadas para el futuro.

Recursos entregados en administracion

Corresponde al reconocimiento de recursos en efectivo a favor del Metro de Medellin Ltda. que se
originan tanto en contratos de encargo fiduciario, fiducia publica o encargo fiduciario publico a través
de sociedades fiduciarias, como en contratos celebrados con otras entidades, para la administracién
de recursos bajo diversas modalidades.

Para definir el tratamiento contable de los recursos recibidos en administracion, se hace
indispensable, analizar a la luz del Marco Conceptual las condiciones estipuladas en los acuerdos
contractuales e identificar cual de las partes tiene el control, toda vez que éste, otorga el derecho a:
usar un bien para prestar servicios, ceder el uso para que un tercero preste servicios, convertir el
recurso en efectivo a través de su disposicion, beneficiarse de la revalorizaciéon de los recursos, o
recibir una corriente de flujos de efectivo.
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Al evaluar si existe o no control sobre los recursos, el Metro de Medellin Ltda. debera tener presente,

entre otros, los siguientes aspectos: los riesgos inherentes al activo que se asumen y que son
significativos, la titularidad legal (que no es esencial a efecto de determinar la existencia del activo y
el control sobre este), el acceso al recurso o la capacidad para negar o restringir su uso, la forma de
garantizar que el recurso se use para los fines previstos y la existencia de un derecho exigible sobre
la capacidad de generar beneficios econdmicos derivados del recurso.

En concordancia con lo anterior, los acuerdos contractuales en los cuales se identifique que al Metro
de Medellin Ltda. se le otorga el control de los recursos recibidos, seran reconocidos los activos,
pasivos, ingresos y gastos, asociados a la operacion. Con respecto a los demas recursos, se
reconocera una cuenta por pagar a favor de las respectivas entidades, la cual se afectara con las
fluctuaciones originadas por la operacion y por lo tanto no se reconocera en resultados. En caso
contrario, el Metro de Medellin Ltda. actuara como fideicomitente y los recursos seran controlados
en cuentas de orden. Dicho reconocimiento se hara con base en la informaciéon que suministre la
sociedad fiduciaria.

La fiducia de administracion y pagos es aquella en la cual se entregan los recursos a una sociedad
fiduciaria para que, junto con los ingresos que estos generen, se administre y se desarrolle una
finalidad especifica. EI Metro de Medellin Ltda. tiene encargos fiduciarios en la modalidad de pago
de obligaciones.

Se reconocen rendimientos financieros, generados como resultado de los recursos en efectivo
entregados a la sociedad fiduciaria, como un mayor valor del encargo fiduciario. En tanto que los
rendimientos financieros generados con los recursos recibidos por las entidades territoriales y demas
entidades disminuiran la respectiva cuenta por pagar, y reconocera una cuenta por pagar por las
comisiones generadas por dicha sociedad.

Los recursos entregados en administracion a sociedades fiduciarias, o a otras entidades publicas,
se mediran por el valor de la transaccién, que correspondera al valor entregado a las entidades
administradoras de los recursos del Metro de Medellin Ltda. Para fines de ajustes de diferencia en
cambio se considerara los recursos entregados en administracion como partidas monetarias.

Posteriormente, con la informacién y los respectivos soportes suministrados por el Area de Gestién
de Tesoreria y el Area usuaria, actualizara el encargo fiduciario o fiducia publica, con posterioridad
al reconocimiento registrara en el Sistema de Informacion Financiera, los rendimientos financieros y
comisiones generados como resultado de los recursos en efectivo entregados a la sociedad fiduciaria
afectando el valor de los recursos entregados en administracion contra el resultado del periodo para
los recursos que pertenezcan al Metro de Medellin Ltda. y contra una cuenta por pagar para los
recursos que provienen de los entes territoriales y demas entidades.

Un recurso entregado en administracion a sociedades fiduciarias se le dara baja en cuentas cuando
cumpla con el fin previsto por el cual se constituy6 o cuando haya lugar a la restitucion de los recursos
no ejecutados.

Cuentas por pagar

La empresa reconocera en el Sistema de Informacién Financiera como cuentas por pagar cuando, y
solo cuando el Metro de Medellin Ltda. se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento financiero, en la medida en que se cumplan las siguientes condiciones:

e Que el bien o servicio haya sido recibido a satisfaccion.

¢ Que la cuantia del desembolso a realizar pueda ser medida con fiabilidad.

e Que sea probable que como consecuencia del pago de la obligacion presente se derive la
salida de recursos que llevan incorporados beneficios econémicos futuros.
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Las cuentas por pagar en moneda extranjera se reconoceran en la moneda funcional. Para tal efecto,

la tasa de cambio de contado en la fecha de la transaccion se aplicara al valor en moneda extranjera.
Todos los saldos de las cuentas por pagar en moneda extranjera se actualizaran al cierre contable
mensual con la tasa de cambio correspondiente al cierre del periodo, dicha tasa sera consultada en
el medio oficial publicado por el Banco de la Republica.

Préstamos por pagar

La empresa reconoce en el Sistema de Informacion Financiera, los préstamos por pagar vy titulos de
deuda emitidos cuando, y solo cuando el Metro de Medellin Ltda. se convierta en parte de las
clausulas contractuales del instrumento, en la medida en que se cumplan las siguientes condiciones:

¢ Que la contraprestacion haya sido recibida a satisfaccion.

¢ Que la cuantia del desembolso a realizar pueda ser medida con fiabilidad.

¢ Que sea probable que como consecuencia del pago de la obligacion presente se derive la
salida de recursos que llevan incorporados beneficios econémicos futuros.

Se reconoce como préstamos por pagar, los recursos financieros recibidos por el Metro de Medellin
Ltda. para su uso y de los cuales se espera a futuro, la salida de un flujo financiero fijo o determinable,
através de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento. Cuando el Area de Gestién Contable,
reconozca por primera vez un préstamo por pagar, asi como un titulo de deuda emitido, lo clasificara
al costo amortizado.

En el reconocimiento se mide un préstamo por pagar, asi como un titulo de deuda emitido por su
valor razonable menos, en el caso de un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del pasivo financiero, siempre que dichos costos superen el 5% del valor nominal del
pasivo financiero. Los costos de transaccion que no superen dicha materialidad afectaran el
resultado del periodo.

Después del reconocimiento inicial se miden los préstamos por pagar y los titulos de deuda emitidos,
salvo excepciones, de acuerdo con su clasificacion al costo amortizado, el cual corresponde al valor
inicialmente reconocido mas el costo efectivo menos los pagos de capital e intereses.

Beneficios a empleados

La empresa reconoce obligaciones laborales en la medida en que se cumplan las siguientes
condiciones:

Que el servicio se haya recibido y haya sido prestado por el empleado.

Que el valor del servicio recibido se pueda medir con fiabilidad.

Que esté debidamente contemplado por disposicion legal

Que sea probable que como consecuencia del pago de la obligacion se derive la salida de
recursos que llevan incorporados beneficios econémicos.

El Metro de Medellin Ltda. reconoce contablemente los beneficios que se otorgan a los empleados,
trabajadores y familiares de estos, clasificados en las siguientes cuatro categorias Beneficios a
empleados a corto plazo, Beneficios a empleados post-empleo, Beneficios a empleados post-empleo
— Plan de aportaciones definidas, Beneficios a empleados post-empleo — Plan de beneficios
definidos.
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Subvenciones

Se reconoce en el sistema de Informaciéon Financiera del Metro de Medellin Ltda., como
subvenciones del gobierno, tanto las de caracter monetario como no monetario, sélo hasta que exista
una seguridad razonable de que el Metro de Medellin Ltda. cumplira con las condiciones ligadas a
ellas, y que por tanto las recibira en la forma predeterminada.

Las subvenciones gubernamentales son clasificadas de acuerdo con el objetivo de su aporte:

e Subvenciones relacionadas con los ingresos, y
e Subvenciones relacionadas con activos.

Subvenciones relacionadas con los ingresos:

Las subvenciones gubernamentales relacionadas con ingresos estan supeditadas al cumplimiento
pasado o futuro de las condiciones ligadas al acuerdo. Esta condicién es determinante para el
reconocimiento de un activo financiero o un pasivo diferido.

El Metro de Medellin Ltda. registrara un activo financiero y como contrapartida un ingreso cuando
haya exigibilidad en la subvencion. Esto significa que la transferencia se hace como una
compensacion por gastos o pérdidas ya incurridos, o bien con el propésito de prestar apoyo
financiero inmediato al Metro de Medellin Ltda., sin costos posteriores relacionados. Las
subvenciones que cubren gastos y costos especificos se contabilizaran en el resultado del mismo
periodo que los gastos y costos correspondientes.

El Metro de Medellin Ltda. registrara un pasivo diferido cuando existan condiciones futuras de
cumplimiento ligadas a la subvencién y por ende una obligaciéon por el valor de la transferencia.

Subvenciones relacionadas con activos:

Las subvenciones gubernamentales no necesariamente deben adoptar la forma de partidas
monetarias. Estas, también pueden adoptar la forma de activos fijos tangibles e intangibles que el
gobierno aporta al Metro de Medellin Ltda. como entidad beneficiaria, toda vez que, la destinacién
de las transferencias estara orientada a la compra, construccion o adquisicion de los activos no
monetarios, la cual se reconocera como un pasivo diferido.

Las subvenciones del gobierno relacionadas con activos, incluyendo las de caracter no monetario a
valor razonable, deberan presentarse en el estado de situacién financiera reconociéndola como
partidas de ingresos diferidos como parte del pasivo diferido.

El Metro de Medellin Ltda. presentara las subvenciones relacionadas con activos como ingresos
diferidos, que se reconoce en resultados sobre una base sistemética a lo largo de la vida util del
correspondiente activo.

Las subvenciones relacionadas con activos que se amortizan, normalmente se contabilizaran en el
resultado del mismo periodo y en las mismas proporciones en que se reconozca la depreciacion de
esos activos.

Se miden las subvenciones monetarias por el valor recibido, con base en la informacion que
suministre el Area de Gestién de Tesoreria cuando la entidad que otorga la subvencion del gobierno
expida el soporte legal. En caso de que la subvencion se perciba en moneda extranjera, se medira
en pesos colombianos, utilizando la tasa de cambio de contado en la fecha de la transaccién.
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Las subvenciones que no estan ligadas al cumplimiento futuro de determinadas acciones como lo

son aquellas transferencias que se entregan a modo de compensacion por gastos o pérdidas
incurridas y apoyos financieros inmediatos, no conllevan una amortizacién en varios periodos puesto
que su reconocimiento en el resultado esta determinado por su exigibilidad, por parte del Metro de
Medellin Ltda., circunstancia que se manifiesta en el principio de la transaccién.

No obstante, la medicion posterior de las subvenciones que inicialmente toman la forma de pasivo
diferido debe reconocerse en el estado de resultados integral sobre una base sistémica, a lo largo
de los periodos en los que el Metro de Medellin Ltda. reconozca como gasto, los costos relacionados
que la subvencion pretende compensar. Esto quiere decir, que las subvenciones reconocidas
inicialmente como pasivos diferidos se iran incorporando en el estado de resultados integral en la
medida en que los compromisos inherentes con la transferencia se vayan ejecutando y sus costos
relacionados reconociendo.

Provisiones, pasivos y activos contingentes

La empresa reconoce una provision sobre los pasivos que estén sujetos a condiciones de
incertidumbre en relacion con su cuantia o vencimiento. Se reconocera una provisién cuando se
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El Metro de Medellin Ltda. tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado.

e Es probable que el Metro de Medellin Ltda. tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion.

¢ El Metro de Medellin Ltda. pueda hacer una estimacion fiable del valor de la obligacion.

Las provisiones pueden tener origen en obligaciones legales o en obligaciones implicitas. En algunos
casos excepcionales no es claro si existe una obligacion en el momento presente. En tales
circunstancias, se considerara que el suceso ocurrido en el pasado ha dado lugar a una obligacion
presente si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible al final del periodo contable, es mayor
la probabilidad de que exista una obligacion presente que de lo contrario.

Provisidn por litigios y demandas

La empresa reconoce como provision por litigios y demandas, los valores y conceptos que han sido
clasificados segun la probabilidad de pérdida de cada proceso, teniendo presente la metodologia
establecida en la medicion inicial de esta politica, con el fin de que identifique la existencia de
obligaciones probables, posibles o remotas para cada litigio y demanda interpuesta por un tercero
en contra del Metro de Medellin Ltda.

Teniendo presente lo anterior, el reconocimiento dependera de la probabilidad que se obtenga como
resultado de aplicar dicha metodologia, asi:
e Sila probabilidad se califica como alta, es decir, mayor al 50%, se reconocera la provision,
ya que se considera como una obligacién probable.
e Sila probabilidad se califica como media, es decir, superior al 25% e inferior o igual al 50%,
0 como baja, se revela como pasivo contingente.
e Sila probabilidad de pérdida se califica como remota, es decir, inferior al 10% no se debera
registrar esta informacion ni se revelara.

Para el proceso de estimacion de los litigios y demandas la empresa aplica la Metodologia de la
Agencia de Defensa en cumplimiento de la NIC 37.
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Provision por costos de reestructuracion

Se reconocera una provision por costos de reestructuracion cuando se cumplan las condiciones
generales para su reconocimiento a partir de los siguientes elementos:

o El Metro de Medellin Ltda. tiene un plan formal detallado para efectuar la reestructuracion,
en el que se identifican, al menos, los siguientes aspectos: las actividades empresariales o
de operaciones, o la parte de estas implicadas, las principales ubicaciones afectadas,
localizacion, funcién y numero aproximado de empleados que se indemnizaran por
prescindir de sus servicios, los desembolsos que se llevaran a cabo y las fechas en las que
el plan se espera sea implementado.

e Se produzca entre los afectados, una expectativa real respecto a la que se llevara a cabo la
reestructuracion ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo.

Garantias

Para los casos en los que el Metro de Medellin Ltda. actie como entidad concedente, con la
informacion suministrada por el Supervisor del contrato, reconocera en el Sistema de Informacion
financiera como provision, los valores relacionados como garantias contractuales cuando se
considere como alta la probabilidad de que se hagan efectivas y no sean cubiertas por ninguna otra
forma contractual o de seguros.

Provisidn por costos de desmantelamiento

Se reconocera un costo de desmantelamiento por los valores estimados en los que el Metro de
Medellin Ltda., espera incurrir para desmantelar o retirar el activo, o rehabilitar el lugar en que éste
se asienta. Esto, cuando dichos costos constituyan obligaciones en las que incurrira el Metro de
Medellin Ltda. como consecuencia de adquirir o utilizar el activo durante un determinado periodo.
Dichos costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién del lugar sobre el que se asiente el
elemento de propiedades, planta y equipo, seran relacionados indicando la fecha estimada en que
se debera incurrir en ellos y se calculara su valor presente, utilizando la tasa de los TES cero cupones
para un periodo similar al comprendido entre las fechas de adquisicion y la fecha en la que se
esperan efectuar los desembolsos. Este valor se debera reconocer como mayor valor del activo y
Como provision.

Provisiones diversas

Se reconocen provisiones diversas en periodos intermedios, en caso de servicios prestados no
facturados con relacién a los valores y conceptos estimados por los supervisores correspondientes,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

¢ Que se tenga una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado,

e Que sea probable que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién vy,

e Que pueda hacer una estimacion fiable del valor de la obligacién.

Los activos contingentes no seran objeto de reconocimiento en los Estados Financieros. No
obstante, deberan ser controlados dentro de las cuentas de orden.
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Los activos contingentes se mediran por el valor que refleje la mejor estimacion de la entrada de

beneficios econémicos que posiblemente recibira el Metro de Medellin Ltda. Dicha estimacién tendra
en cuenta los desenlaces asociados de mayor posibilidad de ocurrencia, la experiencia que se tenga
en operaciones similares, los riesgos e incertidumbres y los informes de expertos, entre otros.

Con la sentencia definitiva a favor del Metro de Medellin Ltda. o basada en el laudo arbitral o en el
acuerdo de conciliacién extrajudicial, el Area de Gestién Contable, registrara el derecho y el ingreso,
y ajustara los saldos registrados inicialmente en las cuentas de orden. Cuando la sentencia
definitiva, laudo arbitral o acuerdo de conciliacién extrajudicial deniegue las pretensiones
demandadas por el Metro de Medellin Ltda. se ajustaran los saldos registrados en las cuentas de
orden.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El impuesto a las ganancias comprende todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros, que
gravan las utilidades de la Empresa, tales como el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las
ganancias ocasionales. El impuesto a las ganancias también puede incluir otras formas de recaudo,
como anticipos o retenciones.

Se reconoceran las obligaciones de impuestos corrientes, procedentes del periodo presente y los
anteriores, como un pasivo en la medida en que no haya sido cancelado por el Metro de Medellin
Ltda. Por su parte, los pagos que realice la empresa que estén relacionados con los mecanismos
de recaudo anticipado del impuesto a las ganancias, se reconoceran como activo.

La medicion del impuesto corriente se realiza de acuerdo con las normas tributarias vigentes en la
fecha de cierre del periodo gravable usando la tasa de impuesto aplicable segun la normatividad
tributaria. Los anticipos entregados, correspondientes al impuesto del afio siguiente o las retenciones
en la fuente que le fueron practicadas al Metro de Medellin Ltda. o autorretenidas en el periodo
gravable, se presentaran como un menor valor del impuesto corriente por pagar.

Impuesto a las ganancias diferido

Elimpuesto de renta diferido es aquel que surge por el efecto tributario en las diferencias temporarias
entre activos y pasivos contables con respecto a sus bases fiscales. Con respecto al reconocimiento
del efecto tributario de las pérdidas fiscales, este se reconocera sélo en la medida en que resulte
probable que el Metro de Medellin Ltda. disponga de ganancias fiscales contra las cuales se pueda
recuperar el activo o el pasivo sea liquidado.

Sera medido multiplicando la diferencia temporaria deducible o imponible por las tasas (de acuerdo
con las leyes fiscales) que al final del periodo de presentacion hayan sido aprobadas, o
practicamente aprobadas para el momento en que se revierta la diferencia.

Ingresos de contratos con clientes

Identificacion del contrato

La empresa reconoce en el Sistema de Informacién Financiera los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes, sélo cuando se cumplan todos los siguientes criterios:

e Las partes del contrato han aprobado el mismo y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

e El Metro de Medellin Ltda. puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
servicios a transferir.
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e El Metro de Medellin Ltda. puede identificar las condiciones de pago con respecto a los

servicios a transferir.

e El contrato tiene fundamento comercial.

e Sea probable el cobro por la contraprestacion a la que tiene derecho a cambio de los
servicios que transferira al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del valor de la
contraprestacion, el Metro de Medellin Ltda. considerara solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El valor de la
contraprestacion al que el Metro de Medellin Ltda. tendra derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque puede ofrecer al
cliente una reduccion de precio.

Obligaciones de desempeiio

Se identifica como una obligacion de desempefio cada compromiso de transferir al cliente:
e Un servicio o un grupo de servicios distintos.
e Una serie de servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tiene el mismo patrén
de transferencia al cliente, esto es cuando se cumplen los dos criterios siguientes:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconoceran cuando (o a medida que) satisfaga una
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los servicios comprometidos (es decir, uno o
varios activos) al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el cliente obtiene el control
de ese activo.

Precio de la transaccioén

Metro de Medellin Ltda. considerara los términos del contrato y sus practicas tradicionales de negocio
para determinar el precio de la transaccién. El precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion a la que el Metro de Medellin Ltda. espera tener derecho a cambio de transferir los
servicios comprometidos con el cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros.
La contraprestacidon que se compromete en un contrato con un cliente puede incluir valores fijos,
valores variables o ambos.

Para determinar el método apropiado para medir el progreso, el Metro de Medellin Ltda. considerara
la naturaleza del servicio que se comprometio transferir al cliente.
Los métodos apropiados de medir el progreso incluyen:

e Meétodos de producto.
e Métodos de recursos.

Los métodos del producto: reconocen los ingresos de actividades ordinarias sobre la base de las
mediciones directas del valor de los servicios transferidos hasta la fecha en relacién con los servicios
pendientes comprometidos en el contrato. Los métodos de producto incluyen técnicas tales como
estudios del desempefio completado hasta la fecha, evaluaciones de resultados logrados, hitos
alcanzados, tiempo transcurrido y unidades producidas o entregadas. Cuando una entidad evalua si
aplicar un método de producto para medir su progreso, considerara si el producto seleccionado
representaria razonablemente el desempefio de la entidad hacia la satisfaccion completa de la
obligacién de desempefio.

Un método de producto no proporcionaria una representacion fiel del desemperio de la entidad si el

producto seleccionado no pudiera medir alguno de los servicios cuyo control se ha transferido al
cliente.
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Si el Metro de Medellin Ltda. tiene derecho a una contraprestacion de un cliente por un importe uneA“DAIJ P

se corresponde directamente con el valor para el desempefio que la entidad ha completado hasta la
fecha, se reconocera un ingreso de actividades ordinarias por el importe al que tiene derecho a
facturar.

Los métodos de recursos reconocen los ingresos de actividades ordinarias sobre la base de los
esfuerzos o recursos de la entidad para satisfacer la obligacion de desempefio en relacién con los
recursos totales esperados. Si los esfuerzos o recursos del Metro de Medellin Ltda. se gastan
uniformemente a lo largo del periodo de desempefio, reconocera el ingreso de actividades ordinarias
sobre una base lineal.

Asignacion del precio

El objetivo cuando se asigna el precio de la transaccion es que el Metro de Medellin Ltda. distribuya
el precio de la transaccién a cada obligacion de desempefio por un valor que represente la parte a
la cual se espera tener derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos con el cliente.
Para cumplir el objetivo de la asignacion, se distribuira el precio de la transaccién a cada obligaciéon
de desemperio identificada en el contrato basandose en el precio relativo de venta independiente.

Segmentos de operacion

La NIIF 8 Segmentos de Operacién tiene como objetivo requerir a las entidades para que en sus
estados financieros revelen informaciéon que permitan a los usuarios evaluar la naturaleza y los
efectos financieros de las actividades de negocio que desarrolla y los entornos econémicos en los
que opera.

En este caso el Metro de Medellin Ltda., presenta la informacion financiera por los segmentos de
operacion, tal y como lo indica la NIIF 8, definidos de la siguiente forma:

e Transporte publico de pasajeros: este segmento incluye las actividades relacionadas con el
transporte de pasajeros en los modos: trenes, buses, tranvia y cables aéreos. Los ingresos
se derivan de los usos del sistema, de acuerdos contractuales y de transferencias realizadas
por la nacién y los entes territoriales. Los costos/gastos estan asociados a los recursos
necesarios para el desarrollo de las actividades del segmento.

¢ Negocios asociados: este segmento incluye actividades comerciales asociadas al transporte
publico de pasajeros que tiene el Metro de Medellin Ltda., que agrupa las unidades de

negocio: Civica servicios de ciudad, Negocios del Conocimiento y Gestiéon Urbana.

Nota 5. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Depositos en instituciones financieras ' 291.526 209.146 82.380 39%
Equivalentes de efectivo 2 30.660 57.419 -26.759 -47%
Caja 3 12.560 9.700 2.860 29%
Efectivo de uso restringido * 60 60 0 0%
Total

Corresponde a los recursos de liquidez inmediata en caja, cuentas corrientes, cuentas de ahorro y
fondos que estan disponibles para el desarrollo de las actividades de la Empresa, asi como el
efectivo de uso restringido.
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1 Depésitos en instituciones financieras

Depésitos en instituciones financieras | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Cuenta de ahorro 242.031 141.862 100.169 71%
Cuenta corriente 49.495 67.284 -17.789 -26%
$291.526 $209.146 | $82.380

Estos depdsitos corresponden a los recursos en cuentas de ahorros y corrientes, al cierre del
ejercicio 2025, el rubro de depésitos en instituciones financieras registré un incremento de $82.380,
esta variacion positiva corresponde a que los vencimientos de los CDT se ingresaron a las cuentas
de ahorros, las cuales presentaban mayor remuneracion, siguiendo la politica institucional de
optimizacién de excedentes de liquidez, la cual prioriza la colocacion de recursos en instrumentos
que ofrezcan la mejor remuneracién bajo condiciones de seguridad y disponibilidad.

A continuacién, se muestran los saldos en moneda extranjera, la variacion de la tasa de cambio y su
impacto en el resultado

Valor en
- Importe en Tasa 2
Bancos moneda extranjera millones
moneda corP COP

Bancos en moneda (USD) USD 4.507.910 3.757.08 16.936
Bancos en moneda (EUR) EUR 492.167 4.412.50 2172

e 2Equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo se encuentran respaldados en Fideicomisos con BTG Pactual,
Fiduciaria Bancolombia, Alianza Fiduciaria, Fiduciaria de Occidente y Fiduciaria BBVA.

La reduccion en el saldo de recursos en Fondos de Inversion Colectiva (FICs) obedece a la estrategia
de minimizar el riesgo de mercado, dada la alta volatilidad presentada en los ultimos meses del afio.
De esta forma, y aprovechando las buenas tasas ofrecidas por cuentas bancarias, se distribuy6 un
mayor volumen en cuentas de ahorro que en FICs, por lo que se trasladaron recursos entre estos
vehiculos.

e 3Caja

El saldo al 31 de diciembre 2025 bajo el concepto de caja se encuentra conformado principalmente
por:

e Al cierre del ejercicio 2025, el saldo del rubro Caja incluye $9.053, correspondientes a las
consignaciones provenientes de las diferentes taquillas del Sistema Metro por concepto del
recaudo de recargas de la tarjeta Civica.

e $1.925 corresponde a las bases de Prueba (MRA) y las bases de las maquinas de recarga
y $1.286 corresponde a las recargas y ventas de tarjetas de las maquinas, pendientes por
recaudar por parte de la transportadora de valores.

o “Efectivo de uso restringido

El valor por $60, corresponde al embargo en la cuenta del Banco de Bogota No. 178-30052-1,
decretado por el Area Metropolita del Valle de Aburra en la Resolucién Metropolitana N° GO 0001346
del 28 de agosto del 2013 en la cual declaran a Metro de Medellin “responsable de incurrir en una
infraccién de transporte, producto de no autorizar los desembolsos de los recursos trasladados a la
Fiduciaria de Bogota S.A para la compra de los vehiculos postulados y aprobados por el Comité
Ejecutivo del Fondo Metropolitano para la racionalizacién de vehiculos de servicios publicos de
transporte colectivo de pasajeros.”
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El proceso judicial identificado con radicado N° 05001 33 33 026 2013 00796 01, iniciado por el Metro
de Medellin en contra del Area Metropolitana del Valle de Aburra referente a la nulidad de las
Resoluciones N° MO-000135 de 4 de febrero de 2013 y MO-000762 de mayo 20 de 2013. Se
encontré que el Tribunal Administrativo de Antioquia mediante auto del 17 de julio de 2024 aprobd
la oferta de revocatoria directa presentada por el AMVA. Frente a este auto, el Tribunal Administrativo
se pronunci6é nuevamente el 28 de noviembre de 2024, teniendo presente esto se gestiond con el
Area Metropolitana del Valle de Aburra el proceso de levantamiento de embargo decretado, el cual
espera lograrse en el transcurso del primer bimestre del ano 2026.

Nota 6. Inversiones e instrumentos derivados

Inversiones e instrumentos derivados Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Corriente $284.931 $324.929 -39.998 -12%

Inv de admin. de liquidez a costo amortizado * 284.931 324.929 -39.998 -12%

No corriente $362.655 $355.658 6.997 2%

Inv de admin. de liquidez a costo amortizado ' 362.654 355.655 6.999 2%

Inv de admin. de liquidez al valor de mercado 1 3 -2 -67%
Total

¢ 'Las inversiones de administracién de liquidez a costo amortizado

Representa el valor de los recursos financieros colocados por la empresa en instrumentos de deuda
(CDT’s-TES) en el mercado nacional de los cuales se tiene la intencion y capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento y obtener rendimientos de los flujos financieros del instrumento segun las
condiciones pactadas, por lo que su medicion es al costo amortizado. Estas inversiones se
encuentran administradas a través de un portafolio de renta fija.

Relacionamos movimiento del portafolio de renta fija 2025:

Movimiento Portafolio

Saldo Inicial 2024 $680.584
(+) Compras 439.083
(-) Vencimientos 469.482
(+) Costo Amortizado 75.178
(-)Rendimientos efectivos recaudados 77.778

La disminucion de $32.999 del portafolio de inversiones a costo amortizado es generado
principalmente por:

Se realizé un menor volumen de renovaciones de CDTs durante el segundo y tercer trimestre del
afo con el objetivo de provisionar recursos para los aportes que la Empresa debia realizar en
proyectos clave como ampliacion de capacidad, ademas por la disminucion en las tasas de interés
que se observo durante el primer semestre. Durante el ultimo trimestre del afio, y luego de completar
los aportes mencionados, se reactivé el apetito por inversiones, sin embargo, las tasas se ubicaban
en niveles que no lucen atractivos a nivel de CDT, diversificando el portafolio realizando inversiones
en TES, lo cual se materializé en el Ultimo mes del afo.

Se detalla a continuacién el portafolio por tipo de producto de renta fija:

Portafolio | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

CDT 642.921 680.584
TES 4.664 0

$647.585 $680.584
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Para la vigencia 2025 la empresa generd por concepto de rendimientos efectivos recaudados de

$77.778, de los cuales $47.064 corresponde a rendimientos recibidos de titulos vencidos en la
vigencia y $30.713 de los intereses de titulos que aln no se han vencido y cuyo pago de intereses
es periodico.El portafolio generd en la vigencia una tasa de rentabilidad promedio de 11,66%

Durante el afio 2025, el portafolio de la empresa no ha generado indicios de deterioro, se ha dado
cumplimiento a la gestidon de excedentes de liquidez y se han seguido los lineamientos establecidos
en la politica de administracion de liquidez de la empresa donde cada inversion se ha llevado a cabo
rigurosamente bajo criterios de transparencia, rentabilidad, solidez y seguridad. Cabe destacar que
todas las inversiones vigentes en el portafolio consisten en Certificados de Depdsito a Término
(CDTs) emitidos por los bancos con mayor solvencia en el sistema financiero colombiano que hasta
la fecha, dichas inversiones mantienen una calificacion AAA en su totalidad, por otro lado, se tienen
los TES del Gobierno Nacional.

Ninguno de los emisores ha generado alertas relacionadas con riesgos crediticios, liquidez o
deterioro en la calificacion crediticia, segun lo informado por las entidades calificadoras autorizadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El area de Gestion de Tesoreria y Administracién de Riesgos lleva a cabo revisiones periddicas de
las calificaciones y la capacidad financiera de los emisores, verificando su cumplimiento tanto en
términos de calificacién como de solvencia financiera. Estas revisiones confirman que los emisores
continuan cumpliendo con los requisitos necesarios para honrar los compromisos de la Empresa en
cuanto a los pagos de rendimientos y de capital. Adicionalmente al corte del 2025, la Empresa:

e No ha pignorado inversiones de administracién de liquidez como garantia de pasivos o
pasivos contingentes.

e La Empresa no realiz6 venta de los titulos que conforman las inversiones de administraciéon
de liquidez.

e La Empresa no presentd reclasificaciones en el portafolio de las inversiones en
administracion de liquidez.

¢ No ha reconocido costos de transaccién como mayor valor de las inversiones de acuerdo
con la politica contable.

Nota 7. Compaiiias y negocios conjuntos

Inversiones en asociadas ' 27.708 19.193 8.515 44%
Inversiones en negocios conjuntos ' 628 2.134 -1.506 -71%

¢ 'Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Las inversiones en asociadas y negocios conjuntos presentan un valor en libros de $28.336, a
continuacion, se relacionan la informacién asociada a cada inversion:
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TS % Tipo de Control
asociadas y Particip po e Actividad Principal ;
. . . Inversion Conjunto
negocios conjuntos | acién

Ejecutar, poner en marcha y controlar
la adecuacion de la infraestructura y la
Metroplus S.A. 25,14% Asociada operacion del Sistema Integrado de No Colombia
Transporte Masivo de Pasajeros
(SITM)

Promover,  estructurar, gestionar,
desarrollar 'y ejecutar diferentes
actividades tendientes a la reactivacion
del sistema Férreo de Antioquia.
Prestacion de servicio de operacion la
coordinacion e integracion de los
EOMMT S.A.S 49% Asociada contratos relacionados con la No Ecuador
operacion de la primera linea metro de
quito
Establecer la relacion econdémica y
juridica actual de las partes, que
Negocio comprende la definicion de los
Conjunto lineamientos estratégicos para el
desarrollo  del ecosistema que
compone la Super APP Civica.

Promotora Ferrocarril

de Antioquia No Colombia

22,42% Asociada

Super APP 50% Si Colombia

Las inversiones en asociadas y negocios conjuntos presentan los siguientes saldos:

Diciembre 2025 | _Diciembre 2024

EOMMT S.A.S ' 16.516 16.782 -266 2%
Promotora Ferrocarril de Antioquia 1 11. 192 2. 411 8. 781 364%
Metroplus S.A 13 0%
Super APP 14 628 2.134 -1.506 -71%

$628 $2.134 | ___$1.506

El detalle de los movimientos de las inversiones en asociadas es el siguiente:

. Promotora
Movimientos asociados Metroplus Ferrocarril de EOMMT Total
S.A. . . S.AS
Antioquia

Saldo al 31 de diciembre de 2023 -m m $10.995

Capitalizacion 2.357 2.357
Método de la participacién reconocido 0 -881 13.581 12.700
Ajuste MPP EEFF Aprobados -253 544 224 515
(-) Dividendos 0 0 -8.872 -8.872
Ajustes por conversion 1.498 1.498
_m-mn
Capitalizacion 0 2.884 0 2.884
Método de la participacion efectos en Resultados 0 =772 15.542 14.770
Ajuste MPP EEFF Aprobados 0 -112 413 301
(-) Dividendos 0 0 -13.890 -13.890
Método de la participacion efectos Patrimoniales 0 60 0 60
Implementacion nuevo marco normativo 0 6. 721 0 6721
Ajustes por conversion 0 -2.331 -2.331

Saldo al 31 de diciembre de 2025 _m-m $16.516 | $27.708
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TEOMMT S.A.S

Corresponde a la inversion que desarroll6 la entidad en la ciudad de Quito con la constitucién de la
empresa EOMMT S.A.S, con un aporte en la sociedad de USD 490.000 en el afio 2022 equivalente
a 490.000 acciones.

La Empresa Operadora Medellin Transdev “EOMMT S.A.S” se constituyé bajo las leyes
ecuatorianas, con el objetivo de realizar la “Provision de servicios especializados para la operacion
del metro de Quito y la coordinacion e integracion de los contratos relacionados con la operacion de
la primera linea metro de Quito”.

Teniendo presente los estados financieros compartidos por la entidad al cierre del 2025 la EOMMT
report6 una utilidad de USD 7.826.698, la cual es mayor en un 14% a la de la vigencia 2024 de USD
6.841.902, este crecimiento se generd principalmente por un crecimiento del 5% en los ingresos
operacionales por el servicio de operacion de la Linea de Quito equivalentes al cierre del afio a USD
33.123.478 y, adicional la empresa logré una optimizacion de costos y gastos segun el presupuesto
estimado en un 19%, cerrando el afio con un valor de USD 25.296.782.

Los ingresos del afio 2025 de la asociada se presentaron segun lo proyectado en la modelacion
inicial del proyecto y los costos han logrado tener una eficiencia para los afios 2024 y 2025.

En el proceso de conversion de las cifras financieras con relacion a la valoracion, los activos y
pasivos reportados al 31 de diciembre de 2025 se valoraron a tasa de cierre y las transacciones de
ingresos, costos y gastos de la empresa a tasa promedio, lo cual le generd a la empresa un ingreso
por método de participacion patrimonial de $15.542 y un efecto de reexpresién a tasa de cambio de
$2.331 reconocidos en el otro resultado integral ORI.

Adicional a lo anterior es relevante tener presente que el 20 de marzo de 2025, la inversién en la
Empresa EOMMT-Quito-Ecuador, decreto dividendos por USD 6.841.903 en la Asamblea anual de
accionistas, correspondientes a la vigencia 2024. Teniendo presente la participacion en la sociedad
del 49%, se le otorgd al Metro de Medellin un derecho por dividendos de USD 3.352.532, estos
dividendos se encuentran sujetos a impuesto de renta del 10% en el exterior por valor de USD
335.263, los dividendos fueron pagados en marzo y julio del presente afio, generando a la empresa
un recaudo de caja en pesos $13.890

A continuacién, se presentan las principales cifras de la EOMMT al 31 de diciembre de 2025.

Activos 20.849.728
Pasivos 11.878.376
Patrimonio 8.971.352
Ingresos 33.123.478
Costos 15.870.580
Gastos 9.426.200

Utilidad del ejercicio | 7.826.698

2 Promotora Ferrocarril de Antioquia (PFA)
La empresa presenta en la PFA una inversion de $16.375 equivalentes a de 16.375.368 acciones.

La asociada presento en la vigencia un incremento generado por la capitalizacién desarrollada el 21
de julio, en el cual la empresa en cumplimiento del reglamento de accionistas aprobado en la
asamblea de marzo de 2025 adquirié un paquete de 2.884.086 acciones, con un costo unitario de
1000 para un valor total de $2.884, esta capitalizacion no cambia el porcentaje de participacion que
tiene la empresa en la asociada, estos recursos fueron solicitados por la asociada con el objetivo de
la sostenibilidad financiera y la ejecucién de proyectos
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La asociada report6 oficialmente al cierre del afio informacion financiera con Estados Financieros al

30 de noviembre 2025, reportando un resultado negativo de $3.442, bajo la aplicacion del Método
de Participacion Patrimonial, generando un gasto para la empresa de $772, es relevante manifestar
que la asociada se encuentra en un proceso de gestion de proyectos ferroviarios y no genera fuentes
de ingresos que solventen la pérdida relacionada a la consecucion de gastos de funcionamiento del
periodo, por lo cual se solventa de las capitalizaciones que realizan los socios en la sociedad.

La asociada realiz6 al 1 de enero de 2025 el proceso de cambio normativo de la resolucion 533 de
2015 a la resolucién 414 de 2014 de la Contaduria General de la Nacion, este proceso generé
principalmente efectos de transicion reportados el rubro de Propiedad planta y equipo de la asociada,
por el reconocimiento de conceptos de estudios y disefios vinculados a proyectos en curso que
desarrolla la empresa como Tren del Rio, Tren Verde, Tren de Café y Tren de Aburra que fueron
activados en el proceso de transicién, este reconocimiento generé un efecto por método de
Participacion Patrimonial que aumenté la inversion en $6.721 y aumentd el patrimonio de la Empresa.

Activos 55.049
Pasivos 10.428
Patrimonio 44 .621
Ingresos 135
Gastos 3.577

13 Metroplis S.A
La empresa presenta en la asociada una inversion de $727 correspondiente a 1.900.000 acciones.

Las sociedad desde la vigencia 2023 cerré sus Estados Financieros con patrimonio negativo por un
valor de $26.077, esta situacion econémica se genero en esa vigencia por el reconocimiento de un
laudo arbitral con la Agrupacion Guinovart, proveedor de la sociedad, el cual fue catalogado por los
profesionales legales de la empresa como probable de pago, esta transaccion afecto la situacion
econdmica de la sociedad al registrar una provision inicial de $27.330, la cual para la vigencia 2025
se encuentra indexada por un valor hasta 38.450, este proceso se encuentra en recurso
extraordinario de anulacién, se proyecta su finalizacién para el afio 2027.

Teniendo presente lo anterior, una vez aplicado el Método de Participacion Patrimonial con las cifras
reportadas desde la vigencia 2023, el saldo de la inversidén presenta un valor de 0.

Es relevante manifestar que en cumplimiento de la NIC 28 parrafo 38, la Empresa reconoce las
pérdidas por Método de Participacion Patrimonial hasta el valor de su inversion: “Si la parte de una
entidad en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto iguala o excede su participacion en
éstos, la entidad dejara de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales”.

La asociada reporta periédicamente la informacion financiera de la empresa, para el seguimiento
correspondiente, la cual no ha presentado una mejora en su situacién financiera, la sociedad se
encuentra evaluando estrategias para solventar su situacién econdémica.

La sociedad reportd sus ultimos Estados Financieros oficiales con corte a octubre de 2025, con un
Patrimonio negativo de $30.994.
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Activos 11.912
Pasivos 42.906
Patrimonio -30.994
Ingresos 8.186
Gastos 6.837

14 Contrato de colaboracién empresarial Super APP Davivienda

La inversion corresponde al acuerdo marco de colaboracién empresarial con el Banco Davivienda
S.A, el cual tiene como objetivo establecer la relacidon econdémica y juridica actual de las partes, que
comprende la definicion de los lineamientos estratégicos para el desarrollo del ecosistema que
compone la Super APP Civica. La participacion se definié en un 50% para las partes sobre los
resultados del negocio, y la contabilidad, administracion y ejecucion del contrato es desarrollado por
el Patrimonio Auténomo Alianza Metro Davivienda.

El detalle de los movimientos del Negocio Conjunto.

Adiciones 0
Método de la participacion reconocido (vigencia anterior) -1.423
Método de la participacién reconocido de (vigencia actual) -283
(-) Dividendos 0
| Saldoal 31 dediciembrede2024 | $2.134
Adiciones 0
Método de la participacion reconocido (vigencia anterior) 0
Método de la participacién reconocido de (vigencia actual) -1.506
(-) Dividendos 0

La empresa desarrollé una inversion inicial en la alianza de $1.867 en la vigencia 2021, en mayo de
2023 realizé un aporte adicional de $2.433 y en diciembre de 2023 de $2.999, terminando la vigencia
con un saldo de los aportes por $7.299.

El Patrimonio Autdonomo Fiduciaria Davivienda encargada del Contrato de Colaboracion empresarial,
presenta unas pérdidas acumuladas a diciembre de 2025 de $13.344, debido a los altos costos
asociados al mantenimiento, soporte y de publicidad de la aplicaciéon. Durante la vigencia, se
generaron resultados negativos de $3.013 generando un gasto por Método de Participacion
Patrimonial de $1.503.

Teniendo presente la situacion econdmica, el Comité de Gobierno de la alianza se encuentra
evaluando la terminacién por mutuo acuerdo de la Alianza, asi como el alistamiento para la ejecucion
de las actividades necesarias para su desmonte. La evaluacion de la terminaciéon se enmarca en una
decision estratégica y consensuada sobre la evolucion del modelo de relacionamiento entre las
partes que tiene como propdsito garantizar la continuidad funcional, operativa y de negocio de los
canales digitales integrados, dando paso a la transicion hacia un nuevo esquema, materializado a
través de un contrato de ingresos.

En el marco de la terminacion de la Alianza, el Metro de Medellin se encuentra negociando la
transferencia de la App Civica como activo estratégico que permite preservar y capturar el valor a
generar en vigencias posteriores, asi como habilitar la continuidad en la generacién de ingresos bajo
el nuevo esquema contractual, se tiene prevista la finalizacion en el primer semestre del afio 2026.
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A continuacion, se presentan las principales cifras del negocio al 31 de diciembre de 2025.

. Concepto | 2025
Activos 5.800
Pasivos 3
Patrimonio 5.797
Ingresos 6
Gastos 3.019
| Perdidadel ejercicio | $3.013]
Nota 8. Cuentas por Cobrar
Corriente $562.469 $580.610 -$18.141 -3%
Subvenciones por cobrar 497.630 483.136 14.494 3%
Prestacion de servicios 2 63.223 32.709 30.514 93%
Otras cuentas por cobrar 3 8.660 71.811 -63.151 -88%
Venta de bienes 18 1 17 2702%
Deterioro acumulado de cuentas por cobrar -7.062 -7.047 -15 0%
No corriente $10.113 $10.295 -$182 2%
Otras cuentas por cobrar? 10.113 10.295 -182 -2%
e 'Subvenciones por cobrar
Subvenciones por cobrar M80 Cofinanciables Nacion 497.630 483.136 14.494 3%
Total

El saldo de subvenciones por cobrar corresponde al reconocimiento por valor de $497.630 de la
vigencia futura del afio 2025 del proyecto Metro de la 80, de acuerdo con lo establecido en el
convenio de cofinanciacion en la clausula 2.2.

Clausula 2.2 2 “Aportes de la nacién: La nacion se compromete a entregar las sumas indicadas en
la tabla siguiente, las cuales el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico transferira al Encargo
Fiduciario y/o al Patrimonio Auténomo de la titularizacion de acuerdo con los requerimientos del
proyecto y lo establecido en el presente convenio, correspondientes a los autorizados por el CONFIS
para la asuncion de compromisos de vigencias futuras excepcionales con cargo al presupuesto de
las vigencias 2024-2029”

Aporte Nacion (Monto
maximo en pesos corrientes

2024 483.136
2025 497.630
2026 512.559
2027 527.936
2028 543.774
2029 560.087

Con respecto al valor adeudado de la vigencia anterior correspondiente a la vigencia futura del 2024
por $483.136, se realizd el pago en el mes de marzo del 2025.

55



k

METRO
DE MEDELLIN

-z P CALIDAD DE VIDA
e 2 Prestacion de servicios

Gestion de transporte masivo 2! 60.729 25.145 35.584 142%
Servicios de transporte 22 2 5.099 -5.097 -100%
Publicidad y propaganda 23 1.259 1.534 275 -18%
Prestacion de servicios Consultorias 24 1.233 931 302 32%

Total | $63.223]  $32.709|  $30.514] 93%|

21 Gestion de transporte masivo

El Metro de Medellin tiene suscrito con el Distrito Especial de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de
Medellin el convenio interadministrativo CN 2011-008 para la adquisicion de buses, administracion
y operacion de Metroplus en el Municipio de Medellin, a través del cual se otorgd a la entidad la
facultad de concedente para suscribir los contratos de concesiéon con Masivo de Occidente CN 2012-
0191 y Sistema Alimentador Oriental CN 2012-0207.

Mensualmente, el Metro de Medellin bajo las condiciones de remuneracién definidas en los contratos
con los concesionarios, reconoce los saldos por pagar asociados a la remuneracion de Masivo de
Occidente (MDO) y Sistema Alimentador Oriental (SAO) y al mismo tiempo una cuenta por cobrar al
Distrito generada por la diferencia entre la remuneracion de los agentes y los recursos recaudados
por conceptos de viajes realizados en el SITVA, rendimientos, ingresos conexos entre otros.

A continuacion, se detalla el movimiento de la cuenta por cobrar por Fondo de Estabilizacién de la
Tarifa (FET), la cual generd un incremento de $35.584 equivalente al 142% entre 2024 y 2025:

Relacion déficit y aportes al FET

Deficit () Valor |y or pendiente
operativo FET $30 CXC mes pagado de bado
mensual Aportes FET pag

Saldo a diciembre 2024 $11.681 $10.923 $78. 24 1 $25145

Enero 6.288 O 6.288 31.433
Febrero 7.370 0 7.370 O 38.803
Marzo 7.148 0 7.148 0 45.951
Abril 8.062 0 8.062 0 54.013
Mayo 7.052 0 7.052 12.621 48.444
Junio 8.641 0 8.641 0 57.085
Julio 11.940 0 11.940 10.826 58.199
Agosto 8.384 0 8.384 0 66.583
Septiembre 8.822 0 8.822 6.292 69.113
Octubre 8.246 0 8.246 0 77.359
Noviembre 8.522 0 8.522 0 85.881
Diciembre 12.585 0 12.585 37.737 60.729

Para la vigencia 2025, se recibi6 el pago de las cuentas de cobro relacionadas al aporte del FET, de
los meses de octubre a diciembre de 2024 y de enero a junio de 2025 quedando un saldo por
$60.729.

22 gervicio de transporte
El valor de la vigencia 2024 por $5.099 correspondia al saldo por cobrar al Distrito de Ciencia
Tecnologia e innovacion de Medellin del contrato interadministrativo numero 4600092220 de 2021

por la operaciéon de buses eléctricos, los cuales fueron legalizados en el proceso de cierre del
convenio en el primer trimestre de 2025.
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Corresponde al saldo por cobrar por concepto de servicio de publicidad en estaciones y trenes,

espacios publicitarios y mensajes de proximidad entre otros.

A continuacion, se detalla la cartera:

Unién Temporal Metro 1.165
Inversiones Funeraria Gomez S.A 23
Hogar y Moda S.A.S. 21
Corporacién Universitaria Remington 12
BM Colombia S.A.S. 9
Otros de menor cuantia 29
. Tota | $1.259

24 prestacion de servicios de consultorias
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Corresponde a los negocios de asesorias, consultorias y asistencias técnicas. Para el afio 2025 la

cartera es la siguiente:

Diciembre 2025
Joca ingenieria y Constructores 640
Ministerio de Transporte 593

e 3 Otras cuentas por cobrar

Total ____$1.233

Otras cuentas por cobrar Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Corriente
Otras cuentas por cobrar 3
Indemnizaciones 32
Construcciones o edificaciones
Pago por cuenta de terceros 33
Otras cuentas por cobrar comisiones
Cuotas partes de pensiones

Dividendos y participaciones x cobrar 34

No corriente
Otras cuentas por cobrar 31
Total

31 Otras cuentas por cobrar

$8.660 $71.811 -$63.151 -88%
6.324 4.465 1.859 42%
1.586 12 1.574  12912%

573 608 -35 -6%

168 61.716 -61.548 -100%

8 6 2 45%

1 0 1 100%

0 5.004 -5.004 -100%
$10.113 $10.295 -$182 -2%
10.113 10.295 -182 -2%

______$18.773 1 $82106] .$63.333] __.77%]

Dentro del este concepto se destaca, a nivel de otras cuentas por cobrar corrientes:

e $3.420 correspondiente principalmente a las recargas realizadas por los usuarios mediante
los medios dispuestos con nuestros aliados Nequi (Bancolombia) por $720 y Gana (Réditos
Empresariales) por$2.700, los cuales son cancelados dentro de los 3 dias habiles siguientes

al cierre.

e $1.822 correspondiente al beneficio por cobrar a los usuarios por concepto de viaje a crédito
en los diferentes modos de Transporte y rutas integradas habilitadas.

A nivel de otras cuentas por cobrar no corrientes:
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e $4.532 Saldo a favor por cobrar a la DIAN, correspondiente al IVA por el proyecto de

modernizacidon de trenes MAN, se estan adelantando las gestiones necesarias para la
devolucion del mencionado impuesto.

e $2.228 correspondiente a saldo por cobrar a la empresa Porticos, por anticipos girados en
vigencias anteriores de contratos en procesos de incumplimiento legal, estos saldos se
encuentran deteriorados al 100%.

e $2.155, por el cobro de interés de mora al Distrito de Ciencia y Tecnologia, millones por el
cobro de interés de mora al Distrito de Ciencia y Tecnologia correspondiente al saldo por
cobrar del FET.

32|ndemnizaciones

El valor por cobrar por este concepto asciende a $1.586, que corresponden a cuenta por cobrar a la
aseguradora CHUBB SEGUROS COLOMBIA S.A por concepto de perjuicios patrimoniales en la
modalidad de dafio emergente del proceso judicial promovido contra Pérticos S.A contrato CN2016-
320.

33 Pago por cuentas de terceros

La variacion por $61.548 corresponde a la cancelacion de la cuenta por cobrar del Distrito durante
el afio 2025, relacionado por el fondeo de caja con fuente de financiacion crédito del proyecto Metro
de la AV 80.

34Dividendos y participaciones por cobrar

La variacion por $5.004 en Dividendos y participaciones corresponde al pago de la Empresa EOMMT
por concepto de Dividendos decretados por Junta de Socios de la asociada en marzo de 2024
correspondiente a resultados del afio 2023. El maximo érgano otorgd un derecho por dividendos al
Metro de Medellin por USD 2.270.081, de los cuales en el mes de diciembre se presento el recaudo
del 50% generando un saldo por cobrar de USD 1.135.090, este valor fue cancelado por la asociada
en enero de 2025.

Es relevante tener presente que en el transcurso de la vigencia, la EOMMT, decreté dividendos por
cobrar USD 6.841.903 en la Asamblea anual de accionistas de marzo de 2025, correspondientes a
la vigencia 2024. Por lo cual al tener una participacion en la sociedad del 49%, se le otorgd al Metro
de Medellin un derecho por dividendos de USD 3.352.532, estos dividendos se encuentran sujetos
a impuesto de renta del 10% en el exterior por valor de USD 335.253, los dividendos fueron pagados
a favor de la empresa el 30 de abril y el 1 de julio de 2025, en cuotas iguales después de retenciones.

e “Deterioro acumulado de cuentas por cobrar

En el calculo de las pérdidas crediticias esperadas el Metro de Medellin aplica el enfoque
simplificado, lo que permite no hacer un seguimiento de los cambios en el riego del crédito, sino
reconocer un deterioro de pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas que resulten de
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de las cuentas por cobrar.

El deterioro de cartera total se compone del deterioro estimado bajo una analisis individual y
colectivo, se deteriorara una cuenta por cobrar al 100% cuando se determine que dicha cuenta por
cobrar es incobrable y para las demas cuentas por cobrar se hara un analisis colectivo aplicando el
modelo de pérdidas esperadas, el cual dentro de sus variables desarrolla la probabilidad de
incumplimiento por segmento de cartera.

Metro de Medellin reconoce el deterioro a través de una cuenta correctora y no de forma directa
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A continuacioén, se muestra el deterioro de la cartera:

Deterioro de cuentas por cobrar

Saldo a 31 de diciembre de 2024 $7.047
(-) Recuperaciones afio 2025 3
(+) Cartera deteriorada 2025 18

Saldo a 31 de diciembre de 2025 $7.062

Para la vigencia 2025, se presentaron los siguientes movimientos de deterioro:
Un incremento el valor registrado por $18 representados por:

e EPS SURA por $10 deudor que corresponde a cartera por incapacidades rechazadas por
la entidad argumentando que superan los 180 dias y debieron trasladar su cobro al fondo
de pensiones (vigencia 2023). Este valor se encuentra actualmente en tramite con el area
de Gestion legal, con el fin de interponer la respectiva demanda para su recuperacion

e COOMEVA EPS en liquidacién por $8 deudor, valor correspondiente a incapacidades
vigencias 2021 y 2022 Las acreencias fueron presentadas de manera oportuna y se
recibié notificacion de aceptacion de la deuda, la cual se encuentra pendiente de pago

Comité de sostenibilidad

Mediante el acta N°18 de comité de sostenibilidad contable, llevado a cabo el 16 de mayo de 2025
se autoriza la baja de cartera por $1.1 por dos valores de incapacidades rechazadas por la EPS
SURA y Nueva EPS por no cumplirse con las semanas minimas de cotizacion anteriores al inicio de
la incapacidad de acuerdo con lo establecido en el articulo 9 de Decreto 783 de 2000

Pignoracién de la cartera

A 31 de diciembre de 2025 el Metro de Medellin no ha pignorado ni transferido a terceros, cuentas
por cobrar.

A continuacidn se detallan las cuentas por cobrar por edades

Cuentas por cobrar 0-90 90-180 180-360
dias dlas dias mas 360 dias
$ 1.16

Corriente $ 568.361 $0 $ 569.531
Subvenciones por cobrar 497.630 0 0 497.630
Prestacion de servicios 62.583 0 640 0 63.223
Otras cuentas por cobrar 8.130 7 523 0 8.660
Venta de bienes 18 0 0 0 18

No corriente $0 $0 $0 $10.113 $10.113
Otras cuentas por cobrar 10.113 10.113
-m-m

Nota 9. Préstamos por cobrar

Préstamos por cobrar Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Corriente $6.406 $7.383 977 -“13%

Préstamos a vinculados econémicos ' 6.367 7.369 -1.002 -14%
Créditos a empleados 39 14 25 180%
No corriente $15.319 $14.197 1.122 8%

Préstamos de vivienda 2 15.319 14.197 1.122 8%

Total $21.725 $21.580|  $145| 1%
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e 'Préstamos a Vinculados econémicos

La empresa ha desembolsado los siguientes recursos bajo la calidad de préstamos a vinculados
economicos a favor de la empresa EOMMT S.A.S de Quito, los cuales presentan al 31 de diciembre
de 2025, las siguientes condiciones.

Primer Crédito

Saldo: USD 211.303

Fecha de desembolso: 28/12/2022

Tasa: Tasa variable segmento productivo corporativo Ecuador

Segundo Crédito

Saldo: USD 490.000

Fecha de desembolso: 18/4/2023

Tasa: Tasa variable segmento productivo corporativo Ecuador

Tercer Crédito

Saldo: USD 834.000

Fecha de desembolso: 11/04/2024

Tasa: Tasa variable segmento productivo corporativo Ecuador

Intereses :
Fecha de Saldo USD . Abonos capital Saldo USD Saldo
2024 "q”'d;‘g;; USD | ‘intereses USD 2025 COP 2025
0 0

28/12/2022 Capital 211.303 211.303 4794
Primer Crédito Intereses 23.174 21.919 23.174 21.919 482
18/04/2023 Capital 490.000 0 0 490.000 41.841
Segundo crédito Intereses 53.740 50.828 53.740 50.828 4191
11/04/2024 Capital 834.000 0 0 834.000 43.134
Tercer Crédito Intereses 67.240 86.511 67.240 86.511 4.325

Estos créditos presentaron durante la vigencia 2025 una tasa promedio de 10,37%

En el mes de marzo de 2025, la vinculada realiz6 el pago a favor de la empresa de los intereses
adeudados de la vigencia 2024.

En diciembre del afio 2025, el Directorio de la empresa Operadora EOMMT, y los socios por medio
del acta, realizaron la modificacion del pago del capital de los créditos relacionados, hasta el
vencimiento de la operacion que presta la EOMMT a la Municipalidad de Quito, es decir, para el
cierre del ano 2028, esta acta no realizé6 cambio en tasa o condiciones de los intereses.

e 2Préstamos de vivienda

Corresponde a préstamos a empleados para la compra de vivienda, de acuerdo con lo estipulado en
la Resolucion No 8396 del 11 febrero de 2016 y 9464 del 18 de mayo de 2017, emitidas por el Metro
de Medellin Ltda., con una tasa fija de interés anual del 4% E.A. determinada en la Resolucion 8396
de 2016, y un plazo maximo hasta de 20 afios, es importante anotar que una vez el empleado culmina
su labor dentro de la empresa, la tasa de interés se incrementara al 6%

Para la vigencia 2025 se otorgaron préstamos por $4.686, beneficiando a 25 empleados, se
percibieron ingresos por intereses de $915 y no hay indicios de deterioro sobre los préstamos a
empleados.

Los préstamos por cobrar a empleados no se encuentran pignorados como garantia para pasivos o
pasivos contingentes; como tampoco presentan algun tipo de restriccion.
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El valor desembolsado desde el inicio del programa de vivienda hasta el 31 de diciembre de 2025

asciende a $30.350, los cuales han beneficiado a 257 empleados.

Al realizar el calculo del deterioro de los préstamos por cobrar de los créditos de vivienda, no se
evidencia deterioro ya que la probabilidad de incumplimiento es nula, porque los pagos estan
garantizados a través de las deducciones de némina.

Nota 10. Inventarios

Materiales y suministros 122.595 108.742 13.853 13%
En transito 2 23.601 24.412 -811 -3%
Mercancias en existencia 3 10 18 -8 -45%
Deterioro acumulado de inventarios -2.413 -3.141 728  -23%
Total

Estan constituidos por repuestos, materiales y suministros que se requieren para la operacion y el
método de valuacién es el promedio ponderado.

o ' Materiales y suministros

Corresponde al inventario de los elementos requeridos para la operacion, el mantenimiento
preventivo, correctivo de equipos y para la prestacion del servicio, la variacién para la vigencia 2025
obedece a que ingresaron al stock de almacén repuestos habituales y traslado de bienes que
completaron el proceso de nacionalizacién proveniente de los almacenes en transito. Algunos de los
bienes mas representativos, incluyendo los que se recibieron del almacén en transito, son:
Elementos para accionamiento puertas de viajeros tren serie MAN, repuestos para el mantenimiento
de cambiavias, repuestos para la via tranviaria, bienes requeridos para el mantenimiento de los
trenes y vehiculos auxiliares, suministro de materiales, y repuestos para los sistemas de cables
aéreos de la Empresa.

e 2En transito

La disminucion de este rubro obedece a que varios de los pedidos regulares realizados a nuestros
proveedores presentaron, en la vigencia 2024, volimenes superiores a los habituales. Esto gener6
un mayor valor de mercancia registrada en transito durante ese periodo. En contraste, en la vigencia
2025 los pedidos mantuvieron cantidades mas alineadas con el consumo normal, reduciendo asi el
valor total de la mercancia en transito ademas que las mismas se recibieron a lo largo del afio
evitando su concentracion al final de afio, por lo cual fueron trasladadas al centro logistico MTRO o
almacén general, para que los elementos puedan ser utilizados en los mantenimientos.

e 3Mercancia en existencia
Corresponde al inventario en existencia segun certificado remitido al Metro de Medellin, por la
Corporacion Mundial de la Mujer como ente gestor en el marco del Joint Venture N° 00703CT, cuyo

objeto es la asociacion entre las partes para la comercializacion de productos en la Tienda Metro.

A continuacién, se presenta el comportamiento acumulado del deterioro de inventarios:
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Saldo inicial 2023 $826

Reversion del deterioro

Baja elementos deteriorados 0
Deterioro reconocido en el periodo 2.345
Deterioro del periodo 12
Reversién del deterioro 0
Baja elementos deteriorados -1.311
Deterioro del periodo 583

Saldo final diciembre 2025 | $2.413]

Durante 2025 se presenta una reversion del deterioro por valor de $1.311. representados por
elementos clasificados como obsoletos, los cuales se sacaron de los inventarios con las
autorizaciones de baja por medio de actos administrativos.

Adicionalmente, de acuerdo con el informe que presenta la empresa “Valoraciones Empresariales
S.A.S” encargada de realizar el avaluo de los inventarios al Valor Neto de Realizacion, indica que
algunos elementos presentan una disminucion con respecto a su valor en libros lo que constituye un
deterioro por $583, dando como saldo total del deterioro $2.413, para el periodo del afio 2025.

El importe reconocido como costo de los inventarios utilizados para la prestacion del servicio en el
afio 2025 ascendio a $41.354.

Nota 11. Propiedad, planta y equipo

- . Diciembre Diciembre Ny 0
Propiedad, planta y equipo 2025 2024

Propiedad, Planta y Equipo al modelo del costo $3.527.126 $3.360.254 $166.872 5%
Edificaciones’ 1.765.196 1.765.375 -179 0%
Equipos de transporte, traccion y elevacion? 1.359.763 1.360.045 -282 0%
Maquinaria y equipo 3 931.840 896.646 35.194 4%
Construcciones en curso* 412.890 252.800 160.090 63%
Plantas, ductos y tuneles 5 146.194 146.087 107 0%
Redes, lineas y cables ® 88.273 87.295 978 1%
Equipos de comunicaciéon y computacion 7 50.306 57.847 -7.541 -13%
Maquinaria y equipo en montaje 8 149.123 14.355 134.768 939%
Muebles, enseres y equipo de oficina ° 9.568 8.501 1.067 13%
Importaciones en transito 1.085 2.512 -1.427 -57%
Bienes muebles en bodega 562 1.526 -964 -63%
Depreciaciéon acumulada -1.387.674 -1.232.735 -154.939 13%
Propiedad, Planta y Equipo al modelo reevaluado $1.505.500 $1.493.932 $11.568 1%

Terrenos 1° 1.505.500 1.493.932 11.568 19

Yo
$5.032.626 | $4.854.186] $178.440] 4%

Propiedad, planta y equipo al modelo del costo
1 Edificaciones: por valor de $1.765.196 corresponde a edificios, estaciones, casetas, oficinas,

parqueaderos, de uso permanente sin contraprestacion para propésito administrativos o la
prestacion del servicio.
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2Equipo de transporte, traccion y elevacion: por valor de $1.359.763 se reconocen equipos de

transporte terrestre y elevacion, trenes, tranvias, vehiculo y montacargas.

3 Maquinaria y equipo: este rubro lo componen las clases equipo eléctrico, electronico,
electromecanico, mecanico, equipos de recreacion y deporte, herramientas y accesorios y equipos
de centro de control, presentd un incremento del 4%, basicamente por la adquisicion de herramientas
y accesorios, Medidor de ultrasonido Metrocable, medidor de altura de riel UIC54, Equipo de
marcacion portatil laser para Metrocable y Equipo de diagndstico para tarjetas electronicas entre
otros elementos, adicionalmente se realiz6 la activacion de: los Proyectos 1.2313 — Sistemas de
control de acceso, 1.1901 - Centro Integrado de seguridad (CISE), 1.2315 - Maquinas de recarga
automatica, e 1.2202 - Instalaciones eléctricas redes contra incendio.

4Construcciones en curso: Se presentaron los siguientes movimientos asociados a la ejecucion y
activacién de proyectos:

El comportamiento de construcciones en curso obedece principalmente a:

. . . Fecha
Diciembre | Diciembre % % .
E NG P EE 2025 2024 Variacion | avance e_stm_lada_ fje
finalizacion

M.2158 Metro de la 8021 399.727 208411  191.316 92%  49% jun-35
Patio Talleres Tulio o 100%
11814 g2 1% 5.814 5.814 0 0% ook N/A
12304 fo0eSIDIIdad 4.292 536 3756  701%  46% jun-26
. .z . s 0,
11712 Ampliacion Estacion 2.181 2.181 0 0% 100% N/A
Bello # disefios
Nuevo Edificio o 100%
11812 Aimacen General 25 876 876 0 0% giserios N/A
12302 Predio Peldar 26 0 28707 -28.707  -100%  100% Finalizado
1 0,
11714 Jrbanismode 0 4202 4202  -100% 00% Finalizado
aproximacion disenos
1.1605 Z:t'gif];’r;’::ﬁtgis 0 1975 1975  -100%  100% Finalizado
12101 Corredor Masivo 0 8 8 -100%  100% Finalizado

Linea S

| Total | $412.890| $252.800]$160.090 | 393% | |

e 21Metro de la 80, el saldo se encuentra conformado por los siguientes elementos asociados
al proyecto:

o Gestion predial por $322.800, la variacion corresponde principalmente a las
capitalizaciones generadas por el proceso de la adquisicion de predios necesarios para
el proyecto llevadas a cabo por la Empresa de Desarrollo Urbano -EDU, se le han
cancelado honorarios a esta empresa por valor de $47.061 Se han facturado 1.524
avaluos por parte de la Corporacion Lonja de Propiedad Raiz de Medellin y Antioquia;
dichos avaltos tuvieron un costo de $3.895, adicionalmente se han facturado honorarios
a Gesvalt por $26 correspondientes a 14 avallos; se han pagado predios por valor de
$403.310 e indemnizaciones por $93.106, ademas se han pagado por concepto de
indemnizacion subsidios de vivienda de reposicion y tramites legales en convenio con
ISVIMED $632 correspondiente a 7 subsidios entregados, también por concepto de
impuesto de timbre por las adiciones 2 y 3 con la EDU se ha pagado un valor de $213
A la fecha se ha realizado el reconocimiento en propiedad, planta y equipo de 431
predios que se encontraban en construcciones en curso y cumplieron las condiciones
para ser activados como terrenos por valor de $225.443.

63



E

METRO
DE MEDELLIN

. . . . CALIDAD DE VIDA
o Componente ambiental y social por $16.223 La ejecucion de la gestién social se ha

realizado a través de la empresa Metro social, encargada de hacer actividades de
socializacién, ambientales, culturales y recreativas. llevando la informacién del proyecto
a lugares estratégicos como unidades residenciales, centros comerciales y eventos
comunitarios en la zona de influencia del proyecto

o Interventoria, por valor de $44.410 corresponde a la supervisién integral del contrato
principal.

o Infraestructura vial, Corresponde al primer desembolso por valor de $12.771 del
contrato No. 5407C-22 con Empresas Publicas de Medellin- EPM por el servicio de
conexion de la instalacién Metro Ligero de la Av 80 al sistema de transmision regional
del operador de red EPM, a través de la subestacion Colombia.

o Traslado de redes, Se firmo el contrato con las Empresas Publicas de Medellin -EPM,
para toda la elaboracion, aprobacién de diseno de detalle de redes primarias de
acueducto, alcantarillado, energia, gas y alumbrado publico, en este componente se han
invertido un total de $1.786.

o Beneficios a moradores, por valor de $1.736 corresponde a la entrega de auxilios por
ventajas de localizacion y depreciacion por parte del Distrito de Medellin a los moradores
por la enajenacion voluntaria de los predios para la ejecucién del proyecto.

La variacion de este rubro se dio principalmente por el aumento en la adquisicion predial para el
desarrollo del proyecto y la ejecucién de la interventoria del contrato principal de obra.

e 22 proyecto 1.1814 Patios y talleres — Parque Tulio Ospina, el proyecto cuenta con
estudios y disefios de detalle al 100% de avance, sin embargo, no se continué con la fase
de construccién, (0%), debido a la necesidad de definicién que tendra la cesién de predios
requerido para la continuacion del proyecto. Adicionalmente con los recursos para las obras.

e 23Proyecto 1.2304 Accesibilidad universal, los avances mas relevantes al cierre de 2025
son, la puesta a punto de la taquilla de la Estacion Bello, la instalacion de 15 torres metalicas
para ascensores, avances del 67% (Obra 1) y 45% (Obra 2) en puentes internos de
estaciones, cimentaciones finalizadas en estaciones Madera e Industriales e inicio del tunel
de proteccioén en Industriales.

e 24Proyecto 1.1812 Ampliacién estacién bello, el proyecto cuenta con estudios y disefios
de detalle al 100% de avance, sin embargo, no se continu6é con la fase de construccion,
(0%), debido a la pandemia del COVID 19 y a la priorizacion de proyectos realizada por la
Empresa.

e 25Proyecto 1.1712 Nuevo edificio almacén general, el proyecto cuenta con estudios y
disefios de detalle al 100% de avance, sin embargo, no se continué con la fase de
construccion, (0%), debido a la pandemia del COVID 19 y a la priorizacion de proyectos
realizada por la Empresa.

e 26],2302 Compra del predio peldar, se presenta la disminucion por la liquidacion del predio
y la transferencia de dominio a la fiducia mercantil como aporte para el patrimonio auténomo
denominado Fideicomiso Cuidad Peldar para un futuro desarrollo inmobiliario.

e 27 Proyecto 1.1714 Urbanismo de aproximacién, la disminucion se presenta por la
terminacion del proyecto, el cual pertenece al Plan Rector de Infraestructura Administrativa
y Operativa (PRI), los disefios de este proyecto son aplicados al proyecto de Accesibilidad y
se liquidardn como mayor valor de éste.

e 28Pproyecto 1.1605 Talleres y vias de estacionamiento, la disminucion se presenta por la
liquidacion y finalizacién del proyecto.

5Plantas, ductos y tineles: el aumento corresponde a la adquisicion de un Transformador tipo seco
3,5 MVA
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6 Redes, lineas y cables: el incremento del 1% obedece a la activacion de TV - Via 053 PBE
(Balasto) y Cambia vias CV-607-PBE-TG-1/9

"Equipo de comunicacion y computo: present6é una disminucion por la baja de 676 validadores
segun resolucion 0214 del 30 de junio de 2025, Sophos UTM Inside, ED PCC Datacenter 2piso
Interfonia Servidorcentral, PCC Switch de Red LAN, PCC Storage con MSA, PCC Blade con
Enclousure C3000, PCC Blade con Enclousure C3000 y Caja de almacenamiento HP2040
conectividad redund.

8 Maquinaria y equipo en montaje: Se presentaron los siguientes movimientos asociados a la
ejecucion y activacion de proyectos:

1.2414

1.2416
1.2304
1.2412
1.2410
1.2411

1.2315

1.2503
1.2303

1.2401
1.2313
1.2202

1.2201

Fecha
Diciembre | Diciembre % % Avance | estimada
Proyecto Nombre proyecto Var Variacién | proyecto de

finalizacion
Trenes para ampliacion 93.924 955  92.969 9735% 24%  dic-27
capacidad
Reperfiladora rieles ampliacion o o
capacidad®? 24.399 1.119 23.280 2080% 86% abr-26
Accesibilidad universal 83 16.635 1.840 14.795 804% 46% jun-26
Modernizacion tecnoldgica del o o -
sistema de recaudo &4 5.899 2.245 3.654 163% 52% jul-28
Trenes digitales - PLC 8° 4.950 1.926 3.024 157% 21% dic-27
Hodernizacion escaleras 1.884 0 1884 100% 28%  mar-27
Maquinas de recarga o o —
automatica &7 874 206 668 324% 96% jun-26
Sistema red contra incendio 468 0 468 100% 15% dic-2026
Centro de monitoreo UEN 90 7 19 27% 40% ago-28
\ataforma gestora de datos 0 1675  -1.675  -100% 100%  Finalizado
Sistema de control de acceso 0 2.181 -2.181 -100% 100 Finalizado
Instalaciones eléctricas redes o o
contra incendios 0 1.036 -1.036 -100% 81% sep-27
Renovacion de equipos de 0 674 674  -100% 81%  dic-26
subestaciones
Medicion de variables 0 271 -271 -100% 100% Finalizado

1.2203
1.1901

Centro Integrado de seguridad -156 -100% 100% Finalizado

0 156
| Total | $149123] $14355]813a768] _939% | |

Durante el afio se presentaron los siguientes movimientos asociados a la ejecucién y activacién de
proyectos:

81 Proyecto 1.2414 Trenes para la ampliacion de capacidad, en el afio 2025 se pagaron
dos facturas de suministro, para el mes de octubre se realizdé el pago por concepto de
materiales siderurgicos primera caja, que corresponde al 14,8% del valor estipulado sin
incluir IVA. En el mes de diciembre se realizé el tercer hito de pago por concepto de
fabricacion estructura primera caja, que corresponde al 9% del valor estipulado del contrato.
Se finaliz6 la instalacion de la carpa que servira como almacén temporal del ensamble de
trenes.

82 Proyecto 1.2416 Reperfiladora de rieles ampliacion de capacidad, su incremento se
debe a la finalizacion en la fabricacion de la maquina, se recibié en fabrica y se pagd con
desembolso del 90% del valor del contrato.

83 Proyecto 1.2304 Accesibilidad universal, para el afio 2025 se realiz6 la adquisicion de
27 ascensores que estan listos para realizar su instalacion.
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e 34 proyecto 1.2412 Modernizacién tecnolégica del sistema de recaudo, durante la

vigencia 2025 se continud con la ejecucion orientada a la asistencia técnica y estratégica
para el disefio y evolucién de la implementacién del BackOffice del Sistema de Recaudo
Centralizado Civica, con el fin de apoyar la toma de decisiones asociadas a la
implementacién de nuevos medios de pago y al fortalecimiento del modelo general de
transporte aplicable a diferentes sistemas.

e 35Proyecto 1.2410 Trenes digitales — PLC, su aumento corresponde al segundo hito de
pago al contrato, correspondiente a la entrega de los disefios definitivos del proyecto.
Adicionalmente se realiza la importacion de materiales y equipos desde Espafia para la
implementacién de la solucién en el primer tren a intervenir del proyecto.

e 36Proyecto 1.2411 Modernizacién escaleras eléctricas, en el proyecto se presenta una
ejecucion que corresponde a Planos de disefio estructural y conceptual de 7 escaleras
electromecanicas en las estaciones San Antonio, Tranvia y San Javier, también incluye los
estudios de vulnerabilidad de las estructuras civiles existentes, toma de muestras, estudios
topograficos y la elaboracion de los cronogramas de obra.

e &7Proyecto 1.2315 Compra de maquinas de recarga automatica, en la ejecucion de este
proyecto se debe resaltar la recepcion de 187 Maquinas de Recarga Automatica y la
instalacion de 179 MRA en todo el sistema Metro, quedando pendientes por instalacion 8
MRA a la espera las adecuaciones fisicas del proyecto de accesibilidad en las estaciones
Madera e Industriales.

9 Muebles, enseres y equipos de oficina: presentd un incremento del 13% equivalente a $1.067,
debido principalmente a la adquisicién e instalacién de la Carpa taller para el ensamble de trenes.

Propiedad, planta y equipo al modelo del valor reevaluado.
10 Terrenos: la variacion esta representando por:

e Laempresa al 31 de diciembre de 2025 cuenta con 1.045 Terrenos, al final de este periodo
el incremento en este rubro obedece a la activacion de 195 terrenos comprados dentro del
proyecto Metro 80, y bajo el componente de gestion predial, estos terrenos se adquieren y
escrituran a medida que se desarrolla el proyecto previo inicio a la obra, se activan $87.081
millones.

e Durante la vigencia 13 terrenos fueron vinculados al proyecto inmobiliario Peldar, los cuales
deben ser cedidos al Municipio de Envigado como compensacion asociada a la Actuacion
Urbanistica N5 en la cual el Metro de Medellin es uno de los participes. Esta situacion
representa para dichos inmuebles el cambio de uso de propiedad planta y equipo a
Propiedad de inversion por su destinaciéon como parte de los compromisos del proyecto del
cual se espera obtener rentas futuras. La transferencia contable implicé realizar un contrato
externo con la empresa Derecho y Valoracion Inmobiliaria, con el objetivo de establecer el
valor de mercado para este tipo de inmuebles y posteriormente proceder con la
reclasificacion contable.

Los 13 terrenos fueron valorados por la empresa Derecho y valoraciéon inmobliaria, bajo la
metodologia de enfoque residual la mas adecuada para inmuebles asociados a desarrollos
inmobiliarios, la nueva valoracion generé que los 13 lotes pasaran de $75.515 a $38.129,
teniendo presente que estos inmuebles presentaban saldo de revaluacién de vigencias
anteriores acumulado en el patrimonio, la disminucién de valor tuvo efecto en el ORI por
$15.915 y un efecto en el resultado del periodo de $21.470.
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Compromiso de compras

La empresa presenta los siguientes compromisos relevantes:

El perfeccionamiento de los contratos principales de obra, conexion eléctrica, gestion predial,
avaluos, interventoria, entre otros para la ejecucién de proyecto Metro ligero de la avenida 80 por
valor de $ 2.477.343, de los cuales se han ejecutado $118.288. Para la Gestion predial del proyecto
Metro de la 80 se tienen comprometidos en registros presupuestales $700.033 de los cuales se han
ejecutado $498.152 a 31 de diciembre de 2025

En virtud del Proyecto de Accesibilidad, el Metro de Medellin perfeccioné el contrato 6259C cuyo
objeto es la “Construccion de obras de adecuacion en las estaciones Industriales, Madera y Bello
para mejorar las condiciones de accesibilidad universal en la linea A del sistema metro” por valor de
$ 24.759 y el contrato 6260C, cuyo objeto es la “Construccion de obras de adecuacion en las
estaciones la Estrella, Sabaneta, Itagli, Envigado, Ayura, Aguacatala y Hospital para mejorar las
condiciones de accesibilidad universal en la linea a del sistema Metro” por valor de $ 27.898, hasta
el momento se han ejecutado de ambos contratos $ 10.216

Ampliacion de Capacidad, proyecto perfeccionado con el contrato 007407C-24 cuyo objeto es la
compra de trece trenes, por valor de EUR 88.867.699,14, de los cuales se han ejecutado a la fecha
EUR 21.076.800 por concepto de informe de disefio y suministro. Se espera la ejecucion de los
primeros hitos de pago para inicios del afio 2026, el inicio del ensamble de los trenes a mediados
del 2026 y la entrega de los trenes para el afio 2027.

Proyecto PLC, perfeccionado con el contrato 007363C-24 cuyo objeto es “Actualizacion del sistema
TCMS COSMOS (train control and management system) en la flota de trenes, que permita la gestion
y transmisién de datos de tren a tierra y solucione la obsolescencia tecnoldgica del PLC S7/300 de
siemens” por valor de EUR 14.078.720, de los cuales se han ejecutado, al 31 de diciembre de 2025,
EUR 939.533 por concepto de entrega de los disefios de la solucién a implementar y la importaciéon
de los materiales y equipos para su instalacién en el primer tren del proyecto. Al 31 de diciembre de
2025 el proyecto presenta un avance del 21% vy las actividades realizadas se encuentran dentro de
los plazos establecidos en el cronograma

Deterioro del valor de los activos

La empresa realiza anualmente la evaluacion de los indicios de deterioro de los activos bajo la
Metodologia de Pareto para aquellos activos que representen el 90% del valor de adquisicién de los
activos de la empresa. No se encontré indicios de deterioro de valor de acuerdo con lo establecido
en la politica contable, evaluando las fuentes de informacién internas y externas, por lo tanto, no se
realiza una estimacion formal del importe recuperable.
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Inmuebles
e ACTILER, Redes, lineas y
Conceto Terrenos Edificaciones dl.'lctOS y ce;bles Total
tuneles

Saldo inicial (01-Ene) $ 1.493.932 $ 1.765.375 $ 146.087 $ 87.294 $ 3.492.688
+ Entradas(Db): 87.084 1.519 107 979 89.689
Adquisiciones en compras 87.084 0 107 524 87.715

Otras entradas de bienes muebles 0 1.519 0 455 1.974

Salidas(Cr): 38.130 1.698 0 0 39.828
Baja en cuentas 38.130 1.698 0 0 39.828

Subtotal $ 1.542.886 $ 1.765.196 $ 3.542.549

+ Cambios y medicion posterior -37.386 0 0 0 -37.386
-Disminucién por Revaluacion -37.386 0 0 0 -37.386

Saldo final(31-Dic) $1.505.500 $1.765.196 $146.194 $88.273 $3.505.163

- Depreciacion acumulada(DA) 0 207.055 107.528 53.942 368.525
Saldo inicial de la depreciacion acumulada 0 185.667 102.995 50.629 339.291

+Depreciacion aplicada vigencia actual 21.388 4.533 3313 29.234
Valor en libros(Saldo final-DA) $1.558.141 $3.136.638
% Depreciacion acumulada

Muebles
Moguharay  Equposde Eq.doltane (mccén Mushles shseres o
Saldo inicial (01-ene) $896.646 $57.847 $1.360.045 $8.501 $2.323.039
+ Entradas(Db): 38.881 490 0 1.067 40.438
Adquisiciones en compras 8.407 417 0 0 8.824
Otras entradas de bienes muebles 30.474 73 0 1.067 31.614
- Salidas(Cr): 3.687 8.031 282 0 12.000
Baja en cuentas 3.687 8.031 282 0 12.000

= Subtotal $931.840 $50.306 $1.359.763 $9.568 $2.351.477

+ Cambios y medicion posterior 0 0 0 0 0
Saldo final (31-Dic) $931.840 $50.306 $1.359.763 $9.568 $2.351.477
- Depreciacion acumulada (DA) 373.144 45.701 595.523 4.782 1.019.150
Saldo inicial de la depreciacién acumulada 314.116 49.547 525.694 4.088 893.445
- Disminucién de la depreciacion por baja en cuenta 2.847 6.844 246 0 9.937
+ Depreciacion aplicada vigencia actual 61.875 2.998 70.075 694 135.642

Valor en libros (Saldo final - DA) $558.696 $4.605 $764.240 $4.786 $1.332.327

% Depreciaciéon acumulada 40% 91% 44% 50% 43%
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Al 31 de diciembre del 2025, se presentan la siguiente relacion de los activos totalmente depreciadog\mAIJ e

que se encuentran operativos y que no son materiales, los cuales una vez dejen de prestar servicio
a la Empresa, se les dara la respectiva baja:

Activos totalmente depreciados

Comunicacion y computo 32.174
Via férrea 27.951
Subestaciones 26.480
Maquinaria y equipo 19.285
Transporte traccion y elevacion 13.762
Muebles y enseres 1.122

$120.774

Nota 12. Propiedades de inversion

Propiedades de inversion Diciembre 2025 | Diciembre 2024 | Variacion| % |

Terrenos al valor razonable ' 38.130 38.130 100%
Edificaciones valor razonable 2 8.150 8.048 102 1%

$46.280 $8.048 | _$38.232

Corresponden a los terrenos y locales comerciales que posee la Empresa con el propdsito de obtener
rentas o plusvalias, a continuacion, se muestra del movimiento del periodo:

Conceptos y transacciones
Saldo Inicial - $0] $8. 048 $8.048

Entradas traslado (DB): 38.130 38.130

- Salidas bajas (CR): 0 -83 -83

= Subtotal 38.130 7.965 46.095

+ Incrementos valor razonable 0 185 185
Disminuciones por valor razonable

=1 SaldoFinal | $38130 __ $8150| _ $46.280]

e 'Terrenos

Las entradas de $38.130 corresponden a la transferencia de los 13 inmuebles asociados al proyecto
inmobiliario Peldar que deben ser cedidos al Municipio de Envigado como carga urbanistica y que
se venian contabilizando como Propiedades, planta y equipo. Para la transferencia de Propiedad,
Planta y Equipo a Propiedades de Inversion se aplicé el parrafo 60 de la NIC 40, es decir, se realizé
reevaluacion el ultimo dia que se usé como Propiedad, planta y equipo “Si una propiedad ocupada
por el duefio se convierte en una propiedad de inversion, que se contabilizara por su valor razonable,
la entidad aplicara la NIC 16 hasta la fecha del cambio de uso. La entidad tratara cualquier diferencia,
a esa fecha, entre el importe en libros de la propiedad determinado aplicando la NIC 16 y el valor
razonable, de la misma forma en la que registraria una revaluacién aplicando lo dispuesto en la NIC
16”. La valoracion la realiz6 la empresa Derecho y valoracion inmobiliaria mediante el Método
Residual. Dicho método se complementa con el Método de Mercado, el cual se utiliza para
determinar el valor de venta de los productos inmobiliarios del proyecto y tiene un nivel 2 de jerarquia
del valor razonable, ya que se fundamenta en la comparacién de precios de venta recientes de
propiedades similares en la misma zona. Ver detalle en la Nota 11. Propiedad, planta y equipo.
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o “Edificaciones

La Empresa Metro de Medellin con el apoyo de Gestién Urbana, por medio de unos avalios de
muestra y de un modelo economeétrico, estimé el valor por metro cuadrado de las propiedades de
inversion registradas en la contabilidad de la Empresa. EI método estadistico es del tipo precios
heddnicos de corte transversal que busca identificar el peso especifico de los principales
componentes del valor de un activo. Los avaluos de muestra se realizaron a través de peritos
independientes y certificados por la Registro Nacional de Avaluadores (RNA) y/o Registro Abierto de
Avaluadores (RAA), considerando una cantidad representativa de inmuebles que permitiera inferir a
través de un modelo econométrico el valor del resto de la poblacion de locales comerciales y
edificaciones del Metro de Medellin.

El incremento de las edificaciones es de $102; la cual generd un ingreso por incrementos en el valor
razonable de $185 y una disminucion por la baja de 4 locales comerciales (demolicién) por un valor
de $83.

La valoracion tiene un nivel 2 de jerarquia del valor razonable, esta actividad se realiza anualmente
de acuerdo con lo establecido en la politica contable.

En la vigencia 2025 no se presentaron adquisiciones, ventas y tampoco existen restricciones a la
realizacion o al cobro de los ingresos derivados de las mismas.

Nota 13. Activos intangibles

Activos intangibles Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Activos intangibles 49.693 44.961 4.732 11%
Amortizacién acumulada activos intangibles -43.595 -41.579 -2.016 5%

Total $6.098 $3.382 $2.716

A continuacion, se muestra la composicion de los activos intangibles.

Activos intangibles Diciembre 2025 Diciembre 2024 -

Software 44.151 44116 35 0%
Licencias 2 5.323 626 4.697 750%
Patentes 1 73 1 73 0 0%
Otros activos intangibles 0%

La relacién del movimiento de cada uno de los tipos de activos intangibles se muestra a continuacién

| Comceptos | Software | Patentes | Licencias | Total |
Saldo inicial $44.162 $173 $626 | $44.961

+ Entradas (Db): $35 $0 $4.697 $4.732
Adquisiciones en compras 35 0 0 35
Otras transacciones sin contraprestacion 4.697 4.697

=] = Subtota | s44. 197 $173 | $5.323| $49.693
=] Saldo final $44.197 $173|  $5.323| $49.693

- Amortizaciéon acumulada (Am) $42.604 $173 $818  $43.595
Saldo inicial de la amortizacién acumulada 40.897 173 510 41.580

+ Amortizacion aplicada vigencia actual 1.707 308 2.015
H-EI
% Amortizacién acumulada 96% 100% 15% 88%

1 Software: los principales son el software TETRA, software para equipos de sefalizacion,
herramientas de gestidn y nube-interpretador de voz. El incremento de $35 se presenta por la compra
de un software SIMATIC STEP 7 Professional V20.
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2 Licencias: se presenta un incremento para el afio 2025, por la adquisicion de licencias para la

Modernizacion tecnoldgica sistema recaudo, Plataforma Gestora de datos MD y Sistema de control
de acceso.

La Empresa no presenta restricciones sobre los activos intangibles, tampoco son asociados como
garantias sobre las deudas. Al finalizar el periodo no se presentan indicios de deterioro en los
intangibles y no se presentan activos intangibles con vida util indefinida.

Nota 14. Recursos entregados en administracion

Se encuentran conformados de la siguiente manera:

Recursos entregados en administracion Diciembre 2025 Diciembre 2024

Encargo fiduciario en administracion ' 338.183 138.140 200.043 145%
Recursog entregzados en administracion a 2615 2622 7 0%
otras entidades

Encargo fiducia de garantia 3 374 1.948 -1.574 -81%
$341.172 $142.710 | $198.462139%

T Encargo de fiducia en administracién, son recursos a favor del Metro de Medellin Ltda.,
entregados a terceros bajo la modalidad de contratos de encargo fiduciario en administracion.

A continuacién, se detallan los valores para cada uno de los proyectos que conforman este rubro:

Encargo fiducia en administraciéon Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Metro de la 80 ' 256.841 72.175 184.666  256%
Recargas de usuarios'-2 32.879 32.233 646 2%
Convenio ampliacion capacidad?-? 16.626 11.799 4.827 41%
Pabellon del agua'# 13.872 0 13.872  100%
Tranvia 10.572 10.331 241 2%
Cable picacho’- 5.799 8.018 2219 -28%
Fondo de contingencias'-” 765 520 245 47%
Mejoramiento cobertura 615 406 209 51%
Bus eléctrico 114 114 0 0%
Rutas intermunicipales 65 55 10 18%
Proyecto WIFI 32 506 -474 -94%
Fondo metropolitano 18 3 1.834 -1.831  -100%
Fondo rio 149 -149  -100%

Se tienen principalmente los recursos recibidos del Distrito Especial de Ciencia, Tecnologia e
Innovacién de Medellin y la Nacién asi como los préstamos solicitados para la ejecucion del proyecto
Metro la 80, de acuerdo con lo establecido en el convenio de cofinanciacion

En la Fiduciaria de Bogota se encuentran los encargos para cumplir los compromisos y desarrollo
de los proyectos, Ampliacion de Capacidad, Cable Picacho, Tranvia de Ayacucho, Fondo
Metropolitano, Mejoramiento de cobertura, e Implementacion de servicios de wifi en las estaciones.

Se relaciona a continuacion una descripcion de los mas relevantes.
1 Metro de la 80: con un saldo de $256.841, se encuentra constituido por:

Los recursos entregados o depositados en virtud del convenio de cofinanciacién por valor
de $243.654 con Fiduciaria de Occidente para la administracién de los recursos provenientes
de la transferencia efectiva por parte de la Nacion y el Distrito Especial de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion de Medellin de los aportes para la financiacion del proyecto Metro
Ligero de la Avenida 80, asi como los empréstitos recibidos para apalancar el proyecto,
siguiendo lo establecido en el numeral 4.2 del convenio de cofinanciacion.
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Los recursos entregados por el Distrito de Medellin por valor de $13.187 en virtud del

convenio de no elegibles y mayor valor de los elegibles, para el reconocimiento del
Gravamen al Movimiento Financiero (GMF) y la entrega de beneficios a moradores de
acuerdo con la Politica Publica de moradores.

El aumento del 256% en este rubro corresponde principalmente al traslado efectivo en el
mes de marzo de 2025 de los recursos correspondientes a la primera vigencia futura de la
Nacion destinada para la ejecucion del proyecto por valor de $483.136 y el pago de $73.421
por parte del Distrito de Medellin, adicionalmente, se han presentado disminuciones debido
alos pagos que se hacen desde el encargo fiduciario del proyecto, de acuerdo con el modelo
financiero.

12Recargas de usuarios: La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada
— ETMVA y el Municipio de Medellin, suscribieron el Convenio Interadministrativo CN2011-
0008, en cual se estipuld la constitucion de un patrimonio autébnomo, de administracion,
inversion y fuente de pago, para el manejo de los recursos de cuencas del SITVA
provenientes de los recaudos de la tarifa el usuario.

El contrato Patrimonio Auténomo fue adjudicado en el afio 2013 a la Fiduciaria
Corficolombiana S.A. mediante el Contrato de Fiducia Mercantil CN2013-0198 Contrato de
fiducia, en el cual se constituyé el Fideicomiso SITVA, en agosto de 2014, la ETMVA inicio
un proceso de cesion de la posicidon contractual de Fiduciaria derivada del contrato CN2013-
0198, por una inhabilidad sobreviniente por parte de la Fiduciaria Corficolombiana S.A. y en
el 2015 se cedio el contrato a la Fiduciaria de Occidente.

El saldo $32.879 corresponde a las recargas no usadas de los usuarios que tiene habilitada
la tarjeta civica y medios electronicos por valor $28.707 y $4.172 de rendimientos financieros
generados en la subcuenta recaudadora No0.1748, estos recursos se distribuyen entre los
agentes del SITVA (Sistema Integrado de Transporte Masivo del Valle de Aburra) una vez
los usuarios realicen los viajes en los diferentes medios del sistema de transporte y los
rendimientos son objeto de distribucion periédica sobre los Transportadores del
Fideicomitentes del SITVA.

3Ampliaciéon de la capacidad: Convenio entre el Distrito de Medellin, la Gobernacion de
Antioquia y el Metro de Medellin para la compra de la maquina Re perfiladora y la compra
de trece trenes, incluyendo disefio, fabricacion, suministro, ensamble local y puesta a punto.
Durante el afio 2025, se registraron los aportes del Metro de Medellin por $77.264, Distrito
de Medellin por $14.268 y Gobernacion por $2.012, y se realizo la ejecucion y pago de los
hitos 2 y 3 por concepto de suministros por valor de $92.833, amortizando de este valor
$35.663 del anticipo, ademas se realizo el pago de $23.153 para la continuidad del proyecto
de fabricacion de la maquina re perfiladora de Rieles. Este proyecto se firmé con la empresa
CAF — Construcciones y Aucxiliares de Ferrocarriles

14Pabellén del agua: Corresponde al convenio firmado en el mes de noviembre entre el
Distrito de Medellin y la Empresa que tiene por objeto “Aunar esfuerzos para la conservacion,
restauracion, construccién y puesta en valor del pabellén del agua, con el fin de integrar el
patrimonio cultural y patrimonial al sistema de movilidad de la ciudad”, se recibieron recursos
por parte del Distrito de Medellin por $13.872.

STranvia: el proyecto presentd un aumento de $241 debido principalmente a los
rendimientos generados por los aportes del Metro de Medellin que se encuentran pendientes
por su reintegro por $635. Adicionalmente se presentaron ejecuciones en arrendamientos,
vigilancia y adquisicidon de predios en la afectacion del proyecto causado a los moradores
del barrio San Luis por $409, el reintegro de rendimientos al Distrito de Medellin por $109
mas la generacion de nuevos rendimientos por $271.
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e '6Cable picacho: con relacion a los recursos del proyecto, se presentd una disminucién de

recursos relacionado con los pagos realizados al acreedor Terpel, pagos pendientes por
derechos de servidumbre y de fajas de terrenos, asi como el reintegro de rendimientos al
Distrito.

e '7Fondo de contingencias: En cumplimiento de la resolucion de Gerencia N° 686 del 26
de noviembre de 2024, la empresa constituy6 el Fondo de Contingencias que tiene como fin
salvaguardar los recursos destinados para el pago de las obligaciones que surjan de
sentencias judiciales, laudos arbitrales, conciliaciones judiciales y extrajudiciales que tengan
una probabilidad alta de posible pérdida. En la vigencia 2025 se presenté un aumento
generado por un mayor valor aportes para solventar nuevos procesos con probabilidad de
pérdida que esperan ser pagados en el afio 2026 por valor de $211 adicional de $34 de
rendimientos de los recursos.

e '8Fondo metropolitano: en 2020, se reconocieron los recursos destinados para la
adquisicion y/o mejoramiento de las maquinas de recarga automatica en las estaciones del
sistema, establecido en el Acuerdo Metropolitano No. 10 del 2020 por $9.072 (valor
reportado en al acuerdo metropolitano 10). Para 2025 se presenta un saldo pendiente por
ejecutar de $3, la disminucion se da por la adquisicién de maquinas de recarga automaticas
para el recaudo en la red Metro durante el periodo.

2Recursos entregados en administracion a otras entidades: son recursos a favor del Metro de
Medellin Ltda., entregados a terceros bajo la modalidad de contratos en administracion, los
principales saldos son:

Diciembre 2025_|_Diciembre 2024 _

ISVIMED?" 1.636 1.636 0%
Liberty Networks Colombia?2-2 534 764 -230 -30%
Armada de Proyectos Inmobiliarios?3 445 0 445 100%
Empresa para la Seguridad Urbana 0 7 -7 -100%
EDU 215 -215 -100%

_mn_m

e 21ISVIMED: por valor de $1.636 corresponde a los saldos por legalizar del contrato
interadministrativo CN 2017-0112 cuyo objeto es: “Aunar esfuerzos técnicos, financieros,
administrativos, sociales, ambientales y juridicos para desarrollar las fases preoperativa y
transversal, definidas en el marco de las acciones de proteccion a moradores de la zona de
intervencién de la obra denominada Metro Cable Picacho. (Pago de servidumbre y faja de
terreno SENA)”, estos valores estan siendo revisados con el ISVIMED mediante mesas de
trabajo, sin embargo, aun se encuentra pendientes los informes de legalizaciones de
recursos emitidos por la entidad, que permita la amortizacion del saldo. En cuanto al estado
de liquidacién del convenio se cuenta con fecha aprobada para el mes de mayo de 2026.

e 22l jberty Networks Colombia: la empresa perfeccioné en el afio 2021 el Acuerdo de
colaboracién empresarial con el aliado estratégico Liberty Networks Colombia por un plazo
de 7 afos, cuyo objeto es “Aunar esfuerzos para establecer las condiciones que regiran la
relaciéon econémica y juridica actual y futura entre LOS ALIADOS, con el fin de lograr la
conectividad wifi en las estaciones en el Sistema Metro y material rodante, asi como el
desarrollo de un modelo de monetizacioén de la red que permita la sostenibilidad del servicio”,
para el proceso de ejecucion del acuerdo se determinado un 30.5% de participacion por
parte de la Empresa y se designé como socio gestor al Aliado. En el afio 2022 la empresa
desarroll6 aporte en dinero de $995, los cuales se han venido legalizando en los diferentes
periodos en el proceso de conectividad en las estaciones de la Linea A y B, la variacién en
de los recursos en el afio, corresponden a la legalizacion del servicio de red.
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e 23 Armada de proyectos inmobiliarios: la empresa perfeccioné en diciembre de 2025 el
Contrato de concesion de espacios N° 000987 CT con la Empresa Armada Proyecto
Inmobiliarios S.A.S por un plazo de 15 afios, que tiene como objeto la “Concesion que
requiere estructuracion para la adecuacién, administracion, comercializaciéon y
mantenimiento de las areas libres del equipamiento de la estacién Parque Berrio”, el
proyecto inicié en diciembre con la etapa de adecuaciones en la cual la Empresa le entregd
al tercero bajo la calidad de mandato un desembolso inicial de $631, de los cuales se
legalizaron en el mes de diciembre $186 asociados a conceptos como estudios preliminares,
administrativos, pdlizas y tramites iniciales del proyecto, la etapa de adecuaciones tiene un
plazo inicial de 12 meses.

3Encargo fiducia de garantia, los valores en este encargo equivalen al porcentaje de los ingresos
derivados del recaudo de la tarifa que realiza la Empresa, para el pago de obligaciones financieras
de las operaciones de crédito, correspondiente al contrato de empréstito No. CN2015-0252 suscrito
entre el Metro de Medellin Ltda. y los bancos de Occidente y Bogota, el valor para 2025 asciende a
$374.

Nota 15. Avances y anticipos entregados

Avances y anticipos entregados Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Anticipo para la adquisicion de bienes y servicios-! 338. 433 325. 450 12.983 4%
Otros Anticipos y avances -1 7%

$338. 446 $ 325. 464 $ 12.982
" Anticipo para la adquisicion de bienes y servicios

A continuacién, se muestra la composicién del saldo:

Objeto Diciembre 2025
) . Contrato 007407C-24 Compra de trece (13) trenes. incluye el
CAF.. Construcciones Y disefio, la fabricacion, el suministro, el ensamble local y puesta a 104.028
Auxiliares De Ferrocarriles
punto de los trenes.
Crrc (Hong Kong) Co Limited Disefios de detalle, obra civil, sistemas, energia, adquisicion material 108.620
Sucursal rodante y vehiculos auxiliares para el proyecto Metro ligero de la 80. ’

Disefios de detalle, obra civil, sistemas, energia, adquisicion material
rodante y vehiculos auxiliares para el proyecto Metro ligero de la 80.
Construccién de obras de adecuacién en las estaciones, para
Consorcio Metro mejorar las condiciones de accesibilidad universal en la linea a del 11.641
sistema metro.

Contrato 007363C-24 Actualizacion del sistema en la flota de trenes,

Mota - Engil Colombia S.A.S. 101.592

CAF - Construcciones Y

. . que permita la gestién y transmision de datos de tren a tierra y 12.552
Auxiliares De Ferrocarriles solucione la obsolescencia tecnolégica.
Total Anticipos $338.433

Durante el periodo 2025, entre los principales movimientos se realizé la entrega del anticipo por valor
de $52.083 al proveedor Mota — Engil Colombia SAS como adicién al contrato 004393C-23 para el
proyecto Metro ligero de la Av. 80.
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Proveedor

CAF -
Construcciones
Y Auxiliares De
Ferrocarriles
Crrc (Hong
Kong) Co
Limited
Sucursa

Mota - Engil
Colombia
S.AS.

Consorcio
Metro

CAF -
Construcciones
Y Auxiliares De
Ferrocarriles

Objeto

Contrato 007407C-24 Compra de trece (13)
trenes. incluye el disefio, la fabricacion, el
suministro, el ensamble local y puesta a punto
de los trenes.

Disefios de detalle, obra civil, sistemas, energia,
adquisicion material rodante y vehiculos
auxiliares para el proyecto Metro ligero de la 80.

Disefios de detalle, obra civil, sistemas, energia,
adquisicion material rodante y vehiculos
auxiliares para el proyecto Metro ligero de la 80.
Construccion de obras de adecuaciéon en las
estaciones, para mejorar las condiciones de
accesibilidad universal en la linea a del sistema
metro.

Contrato 007363C-24 Actualizacion del sistema
en la flota de trenes, que permita la gestién y
transmisién de datos de tren a tierra y solucione
la obsolescencia tecnologica.

Total Anticipos

Nota 16. Otros activos

METRO
DE MEDELLIN

Saldo Entrega de | Amortizaci Saldo
Inicial anticipos ones Final

139.691 0 35.663 104.028
108.620 0 0 108.620
49.509 52.083 0 101.592
14.402 0 2.761 11.641
13.228 0 676 12.552

$325.450 $52.083 $39.100 $338.433

Corriente $97.173 $104.978 -7.805 36%

Derechos en fideicomiso ' 66.336 55.813 10.523 19%
Anticipo o saldo a favor por impuestos 2 24113 39.243 -15.130 -39%
Bienes y servicio pagado por anticipado 6.724 9.869 -3.145  -32%
Depdsitos entregados en garantia 0 53 -53 -100%
No corriente $28.960 $16.370 $12.590 77%

Activos diferidos 2 28.960 16.370 12590  77%

. TJota | $126.133] $ 121.348 $4.785

T"Derechos en fideicomiso

Diciembre | Diciembre
Derecho en Fideicomiso 2025 2024 -

Derechos proyectos inmobiliarios predio Peldar -1 28.263 28.263 100%
Derecho - Restitucion de aportes Metro - SITVA 2 19.763 18.244 1.519 8%
Recursos Operacion Concesion -Cuenca 3y 6 '3 15.854 35.080 -19.226 -55%
Derecho -Restitucién Rendimientos - Metro "4 1.340 795 545 69%
Usos Bellanita 357 443 -86 -19%
Derecho aporte bus eléctrico 313 442 -129 -29%
Derecho aporte de transporte Metro- recaudo bello 268 335 -67 -20%
Otros Derechos 178 474 -296 -62%

. Total | $66.336] $55.813] $10.523] _19%

11 Derecho proyectos inmobiliarios predio Peldar

La Empresa perfecciond en noviembre de 2024 el Contrato de Fiducia Mercantil de Administracién,
através del Fideicomiso Ciudad Peldar UAU5 N° 007413 con Alianza Fiduciaria, dando cumplimiento
a la etapa inicial del proyecto mediante la constitucién de la fiducia de parqueo. En este marco, la
Empresa realizé el aporte del inmueble identificado con la matricula inmobiliaria N° 001-151403, por
un valor de $28.263.
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Actualmente, el proyecto se encuentra en fase de viabilidad, con el objetivo de iniciar en 2026 Elaiae

etapa de preventas. Una vez se alcance el punto de equilibrio comercial, se procedera a la
constitucién de la fiducia de administraciéon inmobiliaria para avanzar con la etapa de construccion y
la posterior entrega del proyecto

12Derecho -restitucion de aportes Metro — SITVA

El saldo por $19.763 corresponde a los recursos a los cuales la empresa tiene derecho por la
remuneracion en la prestacion del servicio de transporte del sistema SITVA al 31 de diciembre de
2025, su variacion principalmente por:

e En el proceso de traslado de restitucion de aportes a favor de la empresa para la vigencia
2025, estaban pendientes los usos por valor de $10.876, mientras que para el afio 2024 este
valor se ubicé en $12.091.

e Desde la vigencia 2023, la empresa tiene derecho al valor liquidado de la tarifa
correspondiente al Fondo Rio mediante los Acuerdos Metropolitanos 18 del 2022, 19 del
2023 y 13 de 2024, en los cuales se estipuld un factor tarifario de $20 pesos, destinados a
la atencidén de reparaciones urgentes del Rio-Aburra -Medellin. Para el afio 2025 el recaudo
de este factor tarifario presenté un saldo acumulado de $9.144, mientras que para el afio
2024 tuvo un saldo de $6.153.

e De igual manera se presenté un aumento tarifario desde el 01 de enero de 2025 por
aprobacion del AMVA.

13 Recursos operacion concesion -cuenca 3y 6

El saldo de $15.854 refleja el valor disponible de la operacién en concesion del Metro de Medellin
con los terceros Masivo de Occidente (MDO) CN 2012-0191 y Sistema Alimentador Oriental (SAO)
CN 2012-0207, la variacion de $19.226 corresponde principalmente:

Se emplearon los recursos por usos y aportes del Distrito por $261.201, mas un saldo disponible en
fiducia para el pago a los diferentes agentes durante el afio 2025 por valor de $279.686.

14 Derecho -restitucion rendimientos - Metro

De manera proporcional y con periodicidad mensual, se realiza el traslado a cada una de las
subcuentas de los fideicomitentes del patrimonio auténomo SITVA de los rendimientos
correspondientes a la subcuenta 1748 “Recaudo de usuarios”, cuya distribucién se asigna de forma
proporcional a la participacion en los usos totales del sistema para cada fideicomitente durante el
periodo en el cual se generaron los respectivos rendimientos y corresponde también a cada
fideicomitente los rendimientos generados dentro de su respectiva subcuenta para el caso de la
empresa es la subcuenta 1749 “Metro de Medellin”.

Adicionalmente, dentro de la variacion se encuentran los rendimientos de la subcuenta del “Fondo

Rio (FRIO)” los cuales para el afio 2025 tienen un saldo de $1.224 mientras que para el afio 2024 el
valor era de $614.
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e “Anticipo o saldos a favor de impuestos

El detalle de anticipo o saldos a favor de impuestos se encuentra conformado:

Anticipo o saldos a favor de impuestos | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Retencidn en la fuente 2! 16.564 15.841 723 5%
Impuesto de Industria y comercio 22 7.540 6.909 631 9%
Saldos a favor en liquidacién privada 23 7 16.493 -16.486 -100%

Otros derechos por impuestos y contribuc. 2 0 2 100%
Total L $24.113] $39.243|  $15.130]  -39%|

21Retencién en la fuente

El rubro de retencion en la fuente esta conformado basicamente por las autorretenciones en la fuente
del impuesto de renta declaradas y pagadas, y las retenciones en la fuente que le practicaron a la
empresa por concepto de rendimientos financieros provenientes de cuentas de ahorro, y de
inversiones en portafolios administrados en patrimonios auténomos.

22|mpuesto de industria y comercio

El rubro de Industria y Comercio refleja los saldos contables por concepto de autorretenciones en la
fuente de ICA declaradas y pagadas por la vigencia 2025.

23Saldos a favor en liquidacion privada

El saldo a favor en liquidaciéon privada corresponde a valores generados en la declaracion del
impuesto de Industria y Comercio en el Distrito Turistico y Cultural de Cartagena de Indias, por un
valor de $6, los cuales se encuentran en tramite de solicitud de devolucién. La disminucién del saldo
frente al afio anterior obedece a la devolucion del saldo a favor en el impuesto de renta reconocido
en 2024, cuyo recaudo efectivo se materializd en el afio 2025, generando la reduccion del saldo
registrado.

o 3 Activos diferidos

Representa el valor de los activos que, en razén a su origen y naturaleza, tienen el caracter de gastos
y afectan varios periodos en los que deben ser aplicados y distribuidos.

e Costos de transaccion Metro de la 80, fueron pagados a los acreedores Bancolombia y FDN
por estructurar el crédito bancario, de este crédito se han realizado cinco solicitudes de
desembolso durante la vigencia, registrando asi la respectiva amortizacion. Es de anotar que
durante la vigencia 2025 no se realizaron desembolsos de crédito.

Comision de Valor de la .
Acreedor Oferta > ... Amortizacion Total
estructuracion comision

Bancolombia 1.086.085 1,00% + IVA 12.924 1.336 11.588
FDN 1.000.000 0,45% + IVA 5.355 573 4.782

Total comisién de estructuracion $18.279 $1.909 $16.370

e Seguros con cobertura superior a doce meses, en este rubro también se tiene la compra de
las pdlizas operativas todo riesgo dafio material y lucro cesante, terrorismo, responsabilidad
civil general, responsabilidad civil en exceso y transporte de mercancias para activos
operativos y administrativos de la empresa mediante el contrato 8020C-25, el cual inici6 el 1
de junio de 2025 vy finaliza el 1 de julio de 2026, por valor de $24.706 y con un plazo de 13
meses cumpliendo con los requisitos de la Resolucion 419 de 2023 de la Contaduria General
de la Nacién para diferirse, al cierre de la vigencia asciende a $12.590.
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Nota 17. Préstamos por pagar

Préstamos por pagar Diciembre 2025 Diciembre 2024

Corriente 1.402 1.715 -313  -18%

Banca comercial 1.402 1.637 -235 -14%
Leasing financiero 3 0 78 -78 -100%
No corriente 6.505.995 6.625.060 -119.065 -2%

Nacion ! 6.262.210 6.247.397 14.813 0%
Banca comercial 2 243. 785 356.970 -113.185  -32%
Leasing financiero 3 20.693 -20.693 -100%

Esta representado por los préstamos con el Gobierno Nacional para la construccién de la Linea Ay
B del sistema, con la banca comercial para la adquisicion de trenes, equipos y vehiculos auxiliares,
asi como los créditos suscritos para la construccion del proyecto Metro de la 80.

Para el periodo comprendido entre enero y diciembre de la vigencia 2025, la empresa no ha
presentado incumplimiento u otra infraccion de los actuales acuerdos de préstamo.

A continuacion, se muestra la relacion de cada una de las obligaciones:

. Valor en Fecha de Tasa de SRS
Tipo de terceros . Plazo e s por
libros vencimiento negociacion .

intereses

Financiamiento interno de $6.507.397

largo plazo

Prestan_ios banca $245.187

comercial

Banco de Occidente 5.504 Mayor a 5 afios 11/09/2027 IPC-0,01% 355

Banco de Occidente 2.989 Mayor a 5 afios 29/12/2028 IPC+0,50% 208

Banco de Bogota 5.504 Mayor a 5 afos 11/09/2027 IPC-0,01% 355

Banco de Bogota 2.989 Mayor a 5 afios 29/12/2028 IPC+0,50% 208

Bancolombia M80 113.800 Mayor a 5 afios 15/02/2030 IBR(1M) + 1,31% 11.487

FDN M80 105.290 Mayor a 5 afios 15/02/2030 IPC + 3,68% 8.903

Davivienda M80 9.111 Mayor a 5 afios 15/02/2030 IBR(3M) + 4,00% 1.151

Préstamos del gobierno $6.262.210

general

Deuda Nacién 6.262.210 Mayora 5 afios 125t qu;‘ZE‘; 5% EA  $213.417

¢ "Nacién

La variacién en los préstamos del gobierno obedece al reconocimiento de intereses del acuerdo de
pago con la nacion (5% efectivo anual), de la mano con los abonos de los mismos cubiertos por los
flujos de rentas pignoradas de gasolina y tabaco.

De acuerdo con la Ley, la Nacién, el Departamento de Antioquia, el Distrito Especial de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion de Medellin y la Empresa, firmaron el 21 de mayo de 2004, el acuerdo para
reestructurar la deuda del Metro con las siguientes caracteristicas:

Las rentas utilizadas por la regién para el pago son una sobretasa del 10% sobre el valor del impuesto
de gasolina corriente y extra en el Valle de Aburra, que corresponde al 54,0541% de la tarifa
establecida en la Ley 2093 de 2021, como también las rentas por tabaco y cigarrillo en el 40% del
recaudo de dicha renta.

En 2025, las rentas pignoradas que abonaron al acuerdo de pago ascendieron a $198.604, de los

cuales $60.822 fueron generadas por cigarrillo y tabaco y $137.782 por concepto de sobretasa a la
gasolina.
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Desde la firma del acuerdo de pago, 21 de mayo de 2004, hasta el 31 de diciembre de 2025 se han
recaudado $2.505.329, de los cuales:

e EI45,2% ($1.133.178) corresponde a recaudos de gasolina del Distrito Especial de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion de Medellin.

e El 54,8% ($1.372.151) a recaudos del Departamento y otros Municipios, por impuesto al
cigarrillo y tabaco ($764.587) y de gasolina en los demas municipios del area de influencia
del sistema ($607.564).

El comportamiento durante 2025 se presenta en el siguiente cuadro:

| Nacien 00|  Valores

Reconocimiento de intereses durante 2025 213.417
Abono a intereses con rentas de gasolina y tabaco -198.604

La Empresa a la fecha no ha presentado incumplimiento respecto al pago de sus obligaciones
financieras.

En 2025 no se dio de baja ninguna obligacion por causas diferentes a su pago.
e 2Préstamos banca comercial

La variacion en los créditos con la banca comercial obedece principalmente a los pagos realizados
en la adquisicion de trenes sobre los cuales se realizaron abonos a capital, acorde a los planes de
pago de estos por $26.723, asi como también el pago anticipado de dos de estos créditos por valor
de $86.503; lo anterior en linea con la estrategia de sustitucion de deuda comercial por instrumentos
del mercado de capitales, donde la empresa completé con éxito el pago de estos créditos,
consolidando una estructura de pasivos compuesta exclusivamente por créditos de fomento a tasas
compensadas con la entidad Findeter. Esta liquidacion anticipada fue ejecutada con el objetivo de
sustituir dichos saldos con los recursos que se obtendrian a través de la emisién de bonos.

Dentro de los préstamos con la banca comercial, se tiene los créditos para el proyecto Metro Ligero
de la Av80, el cual, a continuacion, se relacionan los hitos y caracteristicas de la deuda adquirida el
23 de diciembre de 2021 se realizé la audiencia de seleccién de los bancos que financiaran el
proyecto, en la que los seleccionados fueron Bancolombia, que ofrecié un crédito de "Linea Verde"
especial para proyectos ambiental y socialmente sostenibles por $1,08 billones a una tasa de 6,58%
E.A, la Financiera de Desarrollo Nacional (FDN), que dispuso $1 billén a una tasa de 7,42% E.A, y
Davivienda, que ofrecio $0,86 billones a una tasa de 8,70% E.A. Es asi como entre Bancolombia,
FDN y Davivienda financiaran un monto de $2,17 billones a un plazo de 13 afios, de los cuales se
ha utilizado $226.845 millones.

Durante el 2025 no se generd ningun incumplimiento por pagos de capital o intereses, tampoco se
celebraron nuevos contratos de crédito comercial.

e 3Leasing financiero
La diminucion en los créditos de arrendamientos financieros, donde la empresa completé con éxito
el pago de los créditos que se tenian bajo esta modalidad, realizando pagos a capital por $20.901

durante el 2025. Esta liquidacion anticipada fue ejecutada con el objetivo de sustituir dichos saldos
con los recursos que se obtendrian a través de la emision de bonos.
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Covenant deuda

El Metro de Medellin tiene diferentes compromisos financieros (covenant), establecidos en el
contrato de empréstito CN2015-0252 con los Bancos de Occidente y Bogota. Este contrato incluye
los siguientes covenants:

e Deuda financiera / EBITDA < 2.5 veces
e (Flujo de caja libre + Caja inicial) / Servicio de deuda = 2 veces

. Covemant | Limiteindicador | 2025 | 2024 |
Deuda financiera / EBITDA <=2.5 veces 0,08 0,76

Flujo de Caja Libre + Caja Inicial/ Servicio de la Deuda >= 2.0 veces 6,7 18,8
EBITDA 224.768 199.425

Para el cierre de la vigencia 2025 la empresa da cumplimiento a los covenants convenidos con las
entidades financieras.

Nota 18. Cuentas por pagar

Corriente $222.966 $189.417 $33.549 18%
Adquisicion de bienes y servicios nacionales 88.694 85.153 3.541 4%
Recursos a favor de terceros ? 66.134 61.108 5.026 8%
Otras cuentas por pagar 3 40.566 5.641 34.925 619%
Impuestos, contribuciones y tasas por pagar* 10.226 8.691 1535 18%
Retenciones en la fuente e impuesto de timbre ® 7.272 9.091 -1.819 -20%
Adquisicion de bienes y servicios del exterior 5.185 15.309 -10.124  -66%
Descuentos de némina 3.328 2.993 335 11%
Impuesto al valor agregado - IVA 1.561 1.431 130 9%

¢ 'Adquisicién de bienes y servicios nacionales

Al cierre de la vigencia 2025, las cuentas por pagar presentaron un incremento del 4% frente al
periodo anterior, originado principalmente en el mayor reconocimiento de obligaciones por bienes y
servicios recibidos. Este comportamiento se asocia a la gestién contractual al final de la vigencia,
con el fin de garantizar la continuidad operativa del servicio durante el periodo electoral (Ley de
Garantias), generando un mayor volumen de compromisos exigibles al cierre, al finalizar el afio se
encuentra pendientes de pago obligaciones con 352 terceros.

El plazo de pago general para las obligaciones de la Empresa es de 45 dias calendario, asi mismo,
excepcionalmente podran ser acordados contractualmente plazos menores al general, siempre y
cuando estos pasos se hayan acordado previamente con el area de tesoreria para garantizar el flujo
de caja y el pago oportuno de las mismas.

Durante el 2025 no se generd ningun incumplimiento por pagos a proveedores.
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e “Recursos a favor de terceros

Recursos a favor de terceros Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Recargas de usuarios- rendimientos 2! 32.879 32.233 646 2%
Concesionarios SITVA 22 15.301 13.804 1.497 11%
Recaudo en estaciones 23 7.703 7.973 -270 -3%
Recaudo MRA 24 3.689 1.020 2.669 262%
Viaje a crédito 25 1.822 1.677 145 9%
Recargas externas 28 1.936 1.514 422 28%
Contribucién 5% contratos de obra publica 284 385 -101 -26%
Retencién prodeporte 0 824 -824 -100%
Otros convenios recaudo de transporte 703 870 -167 -19%
Rendimientos financieros 2”7 $1.817 $808 $1.009 125%

e 21Recargas de usuarios - rendimientos: El saldo $32.879 corresponde a las recargas no
usadas de los usuarios que tiene habilitada la tarjeta civica y medios electrénicos por valor
$28.707 y $4.172 de rendimientos financieros generados en subcuenta de recaudo N°1748,
se encuentra mayor detalle en la Nota 14 Recursos entregados en administracion.

e 22 Cuenta por pagar concesionarios -SITVA: El saldo $15.301 corresponde al valor por
pagar a los Concesionarios Sistema de Alimentador Oriental $9.695 y Masivo de Occidente
$5.606 por la operacion del SITVA-Cuenta 3 y 6 del mes de diciembre de 2025.

e 23 Cuenta por pagar recaudo en estaciones: Los $7.703 corresponden principalmente a
los valores por consignar de las recargas de los usuarios en los diferentes puntos de venta
de las estaciones del Sistema Metro, recargas externas (Convenio Gana) y servicios
empresariales pendientes por trasferir al Patrimonio Autbnomo de Recaudo.

e 24Cuenta por pagar recaudo MRA: el saldo por $3.689 correspondientes a las recargas
de la tarjeta Civica en las maquinas de recarga automatica (MRA) ubicadas en tranvia,
cables y estaciones del sistema, los cuales entran al proceso de recaudo y certificacion de
la Transportadora de Valores para su paso al patrimonio auténomo. El incremento con
respecto al periodo anterior se presenta por el incremento de las MRA.

e 25Cuenta por pagar viaje a crédito $1.822 que corresponden al beneficio por concepto de
viaje a crédito en los diferentes modos de Transporte y rutas integradas habilitadas,
pendiente por pagar al Patrimonio Autbnomo de recaudo.

e 26Recargas externas $1.936 que corresponden principalmente a las recargas realizadas
por los usuarios en los medios externos como “Nequi” y “Gana”, aliados de la empresa, cuyo
saldo esta pendiente de ser transferido al patrimonio auténomo.

e 27 Rendimientos financieros convenios, Con un saldo de $1.817, corresponde
principalmente a rendimientos financieros de los recursos de cofinanciacion del Metro Ligero
de la avenida 80 que se encuentra por pagar al Distrito de Ciencia y Tecnologia por $712 y
a la Nacion por $702 y por el convenio de No elegibles y mayor valor de los elegibles por
$156 pendientes de reintegrar al Distrito de Medellin.

e 3Otras cuentas por pagar

Corriente $40.566 $5.641 $34.925 619%
Otras cuentas por pagar 31 40.091 3.963 36.128 912%
ICBF, SENA y Caja de compensacion 469 419 50 12%
Servicios publicos 4 0 4 100%
Honorarios 2 0 2 100%
Dividendos y participaciones 32 0 1.258 -1.258 -100%
Viaticos y gastos de viaje 0 1 -1 -64%

Total
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-1 Otras cuentas por pagar.

Corresponde basicamente a que al cierre del mes de diciembre de 2025, se realizo el registro de
Aporte por parte del Metro de Medellin al Fondo de Estabilizacion de la Tarifa por valor de $39.906,
de acuerdo con lo aprobado por su Junta Directiva, en sesion contenida en el acta N° 543 del 30 de
octubre de 2024 y en cumplimiento de la modificacion N° 9 del Convenio Interadministrativo
4600031108 de 2011 (Distrito) - CN2011-0008 (Metro).

32Dividendos y participaciones

En la vigencia 2024 la Promotora Ferrocarril de Antioquia, presentd a sus socios proyecto de
suscripcion de acciones, para el cual el Metro de Medellin por su participacidon en la asociada acepté
la capitalizacion de 2.357 correspondiente a 2.357.000 acciones de 1.000 pesos cada una, la
empresa pago en el mes de junio de 2024 una parte de la capitalizacion de 1.100 en efectivo y cerrd
el afio con un valor por pagar de 1.258, el cual fue cancelado en marzo de 2025.

¢ “Impuestos, contribuciones y tasas por pagar

Por valor de $10.225 corresponde principalmente al impuesto de Industria y Comercio por $9.175, a
continuacion la relacion por municipio.

Tipode EN/ Valor
ter'c):eros PJ/ Cantidad en Plazo Vencimiento
ECP libros

Impuestos, contribuciones y tasas $9175] ]

Impuesto de industria y comercio $9.175

Nacionales ECP Municipio de Medellin 4.643 Entre 3y 6 meses  21/04/2026
Nacionales ECP Municipio de Bello 3.016 Entre 3y 6 meses  29/04/2026
Nacionales ECP Municipio de Itagii 705 Entre 3y 6 meses  23/04/2026
Nacionales ECP Municipio de Envigado 221 Entre 3y 6 meses  29/04/2026
Nacionales ECP Municipio de Sabaneta 581 Entre 3y 6 meses  29/04/2026
Nacionales ECP Municipio de Bogota 6 Entre 2 meses 27/02/2026
Nacionales ECP Municipio de la Ceja del Tambo 1 Entre 3y 6 meses  30/04/2026
Nacionales ECP Municipio de el Retiro 1 Entre 3y 6 meses  30/04/2026
Nacionales ECP Municipio de el Carmen de Viboral 1 Entre 3y 6 meses  31/03/2026

El valor remanente de $1.051 integra las obligaciones por pagar derivadas de gravamenes con
destinacion especifica compuesta por tasa prodeporte $852, tasa de seguridad $195 y estampillas
$4.

¢ SRetencion en la fuente e impuesto de timbre

Las retenciones en la fuente representan los valores retenidos por la Empresa a terceros, por su
calidad tributaria como agente de retencion en la fuente, el detalle es el siguiente:

Retenciones y autorretenciones Diciembre 2025 | Diciembre 2024 _

Autorretenciones en la fuente 1.783 1.717 4%
Retencién de IVA 1.236 2.658 -1 .422 -53%
Impuesto de timbre 1.102 0 1.102 100%
Rentas de trabajo 911 732 179 24%
Honorarios 661 1.479 -818 -55%
Servicios 590 658 -68 -10%
Compras 510 269 241 89%
RetelCA Municipios 214 88 126 143%
Pagos al exterior 150 1.410 -1.260 -89%
Comisiones 72 79 -7 -8%
Otras retenciones 41 O 41 100%
Arrendamientos 101%
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e 8Adquisicién de bienes y servicios en el exterior:

El rubro presenta una disminucion principalmente asociada a la cancelacién de obligaciones
reconocidas al cierre de la vigencia 2024, correspondientes a los proyectos de Ampliacion de
Capacidad, Reperfiladora y actualizacion del sistema PLC de trenes. Dado que dichas cuentas por
pagar fueron atendidas durante la vigencia 2025 y no se generaron obligaciones de similar magnitud
al cierre del periodo, se evidencia una reduccion del saldo por $10.124, reflejando la normalizacion
del nivel de exigibilidades asociadas a estos proyectos de inversion.

Las principales obligaciones a diciembre 31 de 2025 son:

HARSCO RAIL 1.926
ELECTROSISTEMAS BACH, SA 1.062
RODANDO S.A.S 762
MAYDAY CONSULTORES SAS 577
ALSTOM TRANSPORT SA 272
NOVOTEC CONSULTORES SA 220
OTROS 366

Nota 19. Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Beneficios a empleados a corto plazo ' 41.205 36.877 4.328 12%
Beneficios Post Empleo 2 16.370 16.323 47 0%
$57.575 $53.200 $4.375

¢ 'Beneficios a los empleados a corto plazo

Beneficios a empleados a corto plazo | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Cesantias 15.893 14.379 1.514 1%
Vacaciones 9.916 8.553 1.363 16%
Prima de vacaciones 6.380 5.527 853 15%
Otras primas 4.645 4.126 519 13%
Intereses sobre cesantias 1.886 1.714 172 10%
Prima de navidad 1.184 1.057 127 12%
Aportes caja compensacion familiar 873 778 95 12%
Nomina por pagar 163 501 -338  -67%
Aportes a riesgos laborales 265 242 23 10%

Total

Corresponde a las obligaciones por prestaciones sociales con los empleados, originadas por los
servicios que estos han prestado a la Empresa durante el periodo contable y cuya obligacion de
pago sera dentro de los 12 meses siguientes al cierre de este. Se encuentran conformados por:
salarios, aguinaldo, prima de navidad, prima extralegal, vacaciones, prima de vacaciones, cesantias,
intereses a las cesantias.

En la Empresa no hay beneficios a largo plazo y tampoco se cuenta con beneficios distintos a las
prestaciones sociales una vez se termina el vinculo laboral.

El crecimiento en comparacion al afio 2024 se genera principalmente por el incremento salarial del
IPC 5,2% realizado a los empleados desde enero, mas el reajuste del 2,5%, para un total del 7,7%,
adicional de una planta de personal de 2.066 Servidores, durante la vigencia, se realizaron 158
ingresos y 87 retiros.

El detalle de los beneficios a los empleados al corte de diciembre es el siguiente:
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Para el Metro de Medellin constituyen salario los siguientes conceptos:

e La asignacion basica: Establecida en la Resolucion No. JD 095 de 2002 que define el
sistema de nomenclatura, clasificacion y remuneracién de los cargos de la Empresa.

e La prima semestral extralegal: Correspondiente a una asignacion basica mensual por cada
afo de servicio y proporcional por tiempo laborado, distribuido asi: el 50% por haber laborado
en el tiempo comprendido entre el 1 de septiembre y el 28 de febrero y el 50% restante por
haber laborado en el tiempo comprendido entre el 1 de marzo y el 30 de agosto.

e El aguinaldo: Segun Resolucion No. 109 de 1985, la Empresa concede a sus servidores un
pago equivalente al 50% del salario devengado a 30 de noviembre de cada afio, para
quienes tengan un afio completo de servicios a dicha fecha y proporcional por el tiempo
trabajado. Se paga en la primera quincena del mes de diciembre.

e El valor del trabajo realizado en jornada nocturna o en dias de descanso compensatorio:
Segun lo dispuesto en el Decreto 1042 de 1978 articulo 42.

e Elvalor del trabajo suplementario o de horas extras: Segun lo dispuesto en el Decreto 1042
de 1978 articulo 42.

o El Auxilio de Transporte: Decreto 1042 de 1978, articulos 42 literal d, 50, es un auxilio en
dinero a cargo del empleador y a favor del servidor que devenga hasta dos veces (2) el
salario minimo legal mensual vigente. Este limite incluye la asignacién basica mensual y lo
devengado por tiempo extra, festivo y nocturno. No se paga durante el tiempo de
incapacidad, ni durante el disfrute de vacaciones, licencias o suspensiones disciplinarias.

Prestaciones sociales

Segun la Resolucion 3037 de 2003, la Empresa reglamentd que constituyen prestaciones sociales
los siguientes conceptos:

e Prima de navidad

e Vacaciones

e Prima de vacaciones

e Cesantias: De conformidad con el sistema de liquidacion anual y definitivo de cesantias de
la Ley 50 de 1990, cada afio se liquidan las cesantias causadas al 31 de diciembre de cada
anualidad, o fraccion correspondiente. Estas cesantias son trasladadas al fondo de eleccion
del servidor, a mas tardar el 14 de febrero del afio siguiente a su causacion.

e Intereses a las cesantias: Juntamente con la liquidacién anual de cesantias, la Empresa
reconoce y paga a sus servidores un interés sobre el saldo de cesantias a razén del 12%
anual y proporcional al tiempo trabajado.

Los intereses a las cesantias causados al 31 de diciembre de cada afio seran consignados en la
cuenta de némina de cada servidor, en enero del afio siguiente.

Pagos

La asignacion basica mensual correspondiente a cada uno de los servidores de la Empresa se
pagara en 2 contados, uno el dia 20 y otro el dia 5 de cada mes, por gerencia electrénica, en la
cuenta bancaria que cada servidor tenga matriculada para el efecto. Si el dia establecido para el
pago fuere festivo, se efectuara el dia habil anterior.

El Metro de Medellin Ltda., pagara a sus servidores el salario que haya de corresponderles segun la

nomenclatura, clasificaciéon y remuneracion de su respectivo cargo, reglamentado en la Resolucién
No. JD-095 de 2002 y en la resolucién 0110 de febrero de 2020.
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Remuneraciones del personal de gerencia

Las remuneraciones del personal de la gerencia correspondiente al Comité Directivo (Gerentes,
directores, secretaria general, jefes y asesor en gestion), en 2025 ascendieron a $15.437. Dentro de
las remuneraciones no hay auxilios adicionales

e 2Beneficios y plan de activos Post Empleo

Corresponde a bonos y cuotas partes pensionales, a continuacion, se presenta la conciliacion:

Beneficios Post Empleo Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Saldo inicial 16.323 18.320
Pago bonos pensionales -1.299 -1.775
Pago cuotas partes pensionales -295 -123
Pago pensiones actuales -26 -25
Costo del pasivo 1.550 1.697
Pérdidas actuariales 117 -1.771

$16.370 | $16.323

Los supuestos técnicos utilizados para el calculo actuarial del 2025 fueron los siguientes:

Método de costeo

Para el célculo, se toma en cuenta el Valor Actuarial Presente (VAP) “es el valor razonable de la
deuda adquirida al pactar u ofrecer esta bonificacion a los empleados de la empresa. Este concepto
se puede interpretar como el precio minimo (sin considerar gastos y utilidad) por el cual un tercero
estaria dispuesto a adquirir este pasivo, si el comportamiento del contingente obedece efectivamente
al modelo utilizado para la estimacioén de su valor.”.

Tasa de descuento

Para el calculo, el actuario realiza una valuacion actuarial del Plan de Bonos Pensionales de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera. El objetivo principal de este informe es
presentar los resultados, en base a la NIC 19, para el afio fiscal que termina el 31 de diciembre de
2025. El informe del actuario detalle que, la tasa de descuento ha pasado de 9.09% a 10.90%

Tasa de reajuste pensional

Para incrementos atados al indice de Precios al Consumidor (IPC) en el periodo 2025 - 2024 se
tomara la inflacion para 2025 (5,1%). Para las tasas de Futuros Incrementos de Salarios y Pensiones:
7.88%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del decreto 2783 de 2001. El cambio en las
hipotesis financieras ha llevado a un decremento de la Obligacion de beneficios definidos, en
aproximadamente 0.84%, principalmente debido al entorno de la tasa de interés mas alta observada
en el pais, en comparacion con el afo anterior.

Tabla de mortalidad

Tablas de Mortalidad de “rentistas discriminadas sexo, aprobadas por la Superintendencia
Financiera segun Resolucién No. 1555 de julio 30 de 2010 y de Invalidez discriminadas por sexo,
aprobadas por la Superintendencia Financiera segun Resoluciéon No. 1555 de julio 30 de 2010.”

| 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |

5,75% 4,09% 3,18% 3,80% 1,61% 5,62%  13.12% 9,28% 5,20% 5,10%

Nota 20. Provisiones

Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Litigios y demandas ' 10.469 9.353 1.116 12%

$10.469| $9.353| ______$1.116] __12%
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o TLitigios y demandas

La empresa reconoce y estima los litigios y demandas bajo la metodologia establecida por la Agencia
Nacional de Defensa Juridica del Estado en la Resolucién 431 de 2023 y en cumplimiento la NIC 37
catalogados como probables de pérdida.

El detalle de las provisiones de litigios se presenta a continuacion, asi como su movimiento durante
el periodo.

Litigios y demandas Diciembre 2025 | Diciembre 2024 _
Provisiones litigios Laborales ! 5.057 5.117 -1%
Provision litigios Administrativas '-2 5.412 4.236 1.1 76 28%

Total $10469]  $9.3531 ______$1.116] __12%]

Saldo Saldo
N° de inicial Nuevas Ajuste Baja de Ajuste N° de final
Procesos Litigios Indexacion I|t| gios Indexacion procesos

[ Total | 30| $9.353] §1.408|  $257] | $407| 35| $10.469
Laborales *! 4 $5.117 $301 $46 $407 6 $5 057
N° 4 5.117 301 46 0 407 6 5.057
Administrativas ' 26 $4.236 $1.107 $211 $142 0 29 $5.412
N° 26 4.236 1.107 211 142 0 29 5.412

1 Demandas laborales
El aumento de la provision se presento principalmente por:

e Clasificacion como probable en e mes de junio del proceso laboral
05001310500420250004300 por $134 que busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de contrato de realidad de intermediacion laboral de contratistas del Fundacion
Pascual Bravo.

e Clasificacion como probable en el mes de agosto del proceso laboral
05001310500820180017700 por $167 que busca que se declare que el Metro de Medellin
es responsable de los perjuicios causados con ocasion de la ejecucion de la obra tranvia.

e Actualizacién de los indicadores econémicos (indice de Precios al Consumidor -IPC- e
indexacion y proyecciones), en la vigencia se present6 un ajuste por inflacion en 5.10% vy
una tasa TES de valoracién del 12,84% que aumentaron el valor estimado de los procesos.

Los litigios laborales presentaron una disminucion generada principalmente por:

e Actualizacién del proceso laboral 0500131050212016009620, en esta demanda se buscaba
que se declarara a la Empresa como empleador de los conductores de buses vinculados al
Pascual Bravo y se ha clasificado como probable de pérdida, en el trascurso del afo la
empresa estimaba realizar el pago de la demanda en el aio 2025, con nueva informacion
del proceso en el mes de julio el abogado realizé una actualizaciéon de la probabilidad de
fallo de recurso de casacién cambiando la probabilidad de terminacién para la vigencia 2029,
bajo la Metodologia de la Agencia Nacional de Defensa y estimacion del litigio al determinar
el valor presente del Litigio disminuye generd un ingreso de 407.
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“Demandas administrativas

El aumento de la provision se presenté principalmente por:

e Clasificacion como probable en el mes de enero del proceso administrativo
'05001233300020190216600 por $220 que busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de reparacion directa por nulidad y restablecimiento del derecho de
expropiacion de inmueble.

e Clasificacion como probable en el mes de mayo del proceso administrativo
05001333301820250013500 por $169 que busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de reparacion directa de accidente presentado en el Tranvia con Bus de servicio
publico.

e Clasificacion como probable en el mes de junio del proceso administrativo
05001333303420250017900 por $177 que busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de reparacion directa por el dafio antijuridico causado a los demandantes como
consecuencia del accidente de transito ocurrido el dia 5 de enero del 2024 en la ciudad de
Medellin- carrera 46 con calle 49 (avenida oriental con Ayacucho).

e Clasificacion como probable en el mes de julio del proceso administrativo
05001333302320250023800 por $51 que busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de reparacion directa por la indemnizacién de perjuicios por el dafio antijuridico
causado a raiz de las lesiones padecidas por usuario, en hechos ocurridos el 28 de junio de
2023.

e Clasificacion como probable en el mes de agosto del proceso administrativo
05001333300620250006200 por $490 que busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de reparacion directa por accidente de transito de un Bus articulado y peaton.

e Actualizacién de los indicadores econémicos (indice de Precios al Consumidor -IPC- e
indexacion y proyecciones), en la vigencia se present6 un ajuste por inflacién en 5.10% vy
una tasa TES de valoracion del 12,84% que aumentaron el valor estimado de los procesos.

Los litigios administrativos presentaron una disminucién generada principalmente por:

e Ajuste de pretensiones en el mes de febrero de 2025 del proceso
05001333300920230032000 por $142 en el cual se busca que se declare que el Metro de
Medellin responsable de reparacién directa por accidente de transito de bus de la Empresa.

Se detalla a continuacion la proyeccién de pagos de los litigios en contra de la empresa:

mmmm

Laborales 4, 396 $5.057
Administrativas 1. 556 1. 942 $5.412

$1.883 $2.276 -m $4. 396 $991 $10.469
Nota 21. Pasivo diferido por subvenciones

Corresponde a los valores recibidos como subvencion de otras entidades para financiar los proyectos
de Tranvia, Cables, Buses a Gas, Metro de la 80 y Ampliacion de capacidad. Los valores que

subvencionan activos se reconocen al ingreso durante la vida util del activo mientras que los valores
que subvencionan gastos se reconocen al ingreso a medida que dichos gastos se van ejecutando.

En el siguiente cuadro se presenta el comportamiento que presenté este rubro entre el 1 de enero y
31 de diciembre del afio 2025:
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Saldo a 31 )

Amortizaci | gastos (+) Saldo a 31
on por no Recursos . (+) . (+) Aporte (+) de diciembre

depreciaci | capitaliz | recibidos Diferencia por cobrar Otros de 2025
6n activos | ables en cambio ajustes

de
diciembre
de 2024

Subvencion

Proyecto Metro la 80

convenio de 883.987 0 44.034 73.421 0 436.046 0 1.349.420
cofinanciacion !

Proyecto Tranvia 356.706 17.417 0 0 0 0 0 339.289
Proyecto linea P 235.092 9.517 0 0 0 0 0 225.575
Ampliacion de capacidad 54.123 0 0 16.280 1.249 0 0 69.154
Proyecto linea J 29.707 516 0 0 0 0 0 29.191
Proyecto linea K 15.345 313 0 0 0 0 0 15.032
Proyecto Metro la 80

convenio de no elegibles 15.103 0 347 0 0 0 0 14.756
2

Proyecto linea L 13.884 790 0 0 0 0 0 13.094
Proyecto buses a gas 5.123 1.786 0 0 0 0 0 3.337
Estudio prefactibilidad 501 0 0 0 -501

San Antonio de Prado

Iﬁﬂ

"Proyecto Metro de la 80 (Convenio de cofinanciacion), en dicho convenio se tiene como objeto
“la definicién de los montos, términos y condiciones bajo los cuales la Nacién y el Distrito Especial
de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de Medellin concurriran a la cofinanciaciéon del sistema de
servicio publico urbano de transporte masivo de pasajeros de Medellin para el desarrollo e
implementaciéon del Metro ligero de la 80", durante el periodo se recibieron los recursos
correspondientes a los aportes del Distrito Especial de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de Medellin,
de acuerdo con lo establecido en el convenio de cofinanciacion por valor de $73.421 y se presentaron
gastos no capitalizables por $44.034 correspondientes a valores originados por los pagos de la
comisién de disponibilidad, amortizacién de la comisién de estructuracion, los intereses de los
créditos y los gastos de auditoria asociados al proyecto.

Adicionalmente, se tiene pendiente por cobrar el aporte por $497.630 correspondiente a la vigencia
2025 por parte de la Nacion de acuerdo con lo establecido en dicho convenio, por otro lado, se
disminuye el fondeo de caja por las obligaciones que fueron apalancadas con fuente crédito y ya
fueron pagados por el Distrito de Medellin por valor de $61.584.

2Proyecto Metro de la 80 (No elegibles), este convenio surge ante la clausula tercera del convenio
de cofinanciacion, en el que se indica que las diferencias entre el valor de los aportes y el valor final
del proyecto deben ser asumidas por el Distrito de Medellin y adicionalmente debe financiar los
componentes no elegibles que son aquellos que no se encuentran de manera expresa en el Anexo
N° 1 del Convenio de Cofinanciacion. Durante el periodo se ejecutdé el Gravamen al Movimiento
Financiero del proyecto por $347.

3 Proyecto ampliacion de la capacidad, corresponde al convenio 000813CT-24 firmado entre la
Gobernacion de Antioquia, el Distrito de Ciencia y Tecnologia de Medellin y el Metro de Medellin, y
con destinacion de sus recursos para la compra de trece trenes, asi como la instalacion del sistema
LZB. Durante el periodo 2025, el Distrito y el Departamento de Antioquia realizaron aportes por
$14.268 y $2.012 respectivamente, sumados a los aportes girados en 2024 del Distrito por valor de
$27.744 y la Gobernacién de Antioquia $26.419, para un total aportado de $70.443.

Para las subvenciones asociadas a los proyectos Tranvia, Linea P, Linea J, Linea K, Linea L, y

Buses, se amortizod el valor de la subvencién de acuerdo con la depreciacion de los activos
vinculados a cada uno de los proyectos.
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Nota 22. Otros pasivos

Corriente $17.318 $4.010 13.308 332%

Recursos recibidos en administracion ' 17.318 4.010 13.308 332%
No corriente $ 4.428 $ 3.682 746  28%

Depositos recibidos en garantia 2 4.117 2.814 1.303  46%
Ingresos recibidos por anticipado 3 311 868 -557 -64%

Total $ 21.746 $ 7.692 $ 14.054

¢ TRecursos recibidos en administracién

Representa el valor de los recursos recibidos por la empresa para su administracion.

Recursos recibidos en ﬁ‘?::; Aportes (+) Difé:é-rlcia (=) Saldo
administracion 2024 Rendimientos o cambio Reintegros | final 2025

Cable Picacho ' 2.270 361 2.024
Tranvia Ayacucho "2 1.196 361 271 0 157 949
Convenio mejoramiento '3 406 406 466 0 0 0 346
Cable linea K 95 0 0 0 0 0 95
WIFI AMVA 43 0 1 1 0 0 0 32
Pabellon del agua " 13.872 0 0 13.872
-il

11 Cable Picacho, con un valor de $2.024 se mantienen recursos para la etapa de finalizacion del
proyecto, los cuales corresponde a pagos pendientes por realizar a proveedores y contratistas para
los pagos de servidumbre y conclusion de gestiéon predial, su disminucion se presenta por los
reintegros de rendimientos al Distrito de Medellin.

12 Tranvia, por valor de $949, el proyecto presentd una disminucion de los recursos en
administracion con respecto al afio 2024 por las ejecuciones que corresponde a pagos realizados
por compensaciones de arrendamientos y adquisicion de los predios afectados en el barrio San Luis.

13 Convenio mejoramiento de cobertura: Para el afio 2025 se recibieron recursos por parte del
Distrito de Medellin por $406, sumados a la misma cantidad aportada por el AMVA en 2024. De estos
recursos se lograron ejecutar $233 de cada aportante para la realizacion de estudios que ayuden a
definir las soluciones 6ptimas para asegurar un sistema de transporte masivo sostenible y eficiente
en el Valle de Aburra.

14 Pabellén del agua: Para el afio 2025 se recibieron recursos por parte del Distrito de Medellin por
$13.872, con los cuales se ejecutara el convenio que tiene por objeto “Aunar esfuerzos para la
conservacion, restauracion, construccion y puesta en valor del pabellén del agua, con el fin de
integrar el patrimonio cultural y patrimonial al sistema de movilidad de la ciudad”

e 2Depésitos recibidos en garantia

Se presentan saldos acumulados de retenciones por garantia por $4.117 millones, de los cuales
$1.447 corresponden al contrato 7406C-24 para la compra de la maquina reperfiladora con el
proveedor SRT y $2.560 corresponde al proyecto de inversion Tranvia, los cuales se cancelaran una
vez se cumplan las condiciones.

¢ 3Ingresos recibidos por anticipado

Corresponde principalmente a los recursos del Distrito de ciencia, tecnologia e innovacién de
Medellin del contrato interadministrativo de concesion para la explotacion de la linea O de buses del
SITVA y la operacién de los buses eléctricos propiedad del Municipio 000522CT-21, en el contrato
el Metro de Medellin tenia la calidad de concesionario y se encargaba de la operacion de la linea;
durante este contrato se determind la entrega de forma anticipada del valor proyectado de la
operacion a la empresa por valor de $6.730, este saldo se estuvo amortizando hasta el 31 de
diciembre 2025, quedando como saldo $310. Se esta a la espera de la liquidacion de este, de
conformidad con las disposiciones contractuales vigentes para la devolucién de los recursos no
ejecutados.
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Nota 23. Patrimonio

Aportes sociales ' 150.269 150.269 0 0%
Pérdida de ejercicios anteriores 2 -1.925.199 -2.095.623 170.424 -8%
Resultado del ejercicio 98.430 167.465 -69.035 -41%
Otros resultados integrales 2 274.352 288.158 -13.806 -5%

e 'Aportes sociales

Representa los aportes pagados y elevados a escritura publica desde 1979 a 2005 realizados por el
Distrito Especial de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de Medellin y el Departamento de Antioquia
con una participacién del 50% para cada entidad, el capital esta dividido en 150.268.618 cuotas de
valor nominal de $1.000 cada una, y cada socio tiene 75.134.309 cuotas.

o 2Pérdida de ejercicios anteriores
La variacion para el 2025 con respecto al afio anterior, obedece a:

e Reclasificacion de la utilidad de 2024 por $167.465.

e Se relacionan ajustes aprobados por el Comité Técnico de Sostenibilidad, en el marco del
procedimiento del control interno contable y Proceso de la depuracién de manera ordinaria
y permanente asociadas al cumplimiento de las politicas y procedimientos, se realizaron
ajustes por valor de $2.966.

Metro de Medellin realiza la constituciéon de la Reserva Legal, de acuerdo con lo definido en la
aprobacion del Proyecto de distribucion de Utilidades siguiendo el Acta N° 70 de Junta de Socios, y
se usa para las pérdidas que tiene actualmente la Empresa, siguiendo el Articulo 51 Numeral 1y 3
de los Estatutos sociales del Metro de Medellin “El diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas
después de impuestos se llevara a la reserva legal, hasta concurrencia del cincuenta porciento
(50%), al menos del capital... Si hubiere pérdidas de ejercicios anteriores no canceladas, las
utilidades se aplicaran a la cancelacion de dichas pérdidas antes de cualquier apropiacion para
reservas legales, voluntarias u ocasionales.”

e 30tro Resultado Integral

e En la aplicacion del método de participacion patrimonial sobre las cifras reportadas en
ddlares por la empresa EOMMT domiciliada en Quito, se generé un efecto de conversion de
las cifras financieras con relacion a la valoracién en moneda de los activos y pasivos
reportados a 31 de diciembre de 2025 con la tasa de cierre y las transacciones de ingresos,
costos y gastos a tasa promedio generando un saldo de $1.210.

Al cierre del presente periodo 13 terrenos 13 terrenos del proyecto Peldar seran cedidos al
Municipio de Envigado en cumplimiento de la Actuacién Urbanistica N5. Esto implicé su
reclasificacion de Propiedad, planta y equipo a Propiedad de inversion y la determinacion
de su valor razonable mediante avallo externo, reconociendo la diferencia frente al valor en
libros conforme a la NIC 40 y la NIC 16.

El avaltio contratado dio como resultado, un deterioro de valor para 12 terrenos y valorizacion
para una de las 13 matriculas, con una disminucion al ORI por valor de $15.915 producto de
la reversion del saldo acumulado desde la revaluacion del periodo 2024.

La metodologia utilizada por el avaluador fue la de enfoque residual, una de las mas
recomendadas para este tipo de inmuebles.
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Para los demas Terrenos del rubro no se presenta ninguna novedad para la vigencia 2025,
por politica contable la revaluacion a este grupo de bienes inmuebles se realiza cada tres
afos, la ultima actualizacion se presento para el cierre del afo 2024.

e Respecto a la actualizacién del calculo actuarial de los beneficios a empleados, el resultado
del informe entregado por el especialista Volrisk Consultores Actuariales SAS, con corte al
31 de diciembre de 2025, entrega su respectiva actualizaciéon de dicho calculo por $118; los
criterios utilizados se encuentran explicados en la Nota 19. Beneficios a los empleados.

Nota 24. Ingresos

Ingresos actividades ordinarias Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Servicio de transporte ' 909.516 845.592 63.924 8%
Otros servicios ? 30.221 28.329 1.892 7%
Venta de bienes 48 68 -20 -29%
Devoluciones, rebajas y descuentos -644 -1.444 -800 -55%

$ 939.141 $ 872.545 | _$ 66.596

Estos ingresos corresponden a la prestacion de servicio de transporte, asi como a actividades
comerciales asociadas al transporte publico de pasajeros que tiene el Metro de Medellin Ltda., que
agrupa las unidades de negocio: Civica servicios de ciudad, Negocios del Conocimiento y Gestion
Urbana.

¢ 'Servicios de transporte

Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Servicio de transporte ! 901.308 837.590 63.718 8%
Otros servicios de transporte 8.208 8.002 206 3%

$ 909.516 $845.592 | _§ 63.924

Son los ingresos provenientes de la prestacion de servicios relacionados con el objeto social de la
Empresa correspondiente a servicio de transporte y venta de tarjetas.

Para la prestacion del servicio de transporte la empresa utiliza los siguientes sistemas:

Transporte férreo

Trasporte aéreo a través de cabinas.

Transporte de buses tipo bus de transito rapido — BRT
Transporte de buses tipo bus eléctrico

Transporte de buses tipo bus a gas

Transporte en tranvia
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11 Servicios de transporte terrestre

A continuacién, se muestran los servicios asociados al transporte terrestre:

Servicio de transporte

Férreo 639.820 570.631 69.189 12%
Cables 73.457 68.007 5.450 8%
Tranvia 32.637 29.505 3.132 11%
Pasajeros de transferencia 20.245 38.1 12 -17.867  -47%
Linea O 10.862 10.862  100%
Operacioén Troncal y Pretroncal 66.854 75.661 -8.807 -12%
Administracién estaciones 13.195 12.158 1.037 9%
Administracion sistema BRT 1.816 1.931 -115 -6%
Recaudo control y comunicaciones $42.422 $41.585 $837 2%

Total servicios de transporte $901.308 $837.590 | $63.718

Los ingresos de transporte corresponden a los provenientes de la tarifa, otros servicios de transporte,
operacion en las cuencas 3 y 6 del SITVA en la troncal y pre troncal, explotaciéon de la Pretroncal
Avenida 80, sus diferentes fases y la operacion de los buses eléctricos.

El numero de viajes reales acumulado frente a la meta presupuestada es de 1,4 millones mas,
alcanzando un cumplimiento del 100,4%. En comparacion con el afio 2024, este resultado representa
un incremento del 1%, equivalente a 1,9 millones de viajes mas

En el acumulado 2025, el numero de viajes aumento en un 0,6% frente al afo anterior, equivalente
a 1,9 millones de viajes menos, pasando de 308,3 a 310,2 millones de viajes SITVA y un
cumplimiento del 100,4% frente a lo proyectado de 308,8 millones de viajes.

Tota afluencia SITVA M|IIones de Viaje
| Mes | fluencia 2025 | afluencia 2024 Presupuesto 2025 | Cumpl. presupuestal

Enero 234 23,1 23,3 100,4%
Febrero 24,7 25,8 -1 ,1 24,7 100,1%
Marzo 26,6 24,1 2,5 26,6 99,9%
Abril 249 26,4 -1,5 24,8 100,0%
Mayo 271 26,3 0,8 27,0 100,4%
Junio 23,9 23,7 0,2 234 102,4%
Julio 27,3 254 1,9 26,9 101,3%
Agosto 26,7 26,9 -0,2 26,2 101,9%
Septiembre 27,4 26,3 1.1 27,0 101,4%
Octubre 26,3 27,3 -1,0 27,0 97,6%
Noviembre 254 26,0 -0,6 25,2 101,0%
Diciembre 26,5 27,0 -0,5 26,7 99,2%

310,2 3083 1,9/ 308,8 100,4%

A continuacién, se detalla la afluencia acumulada por cada modo de transporte. Para el 2025
ascendio a 310,2 millones de pasajeros, con un aumento del 0,6% respecto al 2024.

. . . Cumpl.
Millones de viajes Real 2025 Real 2024 Ppto 2025

Férreo 216,2 213,9 215,7 100%
Cables K,J, L, HM,P 22,1 21,9 20,6 107%
Buses L1,L2,C3y6 58,7 59,5 59,4 99%
Buses LO 3 4 3 4 3 5 96%
Tranvia 103%
-EE_IIE
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e “0tros Servicios

Diciembre 2025 Diciembre 2024

Inmobiliaria 2! 15.552 13.761 1.791 13%
Publicidad 22 11.978 10.307 1.671 16%
Consultoria 23 1. 887 3.523 -1.636 -46%
Otros negocios 738 66 9%
_m

Como una forma de generar ingresos adicionales a los provenientes de la tarifa y en linea con nuestro
propdsito superior de calidad de vida conectando e integrando personas y promoviendo territorios
sostenibles y haciendo uso de sus recursos, la experiencia y la explotacion del “know how” adquirido
en los afos de operacion comercial, la Empresa ha ido diversificando parte de sus ingresos en el
Area de Negocios Asociados en estas tres lineas:

e UEN Civica
e Gestion urbana
e Negocios de conocimiento

Gestion urbana

Las actividades de esta linea de negocio permiten la captura de valor de los desarrollos urbanisticos
alrededor de las estaciones y de los corredores de movilidad actuales y futuros como parte de la
sostenibilidad financiera de todo el Sistema, lo que se conoce como operaciones urbanas. Estos
negocios abarcan también la administracién y la explotacion de los bienes inmuebles que poseemos,
ya que, a través del arrendamiento y concesién de locales comerciales, publicidad u operaciones
especificas en el espacio publico.

El incremento de los ingresos de Gestidon urbana es explicado principalmente por:

e 21 |ngresos de inmobiliaria: aumentaron en $1.791, el crecimiento esta relacionado
principalmente con el porcentaje de participacién de los aprovechamientos econémicos que
se tienen en el sistema Metro y a la habilitacion de nuevos espacios para el aprovechamiento
econdmico.

e 22|ngresos en publicidad: la variacion por $1.671 soportado principalmente en la inversion
en la comercializacién de pautas de publicidad al exterior conocidas como “OHH”, en trenes,
tranvia, buses y cabinas de los Metro Cables.

Negocios de conocimiento

e Consultoria: Corresponde a consultoria en planificacion y estructuracion, operacion vy
mantenimiento de sistemas de transporte, sostenibilidad, gestién social y Cultura Metro.

e Ladisminucién presentada en este rubro se evidencia principalmente por $754, derivado de
la ejecucién y las asesorias realizadas durante la vigencia 2024, del Contrato IDU-1727-
2022 Realizar la interventoria integral para la factibilidad de dos sistemas de transporte por
cable aéreo para las localidades de Santafé y la Candelaria y de obras complementarias, en
Bogota D.C.

93



METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA
Nota 25. Costos de ventas

Representa los decrementos en los beneficios econémicos producidos durante el periodo contable,
los cuales estan asociados con la adquisicién o produccién de bienes y la prestacion de servicios.

El costo de ventas de servicios consolida los rubros y egresos requeridos para prestacion del
servicio, bajo las modalidades Transporte férreo, aéreo a través de cabinas, buses tipo bus de
transito rapido — BRT, buses tipo bus eléctrico y tranvia. Adicionalmente, los requeridos para los
negocios de tecnologia, gestion urbana y negocios del conocimiento. A continuacion, su detalle:

Diciembre | Diciembre Ayl c
Costo de ventas 2025 2024

Gastos de personal ! 210.844 195.346 15.498 8%
Depreciaciones, amortizaciones, provisiones y deterioros 2 167.464 168.232 -768 0%
Mantenimiento y reparaciones 3 134.440 122.767 11.673 10%
Servicios * 69.584 61.367 8.217 13%
Conduccion y maniobras ® 54.662 51.481 3.181 6%
Vigilancia y seguridad © 49.251 43.759 5492 13%
Servicios publicos * 45.393 44.008 1.385 3%
Otros gastos generales 8 27.920 22.471 5449 24%
Honorarios ° 8.970 10.172 -1.202  -12%
Seguros generales '° 895 2.085 -1.190 -57%
Impuestos, contribuciones y tasas 6.531 7.480 -949  -13%
Total

e 'Gastos de personal

Gastos de personal Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Sueldos y salarios ' 121.136 111.987 9.149 8%
Prestaciones sociales " 56.666 53.209 3.457 6%
Contribuciones efectivas '-! 26.093 24.253 1.840 8%
Gastos de personal diversos ' 4.473 3.740 733 20%
Aportes sobre la nomina ! 1.355 1.318 37 3%
Viaticos y gastos de viaje '3 750 473 277 59%
Contribuciones imputadas ' 371 366 5 1%
Total

11 Sueldos y salarios, prestaciones sociales, contribuciones efectivas, aportes sobre la
némina, contribuciones imputadas: representa el valor de la remuneracién causada a favor de los
empleados de la empresa, como contraprestacién directa por la prestaciéon de sus servicios, asi como
los pagos en beneficios de los empleados a entidades del sistema de seguridad social y el valor de
los gastos que se originan en pagos obligatorios sobre la némina de las empresas con destino al
ICBF y al SENA.

Se presenta el incremento salarial del afio 2025, IPC 5,2%, mas el reajuste del 2,5% de acuerdo con
lineamientos de Distrito de Medellin, para un total de 7,7% generando un impacto en prestaciones
sociales y parafiscales.

Adicionalmente para la vigencia 2025 la empresa termind con una planta de personal de 2.066
servidores, durante la vigencia, se realizaron 158 ingresos y 87 retiros.

12 Gastos de personal diversos: corresponde a los gastos que se originan en pagos de personal
por conceptos no especificados en las cuentas relacionadas anteriormente, tales como dotacion,
capacitacion, bienestar social. El incremento en esta cuenta se origina principalmente en el rubro de
capacitacion y bienestar social $857.

13 Viaticos y gastos de viaje: Los gastos de viaje se ejecutaron de acuerdo con la demanda de la
Empresa y en cumplimiento de las medidas de austeridad, aumento en $277.
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e 2Depreciacion y amortizacién

Depreciaciones y amortizaciones Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Equipo de transporte, traccion y elevacion 70.075 71.094 -1.019 -1%
Maquinaria y Equipo 2! 61.847 58.572 3.275 6%
Obra civil 21.401 21.363 38 0%
Plantas de generacion y distribucion 4.533 4.590 -57 -1%
Redes lineas y cables 3.313 3.373 -60 2%
Equipo de comunicacion y computo 22 2.681 5.948 -3.267 -55%
Intangibles Software y Patentes 1.707 1.852 -145 -8%
Licencias 1.339 796 543 68%
Muebles y enseres 513 491 22 4%
Intangibles Licencias 55 66 -11 -16%

Impresos, publicaciones, suscripcion 0 87 -87 -100%
Total $167.464 $168.232 -$768

Se incluyen las cuentas que representan los gastos estimados para reflejar el valor del desgaste o
pérdida de la capacidad operacional por el uso de los bienes o su consumo. Dentro de este rubro,
las variaciones mas significativas corresponden a:

21 Maquinaria y equipo

Presentd un incremento del 6%, basicamente por la adquisicion de herramientas y accesorios,
Medidor de ultrasonido Metrocable, medidor de altura de riel UIC54, Equipo de marcacion portatil
laser para Metrocable y Equipo de diagndstico para tarjetas electronicas entre otros elementos,
adicionalmente se realiz6 la activacion de: los Proyectos 1.2313 — Sistemas de control de acceso,
1.1901 - Centro Integrado de seguridad (CISE), 1.2315 - Maquinas de recarga automatica, e 1.2202 -
Instalaciones eléctricas redes contra incendio.

22 Equipo de comunicacién y computo

Present6 una disminucion por la baja de 676 validadores segun resoluciéon 0214 del 30 de junio de
2025, Sophos UTM Inside, ED PCC Datacenter 2piso Interfonia Servidorcentral, PCC Switch de
Red LAN, PCC Storage con MSA, PCC Blade con Enclousure C3000, PCC Blade con Enclousure
C3000 y Caja de almacenamiento HP2040 conectividad redundancia.

¢ 3Mantenimiento y reparaciones

Mantenimiento y reparaciones Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Materiales y suministros 31 41.343 31.633 9.710 31%
Maquinaria y equipo 32 27.832 32.844 -5.012 -15%
Vehiculos de pasajeros y auxiliares 33 31.391 27.304 4.087 15%
Mantenimiento de edificios 34 15.838 10.634 5.204 49%
Mantenimiento Civica y SAP 35 13.176 15.092 -1.916 -13%
Recursos naturales 2.402 1.796 606 34%
Equipos de comunicacion y computacion 1.399 1.562 -163 -10%
Soporte licencias 791 1.347 -556 -41%
Muebles, enseres y equipo de oficina 223 464 -241 -52%

Vehiculos automotores 45 91 -46 -51%
Total $134.440 $122.767 $11.673

A continuacidn, se desarrollan los rubros mas significativos, asi como sus variaciones:
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‘I Materiales y suministros

Corresponde a los elementos requeridos para la operacion, el mantenimiento preventivo, correctivo
de equipos y para la prestacion del servicio, aumenté en $9.710 por:

e Cambio de mordazas de cabinas, cambio preventivo de poleas, cambio de balancines e
instalacion de equipos de proteccion de armarios, se realiza el cambio de componentes y
elementos en los sistemas intervenidos dentro del mantenimiento mayor.

e Cambio de cerrojo y motor en cambiavias de Poblado, cambio de médulo procesador en
enclavamiento de San Antonio Metro y cambio de relés de vigilancia de tension en
subestacion de traccion San Antonio

e Utilizacién de materiales para correctivos de iluminacién y fuerza de estaciones de cables
aéreos; elementos para reparaciones de lineas de vida; materiales para mantenimientos de
la via férrea en Envigado, Bello, Prado — Berrio, Sabaneta — Estrella

32Maquinaria y equipo
Disminucion de $5.012, debido a la ejecucion de las siguientes actividades:

e Ejecucién durante la vigencia 2024 del contrato de mantenimiento de plataformas
electromecanicas y abatibles, vias de traccién de cabinas, retorqueo a fijaciones en
estaciones y pilonas, y complementacion de equipos de izaje de carga de los sistemas de
cables aéreos por valor de $4.540, el cual no se ejecuté en 2025.

e Menor valor ejecutado del contrato 6111C-23 de mantenimiento mayor, mantenimiento de
cabinas y mantenimiento a balancines, en los sistemas de transporte por cable aéreo.

33 Mantenimiento vehiculos auxiliares y pasajeros

Corresponde al mantenimiento del modo buses, asi como trenes, cables y tranvia. La variacion se
origind principalmente por:
¢ Inicio del contrato de mantenimiento de ciclo largo de los vehiculos de pasajeros de la serie
CAF, el cual en la vigencia 2025 factur6 $3.612.
e Mayor ejecucion del mantenimiento predictivo mediante ensayos no destructivos en los
Sistemas Metro, Cables, Tranvias por $1.043.

34 Mantenimiento de edificios
El aumento en esta vigencia con respecto a lo anterior corresponde principalmente a:

e Incremento de las tarifas del contrato de mantenimiento, reparacién y/o adecuacion de las
instalaciones fisicas de la empresa, el cual empezd a partir de septiembre de 2024,
generando un aumento de $2.009

e La ejecucioén de la estructuracion, disefio, produccidn, instalacion, limpieza, actualizacion y
reposicion de sefialética

35Mantenimiento Civica y SAP
La disminucién corresponde a que en el sistema Civica durante la vigencia 2024 se entregaron mas

desarrollos para el sistema de recaudo, nuevas funcionalidades, potencializacién de algunas
existentes y optimizacién de cédigo.
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* Servicios

| Servicios | Diciembre 2025 | _Diciembre 2024

Servicios de aseo *! 25.850 22.175 3.675 17%
Servicio de transporte 42 11.591 10.130 1.461 14%
Telecomunicaciones y publicidad 43 8.113 6.205 1.908 31%
Campafa educativa 7.706 6.473 1.233 19%
Servicio de administracion MRA 44 6.503 5.004 1.499 30%
Servicio de recaudo 5.405 5.721 -316 -6%
Servicio al cliente 1.718 1.458 260 18%
Seguridad industrial 1.166 1.942 -776 -40%
Otros servicios 830 1.000 -170 -17%
Relaciones con la comunidad 702 1. 251 -549 -44%
Mesa de ayuda -100%

$69. sas $61. s67 $8. 217

A continuacion, se relacionan los valores con una variacion mas significativa:
41Servicio de aseo

Corresponde al servicio de aseo en instalaciones fisicas del Metro, el incremento por $3.675 se
origina por el aumento de indicadores macroeconémicos como IPC, SMLMV, adicional a la
disminucién de la jornada laboral, por otro lado, se encuentra la atencion de espacios adicionales
que no estaban en el anterior contrato por la delegacion de espacios por parte del Distrito y la
recoleccion de residuos de locales comerciales tipo 1 y autoservicios.

42gervicio de transporte

Corresponde al servicio de transporte de personal, el cual se firmé un nuevo contrato desde
diciembre de 2024 con un incremento de la tarifa del 20,72% con respecto al anterior, debido a
afectacion del IPC, SMLMV vy alza en el combustible.

43 Servicio de telecomunicaciones y publicidad
El aumento de este rubro se genera por:

e Conmemoracion de los 30 afios de operacion comercial del Metro de Medellin,
¢ Incremento y robustecimiento de eventos estratégicos de marca y relacionamiento.

44 Servicio de administracion de MRA (Maquinas de recarga automatica)

Comprende atencién de primer nivel, recoleccion de valores, abastecimiento de medios de pago y
abastecimiento de bases para la devolucion al usuario, adicionalmente, el acompafamiento a los
mantenimientos preventivos y correctivos de cada una de las MRA. Presenta un aumento de $1.499
debido al incremento de maquinas de tercera generacién desde agosto de 2025 pasando de 135 a
272, es decir, incremento de 137 unidades.

¢ 5Conducciones y maniobras

Se encuentra conformado por el servicio de conduccién en buses, trenes y tranvia, el acumulado
presentd un incremento de $3.181, principalmente por:

e Servicio de conduccion de trenes y tranvia, aumento de $2.956 generado por el incremento
del SMLMV en 9,53%.
e Servicio de conduccidn de buses, aumento de $851.
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o SVigilancia y seguridad

En este rubro se encuentran los servicios de vigilancia privada y publica, presenta un incremento de
$5.492:

e Vigilancia privada y operador de medios tecnolégicos (OMT): crecio en $2.956 por
indicadores macroeconémicos que impactaron la tarifa, especificamente el SMLMV con un
9,53%

e Vigilancia publica: para el 2025 aumenté en $2.536, en este periodo los hitos de pago
pactados dentro del convenio con la Policia Nacional han sido de mayor cuantia y en
diferente fecha de egreso para consignacion a la Policia.

* TServicios publicos

Incorpora los servicios de energia en subestaciones, conexion, alcantarillado, aseo, teléfono. No se
presentan variaciones significativas.

* 80tros gastos generales

Se encuentra conformado por:

Otros gastos generales Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Intangibles &1 13.981 7.594 6.387 84%
Combustibles y lubricantes 6.848 6.266 582 9%
Bienes Comercializados 4.325 4.610 -285 -6%
Otros materiales y suministros 1.692 3.081 -1.389 -45%
Impresos, publicaciones, suscripcion 447 479 -32 7%
Arrendamientos 420 291 129 45%
Otros Egresos diversos 161 94 67 71%
Gastos legales 39 49 -10 -21%
Suscripciones y afiliaciones 0%

81 Intangibles: el aumento por $6.387, se explica principalmente por la ejecucion de nuevos
contratos desde finales de 2024:

e Evolucion civica por $2.078, su objetivo es desarrollar y validar los métodos de pago actuales
(Civica, QR) e integrar nuevos medios de pago, incluyendo nuevas tecnologias de tarjetas y
pagos abiertos, basado en un nuevo sistema operativo: Android.

e Soporte al Sistema de Sefalizacion RAIL por la Empresa Siemens por $1.936.

e Arus, por $1.194 cambio a infraestructura como servicio al considerarse que un servicio de
nube privada permite contar con las capacidades de computo y procesamiento necesarias
para los procesos de Gestion de TI.

e Prestacion del servicio de soporte de mantenimiento e instalacion de CCTV de la Empresa,
el cual crece en $723.
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Nota 26. Gastos operacionales

Representa la totalidad de la disminucién en los beneficios econdmicos producidos a lo largo de la
vigencia que no estan asociados de manera directa a la prestacion del servicio de transporte. Se
clasifican en gastos operacionales (de administracién, operacion y ventas, deterioro, depreciaciones,
amortizaciones y provisiones, gastos por transferencia y subvenciones y otros gastos no
operacionales)

I )
2025 2024

De administracién, operacion y ventas ' 104.545 111.301 -6.756 -6%

Deterioro, depreciaciones ,amortizaciones y provisiones 2 3.103 8.493 -5.390 -63%

Total $107.648 | $119.794| -$12.146| -10%

o 'Gastos de administracion, operacién y ventas

Representan los gastos asociados a las actividades de planificacion, organizacion, direccion, control
y apoyo logistico; asi como los gastos originados en el desarrollo de la operacién basica o principal
de la empresa siempre que no deban ser registrados como costos.

L Gastos | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Generales ' 43.460 59.221 -15.761 -27%
Sueldos y salarios 12 25.417 19.678 5.739 29%
Impuestos, Contribuciones y tasas '3 14.743 13.851 892 6%
Prestaciones sociales -2 12.904 10.034 2.870 29%
Contribuciones efectivas -2 5.889 5.862 27 0%
Gastos de personal diversos ' 1.374 2.018 -644 -32%
Aportes sobre la némina ' 717 603 114 19%
Contribuciones imputadas '-2 41 34 7 19%

Total | $104.545]  $111.301]  $6.756 | 6%

11 Generales

Representa el valor de los gastos necesarios para apoyar el normal funcionamiento y desarrollo de
las labores de administracion y operacion de la empresa.

Detalle de gastos generales:

Seguros generales -1 13.402 28.597 -15.195 -53%
Licencias 112 8.217 7.507 710 9%
Mantenimiento 13 5.936 5.112 824 16%
Honorarios 114 5.400 9.157 -3.757 -“41%
Gastos legales '-1° 2.758 139 2.619 1883%
Intangibles 1.650 1.725 -75 -4%
Disefios y estudios 1.567 1.791 -224 -13%
Contratos de aprendizaje 1.191 1.211 -20 -2%
Comunicaciones y transporte 964 911 53 6%
Otros gastos generales 669 454 215 47%
Vigilancia y seguridad 568 608 -40 7%
Impresos, publicaciones, suscripciones 434 966 -532 -55%
Materiales y suministros 259 276 -17 -6%
Servicios publicos 146 97 49 51%
Arrendamiento operativo 105 111 -6 -5%
Reparaciones 84 92 -8 -9%
Otros 110 467 -357 -76%
. Total | $43460] $50.221  $15.761] -27%|
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111 Seguros generales: corresponde a los gastos causados por concepto de seguros en sus

diferentes modalidades (cumplimiento, responsabilidad civil contractual y extracontractual, lucro
cesante, terrorismo, entre otros), la disminucién por $15.195 se presentd basicamente por la
aplicacion de la Resolucién 419 de 2023 de la Contaduria General de la Nacion -CGN-, en la cual se
permite amortizar s6lo aquellos seguros que tienen una vigencia superior a 12 meses. De acuerdo
con esto, se registro en el gasto del afio 2024 las compras de pélizas con cobertura menor o igual a
12 meses, en los meses que se hicieron las compras, mientras que, en la vigencia 2025 se
adquirieron las mencionadas pdlizas a 13 meses, razon por la cual se amortizaron de acuerdo con
su duracién, presentando asi una disminucion del gasto por este concepto.

112 jcencias:

Los conceptos que se reconocen en este rubro son principalmente:
e Compray renovacion de licencias Microsoft Office 365, $2.164.
e Suscripcion y soporte de software de gestién y administracion de clientes tipo "CRM"
(Customer Relationship Management), $771.
Suscripcion licencia virtualizacion VMware $547
Suscripcion plataforma CISE (Centro Integrado de Seguridad y Emergencias) Fase I, $480
Suscripcién y el soporte del software Proactivanet, $437.
Licencias neptune, $424
Suscripcion plataforma Adpross $374
Licencias NDR Dark Trace $207
e Licencias Server Basis $208
e Licencias de Antivirus Sophos $169

113 Mantenimiento
A continuacién, se presentan los rubros mas relevantes:

e Mesa de servicios por $2.282
e Licenciamiento por mantenimiento de uso de SAP por $1.986

114 Honorarios:
A continuacién, se relacionan las asesorias mas representativas realizadas en el periodo 2025:

e Consultoria técnica por valor de $712, para diagnosticar e identificar las causas de las

averias que presenta el sistema de sefalizacion

Estudios e interventoria del Corredor San Antonio de Prado $638

Mesa de servicios especializados para el apoyo al Sistema de Informaciéon geografica $576

Revisidn Integral del Plan Rector de Expansion $478

Honorarios para el mantenimiento y confiabilidad del sistema de gestion de activos $450

Plan maestro centro histérico en sus componentes de gestion social y cultural y estudios y

disefio por $345

e Revision y analisis del dictamen pericial aportado por el Consorcio Rover Omicron (CIRO) y
elaborar dictamenes periciales de controversias $334

e Migracién del reporte sostenibilidad de la empresa, actualmente elaborado bajo lineamientos
GRI, a un reporte de sostenibilidad bajo lineamientos ESRS (Normas Europeas de
Informacién sobre Sostenibilidad) $311

e Consultoria estratégica y formacion técnica especializada en ciberseguridad por $159
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Con respecto a la vigencia anterior se observa una diminucién principalmente porque en el afio 2024

se realizdé una mayor ejecucion de $1.871 del plan rector de expansién con respecto a esta vigencia,
adicionalmente, se realiz6 en el periodo anterior consultoria para el analisis de viabilidad y
conveniencia legal, financiera y técnica de la creacion de la UEN civica como una nueva empresa
del Metro de Medellin, $2.002.

115 Gastos legales:

Corresponde en su mayoria a los gastos notariales, rentas e instrumentos publicos asociados a la
compra y la transferencia en el mes de febrero del predio Peldar al Fideicomiso Alianza Fiduciaria.

12 Sueldos y salarios, prestaciones sociales, Contribuciones efectivas, Aportes sobre la
némina y Contribuciones imputadas

Para el afio 2025 se efectuo un incremento salarial del IPC 5,2% realizado desde enero, mas el
reajuste del 2,5%, para un total de 7,7%, este incremento impacté los rubros asociados a la némina.
Adicionalmente se presentd el cubrimiento de vacantes mediante promociones internas e ingresos
de personal, incremento en recargos impactando sueldos, prestaciones sociales y seguridad social.

Para la vigencia 2025 se termind con una planta de personal de 2.066 servidores, durante el afio, se
realizaron 158 ingresos y 87 retiros.

13 Impuestos, tasas y contribuciones

Representa el valor de los impuestos, contribuciones y tasas causados a cargo de la Empresa, de
conformidad con las disposiciones legales.

Impuestos, tasas y contribuciones Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Impuesto de industria y comercio 7.833 7.418 415 6%
Gravamen movimientos financieros 3.171 2.944 227 8%
Otros impuestos 1.175 1.113 62 6%
Tasas 946 168 778 463%
Impuesto de timbre 726 0 726  100%
Cuota de fiscalizacién y auditaje 569 759 -190  -25%
Contribuciones 242 191 51 27%
Estampillas 49 66 -17  -25%
Impuesto vehiculos automotores 23 1 22 1762%
Intereses de mora 8 180 -172 -96%
Licencias 1 0 1 100%

Impuestos, contribuciones y tasas en el exterior 1.011 -1.011 -100%

0
Total $14.743 $13.851 $892

La variacion del rubro por $892, corresponde basicamente a:

Impuestos, contribuciones y tasas del exterior: la disminucion de $1.011 en el afio 2025 obedece
a que, durante la vigencia, no se realizaron retenciones en el exterior por concepto de distribucion
de dividendos ni otros servicios, a diferencia del afo anterior, en el cual si se presentaron retenciones
asociadas a la distribucion de dividendos y servicios prestados por EOMMT S.A.S.

Impuesto de industria y comercio: el crecimiento por valor de $415 se debe al aumento del 6% en

los ingresos por transporte durante el 2025 con respecto al 2024, basicamente por el incremento
tarifario aprobado por el Area Metropolitana.
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Impuesto de timbre: en virtud de la declaratoria de emergencia econémica establecida mediante el
Decreto 175 de 2025, vigente del 22 de febrero al 31 de diciembre de 2025, se generaron gastos por

concepto de este impuesto, lo cual ocasioné un incremento de este rubro por $726.

Tasas: el incremento registrado en el rubro de tasas durante el periodo se atribuye principalmente a
la entrada en vigencia de la tasa especial de seguridad y convivencia ciudadana del Departamento
de Antioquia, establecida mediante la Ordenanza 50 de 2024. La aplicacién de este nuevo gravamen
a partir de 2025 genero un gasto por valor de $778, representando el mayor impacto dentro de las
variaciones de este grupo en la presente vigencia.

14 Gastos de personal diversos

Representan el valor de los gastos que se originan en pagos de personal por conceptos no
especificados en las cuentas relacionadas anteriormente.

Gastos de personal diversos Diciembre 2025 | Diciembre 2024 | Variacion | % |

Capacitacion, bienestar social, estimulos 910 910 100%
Gastos de viaje 384 1 .300 -916 -70%
Otros gastos de personal diversos 80 657 -577 -88%
Dotacién y suministro a trabajadores -61  -100%
Total

* 2peterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones

Deterioro, depreciaciones, Diciembre 2025 | Diciembre 2024
amortizaciones provisiones

Provision litigios y demandas 2! 1.664 1.370 294 21%
Depreciacién propiedad, planta y equipo 584 517 67 13%
Deterioro de Inventarios 22 583 2.356 -1.773 -75%
Amortizacién activos intangibles 253 323 -70 -22%
Deterioro de cuentas por cobrar 23 3.927 -3.908 -100%

Total -m

21 Provision de litigios y demandas: La empresa en la vigencia 2025, presenté un gasto de
provisidn de $1.664 principalmente por los siguientes procesos que fueron provisionados:

A nivel de provision de demandas laborales

e Provisién por el proceso 05001310500420250004300 por $135 que busca que se declare a
la empresa responsable de intermediacion laboral de contratistas de la Fundacion Pascual
Bravo.

e Provision por el proceso 05001310500820180017700 por $168 que busca que se declare a
la empresa como responsable de perjuicios causados con ocasion de la ejecucion de obra.

A nivel de provision de demandas administrativas

e Provision de los procesos 05001233300020190216600 por $220 y
05001333301820250013500 por $169 y el proceso 0500133330342025001790 de $176 que
buscan que se declare a la empresa como responsable de reparacion directa.

e Provision del proceso 05001333300620250006200 por $490 que busca que se declare a la
empresa responsable por accidente de transito de un Bus articulado y peaton.
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Los procesos laborales y administrativos presentaron la respectiva actualizacion de los indicadores

econdémicos (indice de Precios al Consumidor -IPC- e indexacién y proyecciones), en la vigencia se
presenté un ajuste por inflacion en 5.10% y una tasa TES de valoracién del 12,84%, en cumplimiento
de la politica contable de la empresa.

22 peterioro de inventarios: en el 2025 se efectud deterioro por Valor Neto de Realizacion (VNR)
$583, de acuerdo con el informe que presenta la empresa “Valoraciones Empresariales S.A.S” que
indica que algunos elementos presentan una disminucién con respecto a su valor en libros lo que
constituye un deterioro en su valor neto de reposicion.

23peterioro de cuentas por cobrar: durante el 2025 ingresa al deterioro principalmente la siguiente
cartera

e $10 deudor EPS SURA que corresponde a cartera por incapacidades rechazadas por la
entidad argumentando que superan los 180 dias y debieron trasladar su cobro al fondo de
pensiones (vigencia 2023). Este valor se encuentra actualmente en tramite con el area de
Gestion legal, con el fin de interponer la respectiva demanda para su recuperacion.

e $8 deudor COOMEVA EPS en liquidacion, valor correspondiente a incapacidades
vigencias 2021 y 2022. Las acreencias fueron presentadas de manera oportuna y se
recibié notificacion de aceptacion de la deuda, la cual se encuentra pendiente de pago.

Nota 27 Otros ingresos

Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Transferencias y subvenciones ' 273.557 259.162 14.395 6%
Financieros 2 102.562 110.787 -8.225 -7%
Otros ingresos 2 12.703 12.690 13 0%

TIngresos por transferencias y subvenciones

El detalle de los ingresos por subvencion se presenta a continuacion,

Ingresos transferencias y subvenciones | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Rentas pignoradas’! 198.604 185.209 13.395 7%
Metro de la 80 -2 44,381 35.994 8.387 23%
Tranvia '3 17.650 16.223 1.427 9%
Cables '3 11.136 11.066 70 1%
Buses a gas ' 1.786 1.786 0 0%
Préstamo condonable '# 0 5.336 -5.336 -100%
Estudios san Antonio de prado 3.548 -3.548 -100%

Total $273. 557 $259.162 $14.395

11 Rentas pignoradas,

Corte a diciembre se presenta un crecimiento por el mayor consumo por parte de los contribuyentes,
y declarados y pagados por sus distribuidores, que corresponden a los diez primeros puntos (10%)
de la sobretasa a la gasolina recaudada en los municipios del Valle de Aburra como también El 40%
del total del recaudo del impuesto al tabaco y consumo de cigarrillo en el Departamento de Antioquia.

Rentas pignoradas Diciembre 2025 Diciembre 2024
Consumo de cigarrillos y tabaco 60.822 57.803
Sobretasa a la gasolina 137.782 127.406

$198.604 $185.209
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A continuacion, en las siguientes tablas se muestra el histérico de recaudo de las rentas de gasolina

y tabaco desde el afio 2004:

Proyectado Cumplim %

2004 31.777 23.929 7.848 133%
2005 59.587 40.950 18.637 146%
2006 65.433 42.997 22.436 152%
2007 70.867 45.148 25.719 157%
2008 72.962 47.405 25.557 154%
2009 69.664 49.775 19.889 140%
2010 68.542 52.264 16.278 131%
2011 70.093 54.877 15.216 128%
2012 70.442 57.621 12.821 122%
2013 72.711 60.502 12.209 120%
2014 76.212 63.527 12.685 120%
2015 82.598 66.703 15.895 124%
2016 89.790 70.039 19.751 128%
2017 88.038 73.541 14.497 120%
2018 92.664 77.218 15.446 120%
2019 94.766 81.081 13.685 117%
2020 75.149 85.130 -9.981 88%
2021 58.085 89.390 -31.305 65%
2022 51.913 51.735 178 100%
2023 114.260 98.551 15.709 116%
2024 127.406 103.479 23.927 123%
2025 137.782 108.653 29.129 127%

$1.740.741| $1.444.515] $296.226 121%
Proyectado Cumplim %

Tabaco
2004 22.767 18.000 4.767 126%
2005 24.943 18.900 6.043 132%
2006 30.896 19.845 11.051 156%
2007 33.591 20.837 12.754 161%
2008 31.381 21.879 9.502 143%
2009 29.249 22.973 6.276 127%
2010 30.710 24.122 6.588 127%
2011 28.088 25.328 2.760 111%
2012 25.905 26.594 -689 97%
2013 28.617 27.924 693 102%
2014 33.530 29.320 4.210 114%
2015 33.207 30.786 2.421 108%
2016 43.043 32.326 10.717 133%
2017 34.281 33.942 339 101%
2018 37.895 35.639 2.256 106%
2019 52.837 37.421 15.416 141%
2020 43.697 39.293 4.404 111%
2021 12.432 41.255 -28.823 30%
2022 16.254 43.320 -27.066 38%
2023 52.640 45.485 7.155 116%
2024 57.804 47.760 10.044 121%
2025 60.822 50.148 10.674 121%

$764.589 | $693.097 | $71.492 110%
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Metro de la 80, presenta un incremento de $8.387 basicamente por el aumento en el

reconocimiento de los intereses asociados al préstamo de M80 por $9.645 y la disminucion en el
reconocimiento del Gravamen al Movimiento Financiero generado en el proyecto por $1.258., con
base en estos rubros se hace el reconocimiento de los ingresos siguiendo los lineamientos de la NIC
20

13 Tranvia, cables y buses a gas: los valores corresponden a la depreciacion de los activos
subvencionados adquiridos en los diferentes proyectos en los cuales se obtuvo recursos de otras
entidades, el valor se reconoce de acuerdo con la vida util de cada activo.

14 Préstamo condonable, las subvenciones asociadas al préstamo del acuerdo de pago se
recibieron hasta el 2024, dado que hasta esta vigencia se tenia activa la deuda por pagar con los
bancos externos, sobre la cual al momento de realizar los pagos la nacién cofinancién en 40% de
los valores pagados.

* 2Ingresos financieros

Fi 8 Diciembre | Diciembre Variacion o
inancieros 2025 2024 3

Rendimiento efectivo de inversiones 2! 75.179 84.937 -9.758 -11%
Intereses sobre depdsitos en instituciones financieras-22 21.396 20.248 1.148 6%
Rendimientos recursos entregados en administracion 2.745 2.851 -106 -4%
Rendimiento préstamos por cobrar 2.269 1.758 511 29%
Otros ingresos financieros 964 984 -20 2%
Intereses por mora 9 7 2 27%
Ganancia valoracion de derivados -2 -100%

21Rendimiento efectivo en inversiones: La disminucion en los rendimientos de las inversiones en
titulos de renta fija (CDTs y TES) es generado por una disminucion del saldo en el portafolio en el
afo y una disminucion de la rentabilidad promedio de los titulos por condiciones de mercado, en el
afio 2024 se cerr6 con una rentabilidad promedio de 13,19% y 2025 de 11,66%

22|ntereses: El aumento en los intereses obedece a un monto mayor depositado temporalmente en
cuentas bancarias para el provisionamiento de recursos para proyectos especificos, como el
proyecto de Ampliacién de Capacidad. Ademas, el aumento en las tasas de rentabilidad durante los
ultimos meses del afo ayudd a tener un mejor ingreso por este rubro.

* 30tros ingresos

Ajuste por diferencia en cambio 3! 6.141 7.366 -1.225  -17%
Ingresos diversos 32 6.562 5.324 1.238 23%
. Tota | $12703|  $12690| ___ $13|  0%]

31 Ajuste por diferencia en cambio
Adquisicion bienes y servicios nacionales 2.073 617 1456 236%
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.038 1.124 914 81%
Cuentas por cobrar 1.198 1.447 -249  17%
Adquisicion bienes y servicios del exterior 589 3.272 -2.683  -82%
Inversiones 241 0 241 100%
Cuentas por pagar 2 0 2  100%
Préstamos por cobrar 0 904 -904 -100%
Financiamiento externo préstamos por pagar -2 -100%
Total -m
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Resultado de la reexpresion de los bienes, derechos y obligaciones de las transacciones realizados

en USD o EUR, principalmente en:

El rubro con mayor variacion por efecto de la tasa de cambio corresponde a la adquisiciéon de bienes
y servicios del exterior, donde para la vigencia 2024 se realizé el ultimo pago de CAF para el proyecto
de modernizacion, aun se estaba amortizando el anticipo entregado en el afio 2019 que fue
reconocido con una tasa de cambio para euros de $3.705,67

32Ingresos diversos
Por $6.562, los ingresos diversos son generados principalmente por:

e $2.642 por concepto de perjuicios patrimoniales en la modalidad de dafio emergente del
proceso judicial promovido contra Poérticos S.A contrato CN2016-320, los cuales seran
cancelados por las aseguradoras CHUBB SEGUROS COLOMBIA S.A. $1.585 y COMPANIA
ASEGURADORA DE FIANZA $1.057.

e Ingreso por recuperacion de provisiones, por valor de $549, de los cuales $407 generado
por la actualizacién del proceso laboral 0500131050212016009620, en esta demanda se
buscaba que se declarara a la Empresa como empleador de los conductores de buses
vinculados al Pascual Bravo y se ha clasificado como probable de pérdida, en el trascurso
del afio la empresa estimaba realizar el pago de la demanda en el afno 2025, con nueva
informacion del proceso en el mes de julio el abogado realizé una actualizacion de la
probabilidad de fallo de recurso de casacion cambiando la probabilidad de terminacién para
la vigencia 2029, adicional a lo anterior se presentd una recuperacion de provisiones de 142
por ajuste de pretensiones en el mes de febrero de 2025 del proceso
05001333300920230032000 en el cual se busca que se declare que el Metro de Medellin
responsable de reparacién directa por accidente de transito de bus de la Empresa.

e Reversién de pérdidas por deterioro de valor, donde para el 2024 se incluy6 recuperacion
de deterioro de valor en cuentas por cobrar de $439 aplicado principalmente al deudor
Consorcio Infraestructura Rover Omicron por el cruce realizado entre los valores pendientes
y un valor por medidas de apremio realizadas al contratista, y recuperacion de deterioro de
inventarios por $42.

Nota 28 Gastos financieros

TFinancieros

Financiamiento interno de largo plazo ' 248.541 240.883 7.658 3%
Medicion inicial préstamos por cobrar 3.135 3.367 -232 7%
Intereses por pasivo beneficios empleados 789 921 -132 -14%
Otros gastos financieros 777 791 -14 -2%
Perdida por valoracion de inversiones 2 4 -2 -40%
Intereses de mora 1 0 1 100%
Financiamiento externo de largo plazo 0 243 -243  -100%

Total | $253.245] $246.209 | $7.036] __3%]

T Financiamiento interno de largo plazo
En este concepto se reconoce el costo por el servicio de la deuda relacionada con:

Nacion por el Acuerdo de pago firmado el 21 de mayo de 2004, $213.417
Banco de Occidente y Banco de Bogota para la compra de trenes $11.331
Bancolombia, FDN y Davivienda para el crédito de M80 $21.542

Bancolombia por leasing financiero de biviales, bateadora y validadores, $2.251
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El aumento se concentra principalmente por los intereses asociados a los desembolsos para el

desarrollo del proyecto Metro Ligero de la Av. 80, los cuales fueron solicitados a partir del mes de
abril de la vigencia 2024, donde los mas representativos fueron realizados entre agosto y diciembre
de esa vigencia, para lo cual el 2025 se tiene el costo financiero del total de esas obligaciones para
todo el afio, mientras que en 2024 fue a medida que se iban recibiendo los desembolsos.

Nota 29 Otros Gastos

| Otrosgastos | Diciembre 2025 | Diciembre 2024 | Variacion | % |
Aporte FET 39.906 39.906 100%
Comisiones ? 22.583 26.400 -3.817 -14%
Pérdida por reevaluacion de terrenos 3 21.470 29.562 -8.092 -27%
Ajuste por diferencia en cambio # 16.929 7.342 9.587 131%
Otros gastos diversos 7.355 6.446 909 14%
Dev, rebajas y descuentos 0 69 -69  -100%
Perdida prop de inversion-valor razonable 285 -285 -100%

* 1Aporte FET

El Metro de Medellin cumpliendo con las obligaciones contractuales surgidas la modificacion N° 9
del convenio interadministrativo 4600031108 de 2011 (Distrito) / CN2011-0008 (Metro), se encuentra
obligado a realizar un aporte de acuerdo con el numeral primero: “PARAGRAFO SEGUNDO: A partir
de la fecha de suscripcion de la presente modificacion, el déficit de la operaciéon sera asumido por
EL DISTRITO y LA EMPRESA. En tal sentido, las PARTES acuerdan que los aportes tendientes a
cubrir el déficit en el marco del presente convenio seran asumidos por estas. EI DISTRITO asumira
el valor de déficit indicado en la clausula decimotercera por cada vigencia fiscal del convenio. LA
EMPRESA cubrira el valor en exceso en los términos sefialados en la clausula decimotercera del
déficit que cubra el DISTRITO, también por cada vigencia fiscal. En todo caso, el aporte de La
EMPRESA quedara condicionado a la expedicion del Fondo de Estabilizacion Tarifaria en los
términos de la misma clausula referida anteriormente”.

El valor de dicho aporte sera aprobado por la Junta Directiva de acuerdo con el numeral segundo de
la modificacion 9 del convenio en mencién, el cual indica: “En caso de presentarse déficit para la
operacion objeto del presente convenio, es decir, una diferencia negativa entre los ingresos y los
egresos, los aportes requeridos, sequiran la siguiente regla: i) EL DISTRITO aportara para la vigencia
2025, hasta $58.080 y LA EMPRESA aportara el valor aprobado por su Junta Directiva para la
vigencia 2025.”, por lo tanto, de acuerdo con la sesion del 30 de Octubre de 2024 de Junta Directiva
se aprobd un aporte por $39.906, el cual se encuentra respaldado en el Registro Presupuestal
40313612 y cuya compensacion con la remuneracion se encuentra supeditada a la constitucién del
Fondo de Estabilizacion de la Tarifa (FET).

* 2Comisiones servicios financieros

En su mayoria, corresponde a la comisién de compromiso del crédito adquirido para la financiacién
del proyecto Metro Ligero de la AV 80, la cual es calculada sobre el valor del crédito no desembolsado
de acuerdo con el porcentaje asignado por cada acreedor, a continuacion, se relacionan los valores
causados y sus condiciones.

%Comisién de Compromiso Anual

Bancolombia 11.459 0,99% + IVA
FDN 10.373 0,97% + IVA
Davivienda 117 0,15% IVA incluido

P

También se encuentra la comisién del agente de la financiacion del proyecto Metro ligero de la Av
80, el valor pagado por este concepto durante el afio fue de $172.
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3Pérdida por reevaluacion de terrenos

e Corresponde a los 13 terrenos asociados al proyecto Peldar, los cuales deben ser cedidos
al Municipio de Envigado como compensacion del proyecto asociados a la Actuacion
Urbanistica N5, estos inmuebles vinculados a este proyecto presentan unas condiciones
especiales que generan el cambio de uso de propiedad planta y equipo a Propiedad de
inversion por su destinacion como parte del proyecto que espera generar rentas futuras,
estas condiciones establecieron la necesidad de realizar un contrato externo con la empresa
Derecho y Valoracién Inmobiliaria, con el objetivo de establecer el valor adecuado de
mercado para este tipo de inmuebles que deben ser entregados como carga urbanistica a
los entes territoriales y sobre los cuales no se tiene una destinacion comercial especifica.

El estudio contratado dio como resultado, un deterioro para 12 terrenos y valorizacion para
una de las 13 matriculas, este nuevo avalio da como resultado una afectacién al ORI por
valor de $15.915 producto de la reversion del valor revaluado del periodo 2024.

La metodologia utilizada por la empresa fue la de enfoque residual, la mas adecuada para
este tipo de inmuebles.

Para los demas terrenos del rubro, no se presenta ninguna novedad durante la vigencia
2025, por politica contable el avaluo a este grupo de bienes inmuebles se debe realizar cada
tres anos, el ultimo estudio se presentd para el cierre del afio 2024.

* “4Gasto por diferencia en cambio
Corresponde a los valores que generaron diferencia en cambio dentro del periodo.

Ajuste por diferencia en cambio Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Cuentas por cobrar 7.372 72 7.300 10096%
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.202 841 3.361 400%
Adquisicién bienes y servicios exterior 2.354 3.484 -1.130 -32%
Fiducia mercantil - Patrimonio autonomo 1.652 0 1.652 100%
Préstamos por cobrar 1.045 0 1.045 100%
Adquisicion de bienes y servicios nacionales 304 1177 -873 -74%
Inversiones 0 1.003 -1.003 -100%
Préstamos por pagar 765 -765 -100%

Nota 30 Participacion en asociadas y negocios conjuntos

Se detallan a continuacion el detalle de resultados de las inversiones bajo MPP:

Inversiones bajo MPP Diciembre 2025 | Diciembre 2024

EOMMT S.A.S 15.542 13.582
Promotora Ferrocarril de Antioquia -772 - 882
APP Davivienda - 1.506 -284

$13.264 $12.416

En la vigencia 2025 la Empresa Operadora Metro de Medellin Transdev (EOMMT), reporté al Metro
de Medellin una utilidad por la operacién en Quito de USD 7.826.698, en el proceso de conversion
de las cifras financieras con relacion a la valoracion, los activos y pasivos reportados al 31 de
diciembre de que valoraron a tasa de cierre y las transacciones de ingresos, costos y gastos de la
empresa a tasa promedio, lo cual le gener6 a la empresa un ingreso por método de participacion
patrimonial de $15.542, teniendo presente que para el afio en curso los ingresos de la asociada
incrementaron un 5% segun lo proyectado en la modelacion inicial del proyecto y los costos han
logrado tener una eficiencia del 19%.
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La alianza comercial Super APP Davivienda generé una pérdida en la vigencia 2025 debido a log oo

altos costos asociados al mantenimiento, soporte y de publicidad de la aplicacion. Durante la
vigencia, se generaron resultados negativos de $3.013 generando un gasto por método de
participacion patrimonial de $1.503.

Teniendo presente la situacidon econémica, el Comité de Gobierno de la alianza se encuentra
evaluando la terminacién por mutuo acuerdo, asi como el alistamiento para la ejecucion de las
actividades necesarias para su desmonte.

Nota 31. Efectos de las variaciones en las tasas de cambio

La informaciéon que compone los efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera es la siguiente:

Ajuste por diferencia en cambio Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Incrementos (ingresos) 6.141 7.366 -1.225 -17%
Reducciones (gastos) 16.929 7.342 9.587 131%

Valor Neto -$10.788|  $24| -$10.812] |

Conciliacion de ajustes por diferencia en cambio

Vigencia 2025 Vigencia 2024

Adquisicion de bienes y

servicios nacionales 2.073 304 1.769 1.177 -560
Efectivo y equivalentes al R

efectivo 2.038 4.202 2.164 1.124 841 283
Cuentas por cobrar 1.198 7.372 -6.174 1.447 72 1.375
Adquisicion de bienes y } }
servicios del exterior 589 2.354 1.765 3.272 3.484 212
Inversiones 241 0 241 0 1.003 -1.003
Cuentas por pagar 2 0 2 0 0 0
Encargo fiduciario 0 1.652 -1.652 0 0 0
Préstamos por cobrar 0 1. 045 -1. 045 904 0 904
Préstamos por pagar 765 -763
$6. 141 $16. 929 -$10. 788 $7. 366 $7.342|  $24

Nota 32. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias de la compania presentado en el Estado del Resultado Integral por
$2.293 para el periodo finalizado en diciembre de 2025 esta compuesto de la siguiente manera.

Impuesto a las ganancias | Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Impuesto corriente ' -1.934 -682
Impuesto diferido 2 4.227 65.822
_______Total | $2.293 $65.140

* 'lmpuesto corriente

El impuesto corriente estd compuesto por los impuestos pagados en el exterior por los dividendos
recibidos y servicios de asistencia técnica prestados al exterior.

En el transcurso del tiempo, la entidad ha generado en el Impuesto de Renta y Complementarios
pérdidas fiscales, originadas basicamente por el costo financiero de la financiacién a largo plazo de
la construccién de la linea férrea y los ingresos no constitutivos de renta por concepto de
subvenciones, lo anterior ha generado que el Metro de Medellin no genere gastos por impuestos
corrientes en el afio fiscal. La tarifa de impuesto de renta y complementarios tanto para el 2025 como
para el 2024 es del 35%.
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* “Impuesto diferido

El valor de impuesto diferido a diciembre de 2025 corresponde al ingreso neto generado (ingresos
menos gastos) por las variaciones en las diferencias temporarias sobre los rubros de activos y
pasivos de la empresa, al realizar los calculos y actualizarlos con base a los saldos a diciembre de
2024. En la Nota 33. Pasivo por impuesto diferido se tiene un detalle mas amplio de los ingresos y
gastos generados en la vigencia por el impuesto diferido que hace parte del impuesto a las
ganancias.

Conciliacion de la tasa efectiva de tributacion

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion del 2025 aplicable por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, es la siguiente:

Sy, - Diciembre a Diciembre a
Conciliacion tasa efectiva 2025 2024

Utilidad antes de impuestos $96.137 $102.325

Gasto impuesto de renta a la tarifa nominal -33.648 -35% -35.814 -34%
Gastos no deducibles -19.124 -20% -1.215 -1%
Gastos no deducibles asociados a INCRNGO -15.949 -17% -11.302 -11%
Perdida fiscal del periodo? -15.406 -16% -147.492 -144%
Activos fijos? -5478 6% 165.968 162%
Impuestos pagados en el exterior -1.934  -2% -682 -1%
Impuestos no deducibles -1.106 -1% -796 -1%
Otros -884 1% -244 0%
Valoracioén de activos financieros -609  -1% -629 -1%
Diferencia en cambio -314 0% 6.642 6%
Ingresos por recuperaciéon de deducciones -36 0% -3 0%
Ingre;os 20 constitutivos de renta ni ganancia 96.781 101% 90707 89%
ocasional

Total impuesto a las ganancias - $2.293| 2%) $ 65.140

1 Gastos asociados directamente a Ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional,
especificamente las subvenciones, lo cuales no son deducibles.

2 Provision de los resultados fiscales del periodo los cuales para ambos periodos estan generando
pérdida fiscal.

3 Corresponde a bajas de activos fijos y a diferencia de tarifas de ganancias ocasionales y tarifa
plena.

4Ingresos provenientes de subvenciones gubernamentales para el financiamiento de sistemas de
servicio publico de transporte masivo de pasajeros.

Tasa de tributaciéon depurada (TTD)

De conformidad con el numeral 1 del paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario, los
contribuyentes cuyos estados financieros no sean objeto de consolidacién deberan efectuar el
calculo de la TTD de manera individual sobre la diferencia positiva entre la Utilidad Depurada (UD)
multiplicada por el quince por ciento (15%) y el Impuesto Depurado (ID).

Para el periodo gravable 2025, de acuerdo con la provision realizada, no aplica impuesto adicional
ya que la utilidad depurada es inferior a $0, en concordancia con el literal b del paragrafo 6 del articulo
240 del Estatuto Tributario.

Al cierre de 2025 no se presentan posiciones fiscales inciertas en los términos de la CINIIF 23. La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.
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Nota 33. Pasivo por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido corresponden a las diferencias temporarias entre las
bases contables y fiscales que generaran un menor o mayor desembolso de impuestos en el futuro.

Sobre las pérdidas fiscales acumuladas y las que se generen durante el periodo actual, las cuales
se puedan compensar en el futuro, no se tiene reconocido impuesto diferido, toda vez que en el
futuro previsible no se tiene evidencia de que las mismas puedan ser utilizadas.

Composicion del pasivo neto por el impuesto diferido

Concepto Diciembre Diciembre Variacién
P 2025 2024

Revaluaciones de terrenos al valor razonable 1 180.444 191.441 -10.997
Actualizacion de propiedades de inversion al valor razonable 2 7.407 1.949 5.458
Métqdo de part|0|p§a0|én pgtrlmonlal sobre inversiones en 4367 4.667 -300
asociadas y negocios conjuntos

Calculo actuarial 400 283 117
Operaciones conjuntas 0 -1 1
Activos fiscales -324 -324 0
Diferencias en la amortizacion fiscal y la amortizacion NIIF -421 -676 255
Medicion a valor neto realizable de los inventarios -845 -1.100 255
Diferencia en cambio no realizada 4 -1.430 425 -1.855
Provisiones por Litigios y demandas laborales -1.770 -1.791 21
g/llenc]ig:rl(c:)er‘ldlcr:|0|al a valor razonable de préstamos con tasa inferior 3,564 2718 _846
Diferencias en la depreciacion fiscal y la depreciacion NIIF 3 -21.534 -22.539 1.005

Los principales cambios en el impuesto diferido son los siguientes:

1 El Pasivo por impuesto diferido originado por las revaluaciones de terrenos disminuye en $10.997
producto de la transferencia de las 13 matriculas vinculadas al negocio inmobiliario Peldar hacia
propiedades de inversion. Ver detalle en la Nota 11. Propiedad, planta y equipo.

2 El Pasivo por impuesto diferido originado por el traslado de la propiedad, planta equipo a
propiedades de inversién al valor razonable, aumenta en $5.458, asi como por la actualizacién anual
del valor razonable para las edificaciones. Ver detalle en la Nota 12. Propiedades de inversion.

3 El activo por impuesto diferido asociado con las diferencias temporarias en las depreciaciones
fiscales y NIIF, disminuye en $1.005 producto de la ejecucién de los valores de depreciacién de la
vigencia y las bajas presentadas durante 2025. Ver detalle en la Nota 11. Propiedad, planta y equipo.

4El impuesto diferido causado por la diferencia en cambio no realizada pas6 de naturaleza pasiva a
naturaleza de activo, con variacién de $1.855 principalmente por la significativa reevaluacion del
peso colombiano respecto al ddlar.

El impuesto diferido se presenta en el estado de situacion financiera por su saldo neto, el cual para
las vigencias 2025 y 2024 tiene naturaleza pasiva, de la siguiente manera:

Diciembre 2025 | _Diciembre 2024

Activo por impuesto diferido -29.887 -29.148
Pasivo por impuesto diferido 145.661 147.250
Pasivo por impuesto diferido ORI’ 46.956 51.514

Pasivo neto por impuesto diferido $ 162.730 $ 169.616
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'El saldo pasivo neto por el impuesto diferido reconocido en otros resultados integrales del ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Impuesto
I S N 7

Aplicacion de MPP Inversiones en el Exterior (ORI por

-1.374 -893
conversion)
Ganancias o Pérdidas por reevaluacion de PPYE 327.511 -49.127 278.384
Ganancias o Pérdidas por planes de beneficios empleados -4.829 1.690 -3.139

Otro resultado integral $321.308 -$46.956 | $274.352

Movimiento del Pasivo neto por impuesto diferido

El movimiento del pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios finalizados el

31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
Diciembre 2025 Diciembre 2024
Saldo al inicio del ejercicio $169.616 $183.924

Gasto (Ingreso) reconocido en el resultado del periodo -4.227 -65.822
Gasto (Ingreso) reconocido en el otro resultado integral * -4.558 51.514
Ajuste reconocido en los resultados de periodos anteriores 2 1.899 0

Saldo al cierre del ejercicio $162.730 $169.616

TEl movimiento en otros resultados integrales se compone de la siguiente manera:

Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Aplicacion de MPP Inversiones en el Exterior (ORI por conversion) -481 0
Ganancias o Pérdidas por reevaluacién de PPYE -2.387 51.514
Ganancias o Pérdidas por planes de beneficios empleados -1.690 0

Gasto (Ingreso) reconocido en el otro resultado integral $4.558|  $51.514 |

2El movimiento de $1.899 que afecté de manera directa el patrimonio en los resultados de periodos
anteriores corresponde a:

e $585 por el ajuste de saldos realizado en abril de 2025 tomando los valores fiscales
incorporados en la declaracion de renta 2024 definitiva.

e $1.314 por el ajuste de saldos a diciembre de 2025 para el impuesto diferido por el método
de participacion de la inversidn en el exterior en -$335 y para el impuesto diferido por el
calculo actuarial de los beneficios a empleados en $1.649. En 2024 ambos saldos afectaron
los resultados cuando realmente correspondian al ORI.

Impuesto diferido activo no reconocido

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las pérdidas generadas en el impuesto sobre la renta
y complementarios, podran ser compensadas con la renta liquida obtenida en los periodos
siguientes, teniendo en cuenta la férmula establecida en el numeral 5, del articulo 290 del Estatuto
Tributario. Las pérdidas fiscales determinadas no deberan ser reajustadas fiscalmente.

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el determinado
periodo corriente, con las rentas liquidas que se generen en los 12 periodos gravables siguientes a
la obtencién de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2025 la empresa mantiene pérdidas fiscales por $483.709 susceptibles de ser
compensadas en periodos futuros como se muestra a continuacion:
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Pérdidas fiscales segun caducidad

Pérdidas sin limite de tiempo 314.403
Pérdidas que vencen en 2032 169.306

Total pérdidas fiscales $483.709

El activo por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales no ha sido reconocido, por
cuanto la empresa ha evaluado y llegado a la conclusion de que no es probable que el activo por
impuesto diferido relacionado con estas pérdidas sea recuperable.

Si la empresa hubiera podido reconocer el activo por impuesto diferido no reconocido, la ganancia
por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 se habria incrementado en $169,298.

Nota 34. Activos y pasivos contingentes

Los activos y pasivos contingentes se les aplica la actualizacién establecida por la Agencia Nacional
de Defensa Juridica del Estado en la Resolucidon 431 de 2023 de 2016 y los lineamientos de medicion
de la NIC 37, en la misma se detallan los activos contingentes que presenta la empresa y los pasivos
contingentes que clasifica como posibles.

Activos contingentes se presentan los siguientes procesos:

Activos contingentes Diciembre 2025 | Diciembre 2024

Litigios administrativos 81.659 77.096 4.563 6%
Litigios laborales 4 22 -18 -82%
Litigios civiles 0%

Se detalla a continuacion los procesos mas relevantes a favor de la empresa catalogados como
activos contingentes:

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020190287900 demanda a favor de la
empresa por $20.574 en la cual busca la declaratoria de responsabilidad contractual por
incumplimiento ante la empresa GUINOVART Y CONSORCIO ATI AYACUCHO.

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020170016800, demanda a favor de la
entidad por $20.093 que busca la declaratoria de responsabilidad contractual por
incumplimiento ante la empresa IDOM INGENIERIA Y CONSULTORIA S.A.U.

e Proceso administrativo N° 05001233300020240005800 contra Poma Colombia S.A.S y UT
Metrocable Linea P estimado en $19.927 por concepto de incumplimiento del contrato 2018-
00474 con relacion a perjuicio por atraso en la entrega de obras.

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020190018600 demanda a favor de la
entidad por $7.074 que busca por declaratoria de responsabilidad contractual por
incumplimiento ante la empresa PORTICOS INGENIEROS CIVILES S.A.

e Proceso administrativo N° 05001233300020240010000 contra Consorcio Infraestructura
Rover Omicron estimado en $6.918 por concepto de incumplimiento del contrato 2018-0391
por existir una actividad no recibidas a satisfaccion de la empresa.

Los procesos a favor pasaron de 32 en el afio 2024 a 30 procesos judiciales en la vigencia 2025, de
los cuales se destaca, la finalizacién de los siguientes procesos:

e 05001410500820230021200 y el proceso 11001410500420230072500 en el cual la

empresa buscaba la devolucién de recursos pagados por la empresa por concepto de
incapacidad.

113



E

METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA
Los activos contingentes presentaron la actualizacién de los indicadores econémicos (indice de

Precios al Consumidor -IPC- e indexacion y proyecciones), en la vigencia se presentd un ajuste por
inflacién en 5.10% y una tasa TES de valoracion del 12,84% que aumentaron el valor estimado de
los procesos en cumplimiento de la Metodologia de la Agencia de defensa y la NIC 37.

2Pasivos contingentes
Los pasivos contingentes de la entidad asociados a proceso legales se les aplica la actualizacién
establecida por la Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado en la Resolucion 431 de 2023 y

la NIC 37 catalogados como posibles de pérdida.

Con relacion a los pasivos contingentes se presentan los siguientes procesos:

Litigios administrativos 141.307 111.945 29.362 26%
Obligaciones fiscales 1.990 1.989 1 0%
Litigios laborales 264 235 29 12%
Civiles 168 168 100%

Se detalla a continuacion los procesos mas relevantes que tiene la empresa catalogados como
pasivos contingentes catalogados bajo la metodologia de la Agencia de Defensa y la NIC 37 como
posibles:

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020220140100, demanda en contra de la
entidad por parte del Distrito de Ciencia y Tecnologia por valor estimado de $63.014 que
busca el restablecimiento de la ecuacién financiera ordenando la devolucién de lo pagado
Distrito Especial de Ciencia Tecnologia e Innovacion de Medellin de acuerdo con las
condiciones inicialmente pactadas al momento de la celebracion del Convenio
Interadministrativo No. CN-2011-000

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020180193000, demanda en contra de la
entidad por parte del Distrito de Ciencia y Tecnologia por valor estimado de $35.088 por
concepto de llamado en garantia por perjuicios causados en las obras del proyecto Tranvia
en el sector San Luis.

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020190287800, demanda en contra de la
entidad por parte de la empresa GUINOVART valor estimado de $20.844 por concepto de
incumplimiento contractual.

e Proceso administrativo con radicado05001233300020240005800, demanda de
reconversion en contra de la entidad por parte de la empresa Poma Colombia S.A.Sy UT
Metrocable Linea P valor estimado de $15.037 por concepto de incumplimiento contractual
2018-00374.

e Proceso administrativo con radicado * 05001233300020240076200, demanda de contra de
la entidad por parte de la empresa Rover Omicron por valor estimado de $3.783 por concepto
de incumplimiento contractual.

En la vigencia 2025 la empresa recibié radicacion de procesos en contra catalogados como pasivos
contingentes pasando de 29 a 33 procesos judiciales en el afio 2024, se detalla a continuacion el
proceso mas relevante que generar un aumento del valor del pasivo contingentes:

e Proceso administrativo con radicado 05001233300020240005800, demanda de
reconversion en contra de la entidad por parte de la empresa Poma Colombia S.A.S y UT
Metrocable Linea P valor estimado de $15.037 por concepto de incumplimiento contractual
2018-00374.
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Los pasivos contingentes presentaron la actualizacién de los indicadores econémicos (indice de
Precios al Consumidor -IPC- e indexacion y proyecciones), en la vigencia se presentd un ajuste por
inflacién en 5.10% y una tasa TES de valoracion del 12,84% que aumentaron el valor estimado de
los procesos en cumplimiento de la Metodologia de la Agencia de defensa y la NIC 37.

Nota 35. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion, se relacionan las transacciones que presente a nivel de balance al 31 de diciembre
2025 y a nivel de transacciones de resultados.

Las partes relacionadas del Metro de Medellin estan compuestas por:
e Controladoras

Subsidiarias

Entidades con control conjunto

Asociadas

Entidades con influencia significativa sobre la entidad;

Entidades de Gobierno

Transacciones a 31 de diciembre de 2025
2025

Cuentas B Cuenta por
Inversion por e et pagary
Nota 7 cobrar P préstamos

Nota 8 potal) Nota 17

Servicios Ingresos Ingreso por
Prestados Financieros | Transferencias
Nota 24 Nota 27 Nota 27

Tipo de Relacion

Gastos Financieros

Asociadas

Metroplus S.A.

Promotora Ferrocarril de Antioquia 11.192

EOMMT S.A.S 16.516 443 6.367 762 158
Negocios conjuntos

Super APP Davivienda 628

Controladoras

Distrito Especial de CTI 60.728 115.139 163.446
Departamento de Antioquia 60.822
Entidades relacionadas de gobierno

Gobierno Nacional Direccion de crédito Publico 497.630 6.262.210
$28.336 | $ 558.801 $6.367 | $6.262.210 |  $115.901 $158 $224.268 $213.417

A nivel de cuentas de balance del activo el saldo mas representativo esta compuesto por la cuenta
por cobrar por concepto de subvenciones $497.630 correspondiente al segundo aporte por cobrar a
la Nacion en cumplimento del convenio de cofinanciacién del proyecto Metro Ligero de la Avenida
80, espera ser pagado por la Nacién en el primer trimestre del afio 2025.

Adicional al valor de subvenciones por cobrar, se presentan $60.728 al Distrito especial de Medellin
en cumplimiento del convenio interadministrativo CN 2011-008 suscrito entre el Metro de Medellin y
el Distrito para la adquisicion de buses, administracion y operacion de Metroplus en el Municipio de
Medellin, a través del cual se otorgd a la entidad la facultad de concedente para suscribir los
contratos de concesién con Masivo de Occidente CN 2012-0191 y Sistema Alimentador Oriental CN
2012-0207,

A nivel de pasivo, el saldo mas representativo corresponde a $6.262.210 del saldo por pagar al
Gobierno Nacional de la deuda de la construccion inicial de las lineas A y B del sistema, dando
cumplimiento al acuerdo firmado el 21 de mayo de 2004 la Nacién, el Departamento de Antioquia, el
Distrito Especial de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de Medellin y la Empresa, firmaron el 21 de
mayo de 2004.
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A nivel de ingresos los rubros mas relevantes a nivel de transacciones entre vinculados econémicos

corresponde a Ingresos bajo la calidad de Subvenciones de rentas y tabaco y gasolina aportados
por el Distrito y la Gobernacion para solventar la deuda nacién.

Adicionalmente, por parte de los entes territoriales se ha presentado a lo largo de los afios la
subvencion de proyectos como Cable Picacho, Linea K, Linea J, Linea L, Tranvia Buses a gas, Bus
eléctrico, en los cuales la propiedad planta y equipo queda a nombre del Metro de Medellin. Ver Nota
21 Pasivo diferido por subvenciones.

Nota 36. Segmentos de operacion

El Metro de Medellin Ltda., presenta la informacién financiera por los segmentos de operacién
definidos de la siguiente forma:

e Transporte publico de pasajeros: Este segmento incluye las actividades relacionadas con
el transporte de pasajeros en los modos: trenes, buses, tranvia y cables aéreos. Los ingresos
se derivan de los usos del sistema, de acuerdos contractuales y de transferencias realizadas
por la nacién y los entes territoriales. Los costos/gastos estan asociados a los recursos
necesarios para el desarrollo de las actividades del segmento.

e Negocios asociados: Este segmento incluye actividades comerciales asociadas al
transporte publico de pasajeros que tiene el Metro de Medellin Ltda., que agrupa las
unidades de negocio: Civica servicios de ciudad, Negocios del Conocimiento y Gestién
Urbana.

e Otros segmentos: Agrupa los ingresos, costos y gastos que segun el modelo de costos del
Metro de Medellin no se asighan de manera directa a ninguno de los segmentos. Esto en
concordancia con la filosofia del modelo aleman GPK, que plantea la asignacioén sélo de los
costos y gastos directos a los segmentos y permite conocer la rentabilidad por cada servicio
o unidad de negocio teniendo en cuenta la rentabilidad (contribucion corporativa) para
solventar los costos y gastos “corporativos”, es decir, de la empresa en general.

Los factores que han servido para identificar los centros de beneficio por segmentos

El modelo de costos de la organizacién contempla una estructura de centros de beneficios que
permiten la plena identificacién de los ingresos. Estos cuentan con una nomenclatura especifica de
acuerdo con el tipo de servicio y segmento de operacién; en esa medida se agrupan los centros de
beneficios segun sea el caso.

Tipos de servicios de los que cada segmento obtiene sus ingresos de las actividades
ordinarias.

La Empresa cuenta con dos actividades o segmentos de operacion: servicios de transporte y
negocios asociados. El primero, contempla el transporte de pasajeros en el sistema férreo, buses,
tranvias y cables. El segundo, contempla 3 fuentes de ingresos no tarifarios: civica servicios de
ciudad, gestion urbana y negocios de conocimiento.

e UEN Civica: Esta area se dedica a administrar eficientemente el recaudo electronico del
Metro de Medellin. Ademas, ha ampliado sus capacidades para ofrecer este servicio al
Sistema de Transporte Integrado del Valle de Aburrd, empresas de Transporte Publico
Colectivo y Rutas Intermunicipales. La UEN Civica también genera ingresos mediante la
gestion y venta de medios de pago, servicios empresariales y la aplicacion Civica.
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e Gestion Urbana: Responsable de generar ingresos mediante la optimizacién de la

infraestructura del Metro de Medellin. Esta area se dedica al arrendamiento de espacios
comerciales y la gestion de publicidad, capitalizando asi los recursos urbanos disponibles.

¢ Negocios del Conocimiento: Esta area se focaliza en generar ingresos a través de la venta
de asesorias, consultorias y formaciones basadas en el conocimiento técnico y
especializado del personal y procesos del Metro de Medellin.

La maxima autoridad en la toma de decisiones en la operacion del metro de Medellin es el Comité
de Gerencia y se presentara a la Junta Directiva los informes financieros mensuales.

Los segmentos de operacion definidos por el Metro de Medellin Ltda. cumplen alguno de los
siguientes umbrales cuantitativos:

e Sus ingresos de las actividades ordinarias informados, incluyendo tanto las ventas a clientes
externos como las ventas o transferencias intersegmentos, son iguales o superiores al 10
por ciento de los ingresos de las actividades ordinarias combinados, internos y externos, de
todos los segmentos de operacion.

e Elimporte absoluto de sus resultados informados es, en términos absolutos, igual o superior
al 10 por ciento del importe que sea mayor entre la ganancia combinada informada por todos
los segmentos de operacién que no hayan presentado pérdidas; la pérdida combinada
informada por todos los segmentos de operacion que hayan presentado pérdidas.

e Sus activos son iguales o superiores al 10 por ciento de los activos combinados de todos los
segmentos de operacion.

El rendimiento de los segmentos se evallua sobre la base de la ganancia o pérdida antes de
impuestos y se mide de manera uniforme con la pérdida o ganancia de los estados financieros del
Metro de Medellin.

En el Metro de Medellin no existe un cliente que genere mas del 10% de sus ingresos ordinarios.
Informacién por area geografica

Colombia 938.976
Ecuador 165

. TJotal | 939.141
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Eliminacion

intersegmentos

960.175
-796.988
$ 163.187

-$ 107.648
-104.545
-2.501
-602

Transporte Negocios Corporativos
Ingresos de actividades ordinarias 838.643 100.498 0
Costos de ventas -639.301 -86.425 -50.228
Utilidad bruta en ventas $ 199.342 $14.073 -$ 50.228
Gastos Operacionales -$19.714 -$ 4.820 -$ 83.114
De administracion, operacion y ventas -18.856 -4.442 -81.247
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones -275 -378 -1.848
Gastos por deterioros -583 0 -19
Utilidad operacional $ 179.628 -$ 133.342
Ingresos transferencia y subvenciones 30.339 0 243.218
Ingresos financieros $514 $44 $ 102.004
Otros ingresos 2.306 513 9.884
Gastos financieros 0 -3 -253.242
Otros gastos -24.156 -2.184 -81.903
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 -1.047 14.311

273.557
102.562
12.703
-253.245
-108.243
13.264

Utilidad antes de im -$ 99.070
Impuesto a las ganancias -263 -1.934 4.490

$ 96.137

2.293
$ 98.430

Utilidad neta del periodo $ 188.368 -$ 94.580
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Nota 37. Eventos subsecuentes

El 13 de febrero se perfeccioné con los financiadores la modificacion de la operaciéon de crédito
destinada a la financiacion del Proyecto Metro Ligero de la Avenida 80, consistente en la reduccion
del monto inicialmente estructurado. Esta decision se adopta en un contexto en el que la curva de
inversion (CapEx) del Proyecto sera fondeada principalmente con el flujo de las Vigencias Futuras
de la Nacion —que representan el 70% de la cofinanciacion—, lo que reduce la necesidad efectiva
de recursos de crédito frente a la estimada en la estructuracion inicial.

En este marco, la operacion se configura como una operacion de manejo de deuda, en los términos
del articulo 2.2.1.1.2 del Decreto 1575 de 2022, con los siguientes elementos principales:

1. El monto total del crédito se reduce de $2.172.171 millones a $1.029.852 millones, lo
que representa una disminucién cercana al 50% del cupo inicialmente autorizado, sin
generacion de nueva deuda.

2. La operacion en su conjunto optimiza el perfil financiero al incrementar la vida media de
la deuda en 32,7% (de 7,24 a 9,61 anos), fortaleciendo su sostenibilidad.

3. Se amplia el periodo de gracia en 141% (de 3,25 a 7,83 afios), permitiendo una mayor
alineacion entre el servicio de la deuda, la ejecucion del CapEx y el comportamiento de
los ingresos del Proyecto.

4. De conformidad con el Decreto 1575 de 2022, este tipo de ajustes —orientados a la
reduccion, refinanciacion o mejora del perfil financiero— constituyen operaciones de
manejo de deuda y no implican nuevo financiamiento ni afectan el cupo de
endeudamiento autorizado.

En sintesis, la modificacion fortalece la eficiencia financiera del Proyecto, reduce el uso de crédito
inicialmente previsto y mejora las condiciones estructurales de la deuda, manteniendo la coherencia
con el esquema de cofinanciacién vigente.
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HOMOLOGACION ESTRUCTURA PARA EMPRESAS COTIZANTES

ESTRUCTURA PLANTILLA CGN

NOTA 1. Entidad reportante

NOTA 2. Bases de medicién y presentacion utilizadas
NOTA 3. Juicios, estimaciones, riesgos y correccién de

errores contables

NOTA 4. Resumen de politicas contables
NOTA 5. Efectivo y equivalentes al efectivo
NOTA 6. Inversiones e instrumentos derivados
NOTA 7. Cuentas por cobrar

NOTA 8. Préstamos por cobrar

NOTA 9. Inventarios

NOTA 10. Propiedades, planta y equipo
NOTA 13. Propiedades de inversion

NOTA 14. Activos intangibles

NOTA 16. Otros derechos y garantias

NOTA 20. Préstamos por pagar
NOTA 21. Cuentas por pagar

NOTA 22. Beneficios a los empleados
NOTA 23. Provisiones

NOTA 24. Otros pasivos

NOTA 26. Cuentas de orden (otras)
NOTA 27. Patrimonio

NOTA 28. Ingresos

NOTA 29. Gastos

NOTA 30. Costos de ventas

NOTA 34. Efectos de las variaciones en las tasas de

cambio de la moneda extranjera
NOTA 35. Impuesto a las ganancias

ESTRUCTURA METRO DE MEDELLIN

NOTA 1.
NOTA 2.
NOTA 3.

NOTA 4.
NOTA 5.
NOTA 6.
NOTA 8.
NOTA 9.
NOTA 10
NOTA 11
NOTA 12
NOTA 13

NOTA 14.

NOTA 15

NOTA 16.
NOTA 17.
NOTA 18.
NOTA 19.
NOTA 20.
NOTA 21.

NOTA 22

NOTA 33.
NOTA 34.
NOTA 23.
NOTA 24.
NOTA 26.
NOTA 25.
NOTA 31.

cambio

NOTA 32.

Entidad reportante
Bases de preparacion de estados financieros
Juicios y estimaciones contables

Politicas contables significativas
Efectivo y equivalente al efectivo
Inversiones e instrumentos derivados
Cuentas por cobrar

Préstamos por cobrar

. Inventarios

. Propiedad, planta y equipo

. Propiedades de inversion

. Activos intangibles

Recursos entregados en administraciéon
. Avances y anticipos entregados
Otros activos

Préstamos por pagar

Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados
Provisiones

Pasivo diferido por subvenciones

. Otros pasivos

Pasivo por impuesto diferido
Activos y pasivos contingentes
Patrimonio

Ingresos

Gastos

Costos de ventas

Efectos de las variaciones en las tasas de

Impuesto a las ganancias
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