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o programa de financiamiento sostenible se alinea con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros. Ciertas SPO también pueden proporcionar
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Consulte mas detalles en nuestra Evaluacion de alineacion .

Fortalezas

El Metro de Medellin cuenta con mecanismos
robustos para mitigar el impacto ambiental
de su operacion. La empresa obtiene mas del
100% de su energia de fuentes renovables y
tiene planes de incorporar sus propias fuentes
de energia solar y hacer que los trenes sean
mas eficientes.

Los proyectos elegibles bajo el Marco
contribuiran ain mas a los resultados
sociales. El noventa por ciento de los
pasajeros pertenecen a los estratos 1,2y 3 de
la clasificacion del nivel socioeconémico de
Colombia, lo que corresponde a un nivel de
ingresos bajo y medio-bajo, quienes utilizan el
sistema principalmente para desplazarse al
trabajo, escuela o comercio.
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Debilidades

Sin debilidades que reportar.

Este producto no es una calificacién crediticia

Contacto analitico principal

Annia Mayerstein
Ciudad de México
+52 551-037-5282

annia.mayerstein
@spglobal.com

No alineado = ¥

Areas por observar

Si bien la empresa da seguimiento a métricas
de desempeiio relevante, todavia se
encuentra en proceso de publicar sus metas
ambientales y sociales. Metro de Medellin ha
establecido una meta de largo plazo para
alcanzar la neutralidad de carbono para 2031.
Este afio planea publicar su plan de
descarbonizacién para demostrar sus
compromisos con este objetivo.
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Resumen de la evaluacion de proyectos Shades of Green

Metro de Medellin planea asignar los fondos dentro de los dos afios siguientes a la emision, o lo
mas pronto posible. La entidad tampoco cuenta actualmente con una asignacién indicativa de
los fondos, ni con las proporciones estimadas que destinaré a nuevos proyectos en comparacién
con el refinanciamiento. Consideramos que esto esté en linea con la practica del mercado.

Evaluamos los proyectos elegibles bajo el Marco en funcién de sus beneficios y riesgos
ambientales, utilizando nuestra metodologia Shades of Green.

Transporte limpio [ Vverde oscuro

Adquisicion, renovacion o construccion de transporte publico urbano sin emisiones directas.

Adgquisicion y disefio de trenes.

Eficiencia energética [ Verde oscuro

Actualizacion del sistema TCMS COSMOS (Train Control and Management System) en la flota ferroviaria.

Implementacién del autoabastecimiento mediante la generaciéon de energia solar fotovoltaica en centrales.

Implementacién de paneles solares para generacion de energia en las estaciones de las lineas Hy M (Cables aéreos) y en la sede
administrativa de la empresa.

Realizacion de los prototipos para la reduccion de contaminantes del aire.

Cambio a iluminacion LED.

Medicién de variables del modo cables y tranvia.

Ultracaps:

Economia circular Verde claro

Reencauche de llantas en buses y tranvia.

Modernizacién de la flota MAN para ampliar la vida Gtil de los trenes y recuperar sus estandares operacionales de los mismos.

Gestién ambientalmente sostenible
de los recursos naturales vivos y uso . . Verde oscuro a medio
sostenible de la tierra

Iniciativas de captacion de agua de lluvia.

Manejo integrado de flora y fauna.

Para conocer mas detalles, consulte el Anélisis de proyectos elegibles.
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Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccion proporciona un analisis de la gestion de sostenibilidad del emisory la integracion del
marco de financiamiento en su estrategia general.

Descripcion de la empresa

Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada (Metro de Medellin) es una empresa
colombiana de transporte publico de propiedad conjunta del municipio de Medellin y el
Departamento de Antioquia. La empresa es responsable de la operacién del sistema de
transporte masivo del Valle de Aburra, integrado por el Metro de Medellin, el Metrocable, los
tranvias y los buses alimentadores. El sistema conecta los 10 municipios del &rea metropolitanay
brinda servicios diarios de movilidad urbana e intermunicipal. Metro de Medellin gestiona tanto la
infraestructura como la operacion, con énfasis en la integracion de diferentes modos de
transporte publico.

Factores importantes de sostenibilidad

Riesgo de transicién climatica

Eltransporte es la fuente de emisiones de mas rapido crecimiento en todo el mundo y representa aproximadamente una cuarta
parte de las emisiones globales de gases de efecto invernadero segln la Agencia Internacional de Energia. El disefio y el estado
de la infraestructura pueden afectar las emisiones de gases de efecto invernadero y la infraestructura de transporte existente
puede requerir inversion para respaldar tendencias de descarbonizaciéon méas generales. El desarrollo de infraestructura también
produce emisiones significativas debido a los cambios en el uso de la tierra y la dependencia de materiales con alto contenido de
carbono, como el aceroy el cemento. En el contexto de Colombia, se compromete a reducir sus emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) en 51% al 2030, respecto a los niveles de 2010, y a alcanzar la neutralidad de carbono en 2050.

Riesgos climaticos fisicos

Los riesgos fisicos agudos, como tormentas, tifones e inundaciones, pueden dafiar, perturbar o incluso destruir activos, lo que
limita la disponibilidad de infraestructura esencial, incluidas carreteras y sistemas de transporte publico. Con el tiempo, tanto los
riesgos agudos como los crénicos (los cambios en los patrones de temperatura y precipitaciones y el aumento del nivel del mar)
pueden acortar la vida Gtil de la infraestructura. Muchas interrupciones al servicio ocurren por fallas a nivel regional, pero la
funcién clave del acceso al transporte en las comunidades y las economias puede generar impactos importantes. Sus impactos
también pueden ser mucho mas amplios si los activos clave (como puentes o tlineles) no estan disponibles durante periodos
prolongados. La creciente frecuencia y, a menudo, la gravedad de los riesgos fisicos agudos, asi como la naturaleza de largo
plazo y las ubicaciones fijas de los activos, indican una materialidad creciente. Los impactos de los riesgos climaticos fisicos
pueden extenderse mas alla de los propios activos y afectar la regién o el area de servicio de un proveedor de infraestructura.
Esto podria tener impactos mas prolongados en la demanda, lo que potencialmente afectaria a las partes interesadas.

Contaminacién

Si bien los trenes eléctricos no emiten gases de escape, el desgaste mecéanico sustancial y el contacto por friccion entre el riel de
lared, las ruedas y los frenos del tren pueden aumentar la materia particulada en el aire (fuente: Atmospheric Environment,
Volumen 273, 15 de marzo de 2022). Por ejemplo, Colombia esté alineando progresivamente sus niveles de contaminacién del aire
con los objetivos provisionales méas estrictos establecidos por la Organizacion Mundial de la Salud. El pais se propone reducir las
emisiones de carbono negro, un contaminante atmosférico clave y componente de PM2.5, en un 40% para 2030, utilizando 2014
como su punto base, tal como se articula en su Contribuciéon Determinada a Nivel Nacional.
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Residuos y reciclaje

La reciclabilidad de los neuméaticos y otros materiales importantes utilizados en trenes y otros vehiculos, como el acero y el
aluminio, esté recibiendo cada vez més atencion de los fabricantes de equipos originales y los reguladores debido a los riesgos
ambientales asociados con la eliminacion de dichas piezas de vehiculos al final de su ciclo de vida. Para afrontar estos posibles
riesgos, prevemos que la gestion del ciclo de vida de los productos circulares se regulara de forma mas estricta. Si bien el aceroy
el aluminio han establecido cadenas de reciclaje donde los materiales recuperados tienen valor econdmico, el reciclaje de
baterias de vehiculos alin se encuentra en sus primeras etapas.

Impacto en las comunidades

El desarrollo de infraestructura puede ser altamente disruptivo para las comunidades ya establecidas, particularmente en casos
de reurbanizacion. Esto puede incluir la demolicién permanente de estructuras existentes (que en algunos casos implica dominio
eminente) e interrupciones temporales de servicios plblicos esenciales y de rutas de transporte. El desarrollo de terrenos no
urbanizado puede reducir la cantidad de espacios verdes, lo que afectaria la calidad de vida y potencialmente causaria la
deforestacion. Ademas, durante su operacion, los proyectos pueden perjudicar a las comunidades, especialmente debido a la
contaminacién aculstica. Por el contrario, los proyectos también pueden mejorar o ampliar el servicio para comunidades
seleccionadas o para el pais, impulsando la productividad econdémica. Sin embargo, ain pueden enfrentar la adversidad de la
oposiciéon local si los beneficios o la compensacién no estan suficientemente equilibrados. Esto puede causar retrasos
prolongados en la construccion o litigios. Esto también puede llevar a que futuras contrapartes gubernamentales rescindan sus
compromisos contractuales.

Analisis del emisor y del contexto

Las categorias elegibles del Marco tienen como objetivo abordar los factores de
sostenibilidad mas importantes de la empresa. Los proyectos verdes elegibles bajo el Marco,
incluidos el transporte limpio y la eficiencia energética, abordan directamente el riesgo de la
transicion climética, que consideramos uno de los factores de sostenibilidad més importantes en
este sector. Los proyectos bajo la categoria de prevencion y control de la contaminacion incluyen
aquellos para mitigar o reducir contaminantes en las estaciones del Metro de Medellin y
estrategias de economia circular mediante el reencauche de llantas y la modernizacién de su
flota, reduciendo residuos y la contaminacién ambiental. Ademés, los proyectos sociales buscan
brindar servicios de transporte accesibles a todos los pasajeros.

La empresa ha establecido politicas y practicas para abordar la transicion climatica,
principalmente a través de su Politica Ambiental. Metro de Medellin tiene una funcién clave en
el Valle de la Araucana a través del uso de transporte publico ferroviario electrificado y medidas
de eficiencia energética para sus operaciones. La empresa aplica un enfoque de ciclo de vida
para identificar proyectos ambientales y evaluar sus impactos asociados. La empresa también
realiza un inventario anual de GEl alineado con el Protocolo de Gases de Efecto Invernadero, que
abarca las emisiones directas, las indirectas relacionadas con la energia y otras emisiones
indirectas. Ademas, declard un objetivo a largo plazo de alcanzar la neutralidad de carbono para
2031, alineado con el Plan de Accién Climéatica de Medellin y compromisos internacionales mas
amplios como las negociaciones climaticas de la COP y la Agenda 2030 de las Naciones Unidas
para el Desarrollo Sostenible. Asi mismo, la empresa se encuentra en proceso de publicacién de
sus metas ambientales y sociales, incluyendo su plan de descarbonizacién, lo cual dard mas
transparenciay responsabilidad a su estrategia sustentable.

Metro de Medellin identifica el riesgo fisico como uno de los riesgos estratégicos que podrian
afectar la continuidad de sus operaciones, dada la naturaleza fija de su infraestructura. La
empresa gestiona esto a través de su Plan Maestro de largo plazo, que incorpora la adaptaciéony
mitigacién del cambio climéatico como parte de procesos mas amplios de planificacion y gestion
de riesgos. Como parte de lo anterior, la empresa utiliza matrices de riesgo para evaluar la
exposicion y realiza monitoreo de variables criticas como la resiliencia de la infraestructura, la
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continuidad del servicio y la seguridad operativa bajo escenarios climéaticos extremos. También
ha integrado la continuidad de la planificaciéon de negocio, protocolos de respuesta a
emergencias y medidas de recuperacion ante desastres para la infraestructura y los sistemas de
TI. Sin embargo, si bien estas medidas reflejan la consideracién de los riesgos relacionados con el
clima, la divulgacion sigue siendo limitada sobre como escenarios climaticos especificos, como
lluvias extremas, inundaciones o estrés térmico, podrian afectar las operaciones, o cémo se
priorizan las medidas de adaptacion en la cartera de activos de la empresa.

Metro de Medellin aplica estrategias de economia circular que ayudan a reducir los impactos
ambientales. El recauchutado de neumaticos en autobuses y tranvias reduce el consumo de
aguay aceite, con lo que conserva recursos no renovables y reduce la generacion de residuos. La
modernizacién de la flota de trenes MAN se enfoca en la reutilizacién y el reciclaje de
componentes, la mejora de la eficiencia energéticay el control de la contaminacién acuUstica.
Estas iniciativas ayudan a reducir la produccién de residuos, mejorar la utilizacién de los recursos
y mitigar la contaminacion relacionada con las operaciones de transito. Ademas, el Metro de
Medellin ha implementado sistemas de control para sus llantas y rieles para mitigar el desgaste
mecanico y el contacto por friccién entre la red de rieles, las ruedas del tren y los frenos, los
cuales contribuyen a mitigar la contaminacién por particulas en el aire.

Metro de Medellin busca aumentar el bienestar de la comunidad mediante el desarrollo de
sistemas de transporte asequibles y accesibles que apoyen a los grupos vulnerables 'y
garanticen un acceso justo a servicios vitales como atencién médica, educacion y empleo. La
empresa promueve la accesibilidad universal adaptando la infraestructura del metro para dar
cabida a todos los usuarios, incluidos aquellos con discapacidad, mediante medidas de
planificacién urbana. Ademas, Metro de Medellin fomenta la creacién de empleo con enfoque
inclusivo, empleando a mujeres, personas con discapacidad y personas LGBTQ+, al tiempo que
avanza en la equidad de género. La empresa apoya el bienestar y la calidad de vida a través de
programas de desarrollo de capacidades, practicas laborales saludables e iniciativas de
reconocimiento emocional. Elempoderamiento de la poblacion objetivo se promueve mediante
didlogos sociales para abordar desafios operativos, capacitacion en habilidades para la vida para
jévenes, promocion de la salud mental, talleres de gestién emocional y prevencion de la violencia
de género.
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Evaluacion de alineacion

Esta seccion proporciona un analisis de la alineacién del marco con los [Principios de bonos/préstamos
sociales y verdes de la Guia de los Bonos Sostenibles].

. .y Alineado
Resumen de alineacion Alineado = conceptualmente= @  Noalineado= ¥

v/ Principios de los Bonos Sociales, ICMA, 2025

v/ Principios de Préstamos para Proyectos Sociales, LMA/LSTA/APLMA, 2025
v/ Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2025

v Principios de Préstamos para Proyectos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2025
v Guia de los Bonos Sostenibles ICMA, 2021

v Uso de los fondos

De acuerdo con nuestra evaluacion de todas las categorias de proyectos verdes del Marco les asignamos una tonalidad verde y
consideramos que todas las categorias de proyectos sociales estan alineadas. El emisor se compromete a asignar los ingresos
netos emitidos en el marco del maco exclusivamente a proyectos ecolégicos y sociales elegibles. Consulte la seccion Analisis de
proyectos elegibles para obtener mas informaciéon sobre nuestro analisis de los beneficios ambientales y sociales del uso
esperado de los fondos. La empresa dara a conocer la proporciéon de financiamiento versus el refinanciamiento en su informe de
asignacion. El periodo retrospectivo es de 36 meses.

v/ Proceso para la evaluacion y seleccion del proyecto

Metro Medellin cuenta con una Gerencia de Planeacién que sera la encargada de seleccionar, evaluar y dar seguimiento a los
proyectos elegibles de acuerdo con los planes de desarrollo de la entidad. Al ser una entidad publica, Metro de Medellin esta
obligado a desarrollar planes de inversion, los cuales define un equipo interdisciplinario interno. Estos planes deben considerar
la necesidad de la inversion, las opciones existentes y los criterios técnicos. Ademas, debe considerar los impactos sociales y
ambientales, los riesgos potenciales y la evaluacion estratégica hacia la estrategia y prioridades de la entidad. El Marco incluye
una lista de exclusiones que abarca temas como los combustibles fosiles, la energia nuclear, la deforestacion y los proyectos en
areas protegidas.

v/ Administracion de los fondos

Las areas de tesoreria y planificacion financiera de la entidad seran responsables de la gestion y seguimiento de los fondos
asignados y no asignados. Estas areas responden a las areas de Gestion Financiera y Planificacion Estratégica. Los fondos se
gestionaran independientemente de otros recursos para garantizar la trazabilidad. La empresa se compromete a reemplazar los
proyectos que dejen de cumplir con los criterios de elegibilidad del Marco. A la espera de su asignacion, los fondos netos se
mantendran en cuentas bancarias, depdsitos a corto plazo o fondos de inversiéon colectiva de alta calidad crediticia.

v/ Presentacion de informes

Metro Medellin se compromete a publicar un informe anual de asignacion hasta la asignacion total de los fondos. Elinforme
incluird una descripcién de los proyectos financiados, la asignacion a cada categoria, el porcentaje de financiamiento frente al
refinanciamiento y los impactos ambientales y sociales esperados. Consideramos favorable el compromiso de la empresa de
recibir una garantia externa limitada sobre la asignacion y el informe de impacto hasta la asignacion total.
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Analisis de proyectos elegibles

Esta seccion proporciona detalles de nuestro anélisis de proyectos elegibles, en funcion de sus
beneficios y riesgos ambientales, utilizando el “Enfoque Analitico: Evaluaciones de Shades Of Green", asfi
como nuestro analisis de proyectos elegibles que se considera que tienen beneficios sociales claros y
que abordan o mitigan un problema social clave.

Categorias de proyectos verdes

Transporte limpio

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro - Adquisicién, renovacioén o construcciéon de transporte publico urbano sin emisiones

directas, en los siguientes tipos de inversiones:
e Lineas de metro nuevas, ampliaciéon y renovacion;
e Autobuses eléctricos;
e Tranvias;
e Treneseléctricos;y

e Metrocables.

- Adquisiciény disefio de trenes: Atender la demanda actual y futura del Sistema
Metro, aumentando la capacidad con la compra de material rodante, garantizando la
frecuencia y oportunidad en la prestacién del servicio

Consideraciones analiticas

El uso de transporte publico electrificado es esencial para la descarbonizacion y permitira la eliminacion gradual de
tecnologias con alto contenido en emisiones, como los motores de combustién interna. La adquisicion, renovacion y
construccién de material rodante eléctrico, asi como la construcciéon y modernizacién de estaciones de transporte publico, la
instalacion de equipos y la infraestructura ferroviaria relacionada, estan alineadas con un futuro con bajas emisiones de
carbono y resiliente al clima (LCCR).

El emisor pretende financiar la adquisicién y modernizacion de infraestructura de transporte publico urbano libre de
emisiones directas, incluidas lineas de metro nuevas y ampliadas, autobuses eléctricos, tranvias, trenes eléctricos y
metrocables. Esta iniciativa también abarca la adquisicién y el disefio de trenes para aumentar la capacidad del sistema de
metro, lo que mejoraré la frecuencia y la confiabilidad del servicio. Es positivo que la empresa funcione mayoritariamente con
energias renovables, lo que respalda los beneficios medioambientales que afirma tener. Evaluamos esta soluciéon con la
tonalidad Verde oscuro, ya que esta estrategia se considera crucial, dado que la transicién a redes de transporte
electrificadas y ampliadas tiene un papel clave en la reduccién de las emisiones de carbono urbano.

Los riesgos climaticos fisicos son consideraciones materiales debido a la naturaleza fija de las estaciones de metroy la
infraestructura ferroviaria. El Valle de Aburra, donde opera el sistema de metro, es particularmente vulnerable a riesgos
como deslizamientos de tierra, inundaciones y lluvias intensas. Metro de Medellin aborda esto a través de su marco de
resiliencia climatica que le permite estudiar y gestionar adecuadamente el riesgo climatico para el sistema. Ademas, la
empresa utiliza matrices de riesgo para evaluar la exposicién y realiza monitoreo de variables criticas como la resiliencia de la
infraestructura, la continuidad del servicio y la seguridad operativa bajo escenarios climéaticos extremos. Esto es
especialmente relevante para el disefio y la construccion de posibles nuevas estaciones y lineas de metro que podrian
suponer riesgos fisicos.
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Eficiencia energética

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro - Modernizacién de la flota MAN para ampliar la vida Util de los trenes y recuperar
estandares operacionales de los mismos. Dara solucién a los problemas de
obsolescencia tecnoldgica que actualmente se tienen y que afectan la disponibilidad
de los trenes y la prestacion del servicio comercial con los criterios de calidad
definidos por Metro de Medellin.

- Actualizacion del sistema TCMS COSMOS en la flota de trenes, que permite la gestién
y transmisién de datos del tren a la tierra y soluciona la obsolescencia tecnolégica del
PLC S7/300 de Siemens, buscando facilitar la prediccion y optimizacion de procesos
operativos, de mantenimiento y de comunicacién a los usuarios, integrando todos los
modos de transporte y sus recursos operacionales, de cara a la toma de decisiones
estratégicas.

- Implementacién del autoabastecimiento mediante la generacion de energia solar
fotovoltaica en centrales.

- Reduccién del consumo de energia de las redes eléctricas de la ciudad

- Implementacion de paneles solares para generacion de energia en las estaciones de
las lineas Hy M (cables aéreos) y en la sede administrativa de la empresa, con una
capacidad total instalada de 129 kWp.

- Realizacion de los prototipos para la reduccion de contaminantes en el aire,
incluyendo la caja verde y la torre de purificacion de aire.

- Cambio ailuminacion LED.
- Ahorro de energia y otros recursos mediante la modernizacién de la flota ferroviaria.

- Medicién de variables del modo cables y tranvia. Proceso de medicién, monitoreo,
control, verificacién, optimizacion y gestion de los consumos de energia que aporten
a la rentabilidad corporativa a través de ahorros en consumos, la excelencia
operacional, la eficiencia en la prestacion del servicio, y la implementacion y
modernizacién de equipos para la medicidén en tiempo real de las variables eléctricas

- Ultracaps: Cuando los trenes frenan, generan energia a través del sistema de
catenaria cuando otro tren comienza a moverse. Si esta coincidencia no se produce,
los trenes queman esta energia en forma de calor, aumentando el nivel de tensién en
el sistema de catenaria, que debe mantenerse estable para mejorar su eficiencia. El
grupo de Investigacion, Desarrollo e Innovaciéon de la empresa, en conjunto con la
Universidad Pontificia Bolivariana, desarrollé un proyecto basado en ultracapacitores
para transferir energia generada por el tren que frena al tren que arranca en el mismo
tramo eléctrico alimentado por el mismo sistema de catenaria.

Consideraciones analiticas

e Las medidas de eficiencia energética son necesarias para la transicion hacia una economia baja en carbono, pero sus
beneficios y riesgos climaticos varian. La exposicién al riesgo climatico surge, por ejemplo, cuando estas actividades se llevan
a cabo en sectores de altas emisiones o implican procesos de alto consumo energético o el uso de combustibles fésiles. Los
proyectos elegibles en esta categoria hacen parte del plan de inversiones del Metro de Medellin, que busca renovar las lineas
de metro existentes a través de actualizaciones en los sistemas operativos y reacondicionamiento que prolonguen la vida Gtil
de la infraestructura existente y permitan que los trenes sean mas eficientes.

e Através de acuerdos con empresas locales, la entidad ha logrado abastecerse de méas del 100% de su energia con fuentes
renovables, con lo que mitiga las emisiones de sus operaciones. Los proyectos elegibles en la categoria buscan reducir las
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necesidades eléctricas de las operaciones del Metro de Medellin, asi como proveerse de fuentes propias. Por este motivo
consideramos la categoria como dentro de la tonalidad Verde oscuro.

Los proyectos elegibles incluyen la optimizacion de TCMS COSMOS. Ademas, los proyectos elegibles incluyen inversiones
para la mejora de los procesos de medicién, monitoreo, control y gestién del consumo energético, lo que permitira a la
empresa comprender adecuadamente las principales fuentes de consumo y ahorro energético, e implementar planes
adicionales para mejorar el consumo energético en todas sus operaciones.

Como parte de los proyectos de eficiencia energética, la empresa pretende destinar recursos para incorporar paneles
solares para la generacion de energia en estaciones de tren, asi como la incorporacién de iluminacion LED. Estos proyectos
ayudaran a la empresa a reducir la demanda externa de electricidad y promover el uso de fuentes renovables internas. La
empresa ha estado desarrollando proyectos de eficiencia energética en los Gltimos afios que han reducido la demanda
energética de las lamparas en un 69.96%. Consideramos que los proyectos elegibles bajo esta categoria ayudaran ain mas a
la empresa a reducir el consumo de energia.

Los proyectos relacionados con “Ultracaps” tienen como objetivo desarrollar ultracondensadores en estaciones de tren que
ayudaran a capturar energia. La entidad considera que esto le ayudara a aprovechar la energia generada y reducir el
consumo externo. El Marco carece de informacién sobre el origen de los materiales y los criterios técnicos, lo que limita
nuestra vision sobre los posibles riesgos ambientales.

Los proyectos de reduccion de la contaminacion bajo el Marco incluyen "cajas verdes", que consisten en marcos con plantas
que ayudan a capturar los contaminantes. Del mismo modo, las torres de purificacion de aire tienen como objetivo capturar
particulas PM 2.5 (particulas de éxido de nitrégeno). El Marco carece de criterios técnicos y especificaciones para este
proyecto, lo que limita nuestra visién sobre las capacidades y los posibles riesgos ambientales.

Economia circular

Evaluacion Descripcién

~ Reencauche de llantas en buses y tranvia: Proceso técnico industrial donde se reemplaza
Verde claro la banda de rodamiento de una llanta por un material nuevo con el objeto de prolongar su

vida Gtil. El reencauche contribuye a la conservacion de energia y a la reduccion del uso de
recursos naturales no renovables, debido a que una llanta reencauchada disminuye en un
83% el consumo de agua y ahorra cerca de 15 galones de petréleo

~ Modernizacién de la flota MAN para ampliar la vida (til de los trenes y recuperar sus
estandares operacionales de los mismos. Con la prolongacion de la vida Gtil de los trenes,
se implementé el principio de la economia circular, buscando la reutilizacién y reciclaje de
diversas piezas. La modernizacion de trenes reducira el consumo energético, controlar
ruido y utilizar materiales méas amigables con el medio ambiente

Consideraciones analiticas

Los proyectos de economia circular del Marco buscan reutilizar y reciclar componentes necesarios para la flota de tranvias
existente del Metro de Medellin. Estos proyectos estan en linea con los principios de la economia circular al prolongar la vida
de los trenes existentes, reducir los residuos, asi como la energia y las materias primas. Esto también reduce los
contaminantes y las emisiones. En general, la renovacién de trenes permite a la entidad mantener y mejorar sus servicios
protegiendo al mismo tiempo el medio ambiente.

Elreencauche de neumaticos ayuda a prolongar la vida Util de los neumaticos y a reducir la necesidad de producir
neumaticos nuevos. Esta practica ayuda a reducir los residuos, ya que el reencauche evita que los neumaticos terminen en
los vertederos y disminuye la demanda de materias primas. Ademas, el reencauche generalmente requiere menos energia
para su produccioén que el de neumaticos nuevos, lo que reduce las emisiones de GEI. Sin embargo, el proceso de
reencauche todavia puede consumir mucha energia, ya que implica varios pasos, como la eliminacién de la banda de
rodadura vieja, la preparacién de la superficie y la aplicacién de material nuevo. Por lo tanto, si bien el proceso representa
una alternativa mas sostenible, sigue siendo intensivo en términos de energia y productos quimicos, lo que corresponde a la
tonalidad Verde claro.

La empresa ha estado reencauchando neumaticos, que en 2023 fueron hasta 355, lo que supone un ahorro de mas del 25%
en comparacion con la compra de repuestos. Estos reemplazos estan destinados a los tranvias y autobuses eléctricos de la
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empresa, que funcionan con electricidad o gas natural. Segln la entidad, el reencauche reduce el consumo de agua en un
83% y el de energia en un 30%.

Gestion ambientalmente sostenible de los recursos naturales vivos y uso sostenible de la tierra

Evaluacion Descripcién

. . Verde oscuro a medio ~ Usoracionaly eficiente de insumos y recursos hidricos: iniciativas de captacion de

agua de lluvia.

~— Manejo integral de floray fauna: iniciativas de siembra y mantenimiento de arboles,
mejoras en la estructura ecoldgica, manteamiento y conservacion de areas verdes 'y
corredores biolégicos

Consideraciones analiticas

Elagua es un recurso natural necesario para la actividad econémica, los ecosistemas prosperos y para el apoyo a la salud
publica. Por lo tanto, los sistemas de abastecimiento de agua son importantes para garantizar un futuro en el que todos los
interesados tengan acceso confiable a agua suficiente y de calidad adecuada. Las inversiones en sistemas de captacion de
agua de lluvia, la optimizacién de procesos y los proyectos de monitoreo y gestiéon pueden ayudar a las industrias a gestionar
y utilizar mejor el agua. Estos sistemas pueden mitigar la necesidad de utilizar agua de cuerpos de agua dulce y ayudar a
crear suministros confiables para la disponibilidad de agua durante la sequfa. Asignamos la tonalidad Verde medio al
proyecto.

El financiamiento incluye las medidas de adaptacién y resiliencia que requieren construccion, lo que puede generar
emisiones sustanciales durante la fase de construccién de la captacion de agua de lluvia (por ejemplo, el uso de equipos
alimentados por combustibles fésiles) y el uso de materiales pesados (cemento en particular). Metro de Medellin gestiona
estas emisiones incorporadas a través de su marco interno de resiliencia climéatica a través del cual incorpora el riesgo
potencial relacionado con el clima para la planificacién de futuras inversiones.

Los ecosistemas saludables y la biodiversidad son una parte importante de un futuro con bajas emisiones y resiliente al
clima, ya que proporcionan recursos naturales, gestion del agua y del suelo y servicios de polinizacién. La proteccién o
restauracion de la biodiversidad también suele generar beneficios climéaticos colaterales, como el secuestro de carbono o
soluciones de adaptacién. Los proyectos bien disefiados pueden reducir amenazas como la extraccién insostenible de
recursos, los riesgos del cambio climatico, el cambio de uso de la tierra, la contaminacién y las especies invasoras.

El Marco incluye iniciativas para la gestion y conservacion de la flora y la fauna, asi como actividades de plantacién y
mantenimiento de arboles. Estos proyectos estan relacionados con la mejora de la estructura ecolégica a través del
establecimiento, mantenimiento y restauracion de areas verdes y corredores bioldgicos. El Marco también cubre la
conservacion de las areas verdes existentes, asegurando su integridad ecoldgica y resiliencia en el tiempo. Asignamos a
estos proyectos la tonalidad Verde oscuro.
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Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde
oscuro

Descripcién

Actividades que
corresponden con
la vision de largo
plazo de un futuro
LCCR.

Verde
medio

Actividades que
representan pasos
significativos
hacia un futuro
LCCR, pero
requeriran
mejoras para
convertirse en
soluciones LCCR
de largo plazo.

Verde
claro

Actividades que
representan
pasos de
transicion en el
corto plazo que
evitan emisiones
bloqueadas, pero
no representan
soluciones LCCR
de largo plazo.

Amarillo

Actividades que no
tienen un impacto
importante en la
transicion a un
futuro LCCR o,
Actividades que
tienen cierta
inconsistencia
potencial con la
transicion a un
futuro LCCR, aunque
moderado por las

Naranja

Actividades que
actualmente no
son consistentes
con la transicion a
un futuro LCCR.
Estas incluyen
actividades con
potencial
moderado de
emisiones
bloqueadasy
riesgo de activos

Rojo

Actividades que son
inconsistentes con,y
probablemente
impidan, la transicion
requerida para lograr
el futuro LCCR de
largo plazo. Estas
actividades tienen la
mas alta intensidad
de emisiones con el
mayor potencial de
emisiones bloqueadas

medidas de obsoletos. y riesgo de activos
transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios o] Vehiculos @ Servicios de Produccioén T Nueva
@ energia [ eficientes @ hibridos kﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR--Resiliente al cambio climatico con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la
temperatura media global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1,5 C, por encima de los niveles preindustriales, al
tiempo que se construye resiliencia ante el impacto adverso del cambio climético y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos
ambientales no climéaticos. Largo plazo y corto plazo: para los fines de este analisis, consideramos que el largo plazo es més allad de mediados del siglo XXl y el corto
plazo es dentro de la proxima década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicién a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos
o procesos (a menudo el uso de combustibles fosiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estén alineados con un futuro LCCR o

no pueden adaptarse a él. Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segin lo define
la Universidad de Oxford).
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Categorias de proyectos sociales

Infraestructura basica asequible

Los proyectos que mejoren las condiciones y calidad del transporte publico urbano, regional y rural, incluyendo la
infraestructura, interoperabilidad, confiabilidad del servicio y oferta de transporte, por ejemplo, incluye el transporte pUblico
que da servicio a grupos vulnerables que no cuentan con vehiculos particulares, para asegurar el acceso a servicios sociales
basicos (salud, educacién, empleo).

Proyecto Accesibilidad universal: Adaptar la infraestructura del Sistema Metro para todos los usuarios cony sin
discapacidad a través de la articulacion del concepto de planeacién urbana mediante la implementacién del itinerario
peatonal buscando garantizar el acceso a todos los usuarios del sistema. Permitir el movimiento de los usuarios con mayor
autonomia mediante la adaptacién de ayudas técnicas y mediante la eliminacién de barreras fisicas y actitudinales.

Consideraciones analiticas

Los proyectos elegibles bajo esta categoria tienen como objetivo invertir en infraestructura de accesibilidad en las estaciones
del Metro. Esto incluye rampas y acceso peatonal que ayudaran a personas como aquellas con discapacidades, mujeres
embarazadas y ancianos. Adicionalmente, las inversiones para mejorar la infraestructura de la entidad ampliaran el acceso a
los usuarios que utilizan principalmente el Sistema Metro para trabajar o estudiar.

El Marco define proyectos sociales elegibles para los usuarios del Sistema Metro. La entidad contraté a Consenso S.A. para
realizar un estudio para identificar el perfil sociodemografico de sus usuarios. Segln el estudio y el estrato socioeconémico
definido por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, el 90.9% de los usuarios pertenecia al estrato 1,2 0 3,
que corresponden al nivel de ingresos bajos o medios bajos.

La tarjeta de ingreso al Metro de Medellin (Civiva) permite a usuarios con necesidades especificas acceder a sus diferentes
modos de transporte con tarifas preferenciales. A través de estas iniciativas, la entidad puede identificar las necesidades de
los usuarios. Ademas, la entidad mantiene conversaciones periédicas con ONG locales para promover el respeto a todos los
usuarios y mejoras en su infraestructura.

Metro de Medellin cuenta con procesos internos para evaluar los potenciales riesgos ambientales y sociales relacionados con
las inversiones, lo cual consideramos positivo.

Generacion de empleo

Mano de obra femenina, de personas con discapacidad y de la comunidad LGBTQ+.
Promocioén de la equidad de género.

El programa de bienestar y calidad de vida: Fortalecimiento de capacidades y habilidades; estilos de trabajo saludables;y
reconocimiento y salario emocional.

Consideraciones analiticas

Los proyectos elegibles bajo esta categoria buscan promover oportunidades de empleo para la poblacién de Medellin. Se
creardn nuevos puestos de trabajo como parte de la remodelacién y ampliacion de las operaciones de la entidad, lo que
consideramos positivo. Sin embargo, no esté claro si estos trabajos seran temporales o permanentes.

La entidad cuenta con politicas para promover el empleo de mujeres con un cupo minimo de trabajadorasy tiene como
objetivo promover la inclusién de personas LGBTQ+. La entidad determiné la priorizacién del empleo de mujeres 'y ha
establecido un minimo de 30% de mujeres para funciones gerenciales, administrativos y técnicos. Ademas, existe una cuota
minima del 10% para mujeres en puestos de apoyo y mano de obra no calificada.

Sin embargo, el Marco no incluye detalles sobre como pretende incorporar a las personas LGBTQ+, lo que limita nuestra
evaluacion de la ambicién de los objetivos y el compromiso de inclusién de esta poblacion.
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Empoderamiento de la poblacion objetivo

Dialogo para abordar problemas que afectan el funcionamiento del sistema.

Formacién de nifios, nifias y adolescentes en habilidades para la vida y competencias sociales a través de los programas:
Amigos metro, salas de alfabetizacion digital, bibliometro, escuela de lideres.

Promocién de la salud mental con la estrategia “Como va la vida”.
Escuchaderos, talleres para el manejo de emociones, activaciones pedagogicas.
Prevencion de las violencias de género con la estrategia “Puedes expresarlo”.

Campafia de educacion a los usuarios del sistema para fomentar conductas para el buen uso del sistema y la sana
convivencia.

Consideraciones analiticas

e Los proyectos elegibles bajo esta categoria buscan dar continuidad a los proyectos sociales que desarrolla Metro de Medellin

para promover impactos sociales positivos para sus usuarios. Esto incorpora inversiones para eventos culturales, foros de
salud, campafias publicitarias para promover la salud y seguridad de los usuarios y la prevencion de la violencia. Ademas, lo
recaudado podréa ser utilizado para el desarrollo de bibliotecas, rincones terapéuticos y espacios expositivos dentro de las
estaciones.

Aligual que las deméas categorias sociales del Marco, los proyectos elegibles bajo la categoria estan dirigidos a todos los
usuarios del Metro de Medellin.

Los programas y campafias tienen como objetivo promover la lectura y la educacion de los nifios, brindar espacios de reflexién
sobre la salud mental a través de eventos y abrir espacios para que los usuarios puedan hablar con profesionales médicos
sobre el estrés mental, la violencia y la prevencion del suicidio. Otros temas incluyen la prevencién de la violencia de género en
todas las operaciones del Metro de Medellin, lo que incluyd capacitar al personal y ofrecer canales de comunicacién para las
mujeres. Todos los programas y servicios estaran disponibles de forma gratuita para todos los usuarios, lo que ayuda a
garantizar la disponibilidad para los usuarios méas vulnerables.

Dada la relevanciay fluidez de las operaciones de Metro Medellin, consideramos que los proyectos elegibles bajo la categoria
pueden ayudar a promover el bienestar emocional de la comunidad, desempefiar un papel crucial en el combate a la violencia
de género en el transporte publico y ayudar a mitigar el suicidio y otros actos violentos en las estaciones, buses y trenes que
opera la entidad.
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Correlacion de los objetivos de desarrollo
Objetivos de desarrollo

Cuando la documentacion de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), consideramos a cuél de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la
correlacion de los ODS de la Asociacién Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro andlisis en la SPO. Nuestra evaluacion del mapeo de los ODS no
afecta nuestra opinién sobre la alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

Uso de los fondos oDSs

Transporte limpio

. &

3. Buena salud 9. Industria, 1. Ciudadesy 13. Accioén
y bienestar innovacién e comunidades climatica
infraestructura sostenibles*
Eficiencia energética ‘
A4 @
S | RN
6.Agualimpia 7.Energialimpiay 11.Ciudadesy 13. Accién 15. Lavidaenla
y saneamiento asequible* comunidades climatica tierra

sostenibles

Eficiencia energética

OO

9. Industria, 12. Consumoy
innovacion e produccion
infraestructura* responsables*
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Economia circular ; ;

8. Trabajo decente 9. Industria, 11. Ciudadesy 12. Consumoy
y crecimiento innovacioén e comunidades produccion
econémico* infraestructura sostenibles* responsables*

Gestién ambientalmente sostenible

de los recursos naturales vivos y
uso sostenible de la tierra Q@

6. Agua limpia 12. Consumoy 13. Accion
y saneamiento produccion climatica
responsables*

Infraestructura béasica asequible

O

3. Buena salud 9. Industria, 1. Ciudadesy
y bienestar* innovacion e comunidades
infraestructura* sostenibles*
Generacion de empleo o 0 o

1. No pobreza 5.I1gualdad de 8. Trabajo decente 10.Reducciénde
género y crecimiento desigualdades
econdémico*

Empoderamiento de la poblacién
objetivo (Avance socioeconémico y
empoderamiento)

5.lgualdad de 8. Trabajo decente 10. Reduccién de 9. Industria, 11. Ciudadesy
género* y crecimiento desigualdades* innovacioén e comunidades
econémico* infraestructura sostenibles*

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos ODS en la correlacién con ICMA.

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia 18 de septiembre de 2025 15



Segunda Opinion: Marco de Referencia Sostenible de Empresa de Trasporte Masivo del Valle de Aburra

Articulos Relacionados

e Enfoque Analitico: Segundas Opiniones, 6 de marzo de 2025.

e Preguntas Frecuentes: Aplicacién de nuestro enfoque analitico integrado para las segundas

opiniones, 6 de marzo de 2025.

e Enfoque Analitico: Evaluaciones Shades of Green, 27 de julio de 2023.

e Analytical Approach: EU Taxonomy Assessment, 31 de octubre de 2024.

e Analytical Approach: European Green Bond External Reviews, 31 de octubre de 2024.

e FAQ: Applying Our Analytical Approach For European Green Bond External Reviews, 31 de octubre de
2024,

e Analisis de proyectos sociales: un componente clave de nuestras SPO y una herramienta para el
desarrollo sostenible, 25 de junio de 2025.

Contactos analiticos

Contacto analitico principal Contactos secundarios Colaborador

Annia Mayerstein Rafael Janequine Sachin Powani
Ciudad de México Sao Paulo Bombay

+52 (65) 1037-5282 rafael.janequine

annia.mayerstein @spglobal.com

@spglobal.com
Michael Ferguson
Nueva York

michael.ferguson
@spglobal.com
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Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provisién del producto Segunda Opinién (Producto) y el producto
European Green Bond External Review (por separado y colectivamente, Producto).

S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto.
El comprador del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacién crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ninglin proyecto cubierto por una financiacién determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto es una
declaracién de opinién y no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacién en un momento especifico que refleja la informacién que se nos
proporcioné en el momento en que se cred y publicé el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de analisis y no esta disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinion reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversién, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificacion independiente de cualquier informacién en la cual se
basa el proceso de calificacién crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las
necesidades o los medios de ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversién. El resultado del Producto no reemplaza el juicio
independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener
asesoramiento profesional independiente seglin lo determinen como necesario.

Aungue S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditorfa ni asume la tarea de revisién o verificacion independiente de la
informacion que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacién en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informaciéon
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. ELl Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES DE S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD
0 IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes de S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados
con el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualquier uso del Producto incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
estéa disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinién” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacién, valoracién, certificaciéon o evaluacién del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningdn memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propésito regulatorio de la Republica Popular China;y (c) no esté destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningn propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de
esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwéan.

Sélo para la India: Cualquier "Segunda Opinién" o "evaluacion" asignada por S&P Global Ratings a emisores o instrumentos que cotizan en el mercado de valores de la
India no esta destinada a ser y no debera ser utilizada por ningin usuario ubicado en la India

Australia: S&P Global Ratings Australia Pty Ltd proporciona Segundas Opiniones en Australia sujetas a las condiciones de la carta de no accién colectiva de ASIC SPO con
fecha del 14 de junio de 2024. En consecuencia, esta Segunda Opinién y los anélisis relacionados de S&P Global Ratings no estan dirigidas ni deben distribuirse a persona
alguna en Australia, con excepcion de clientes institucionales (como se define en el Capitulo 7 de la Corporations Act).

Copyright © 2025 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia 18 de septiembre de 2025 17



	Contexto de sostenibilidad del emisor
	Evaluación de alineación
	Análisis de proyectos elegibles
	Correlación de los objetivos de desarrollo  Objetivos de desarrollo
	Artículos Relacionados
	Contactos analíticos

