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AVISO DE OFERTA PUBLICA

BONOS DE DEUDA PUBLICA INTERNA SOSTENIBLES DE
EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA

LTDA.
MEJ::EE& 03 de agosto de 2026

CALIDAD DE VIDA

1. EMISOR: Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda. (en adelante "Metro de Medellin” y/o el
"Emisor") NIT: 890.923.668-1, con domicilio principal en la Calle 44 # 46 — 001, Bello, Antioquia, quienemite
Bonos de Deuda Publica Interna Sostenibles (los “Bonos”), en los términos y condiciones del presente aviso
de oferta publica (el “Aviso de Oferta Publica”), el reglamento de emisidn y colocacion (el “Reglamento de
Emisién y Colocacion”) y del prospecto de informacion y adendas (el “Prospecto de Informacién”).

2. MONTO TOTAL DE LA EMISION: El Emisoremite Bonos,en dos (2) Series (la “Emisién”). El monto total
de laEmision es de hasta trescientos treinta mil millones de pesos ($330.000.000.000) La colocacionde la
Emisién podra ser realizada en varios lotes dentro del Plazo de Colocacién definido en el numeral 19 del
presente Aviso de Oferta Publica. Los Bonos seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.

3. REAPERTURA: En el caso en que la Emisidn sea colocada en su totalidad, ésta podra ser reabierta previa
autorizacion de la SFC. Lo anterior, siempre que la finalidad de la reapertura sea adicionar el Monto de
Emisiony que lamisma no sea posterior a lafecha de vencimiento de los Bonos. La reaperturaylos Bonos
adicionales a colocarse deberancumplir con los requisitos establecidos en el articulo 6.4.1.1.47 del Decrefo
2555 de 2010 y las normas que llegaren a modificarlo o adicionarlo.

4. MONTO DE LA OFERTA DEL PRIMER LOTE: Por medio del presente Aviso de Oferta Publica se ofrece
un monto de hasta trescientos mil millones de pesos ($300.000.000.000) (el “Monto de la Oferta”), para
las series ofrecidas en el numeral 5 correspondientes al Primer Lote.

Clausula de Sobre-adjudicacion: En el evento en que el monto total demandadoen el horario establecido
en el presente Aviso de Oferta Publica para la recepcion de las demandas de los Inversionistas fuere
superior al Monto de la Oferta del Primer Lote, el Emisor pordecisién autbnomapodra atenderla demanda
insatisfecha por un monto adicional de hasta treinta mil millones de Pesos (COP 30,000,000,000.00) (el
“Monto de Sobre-adjudicacion”), sin exceder el Monto Total de la Emision. La adjudicacion de lademanda
insatisfecha se efectuara segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo para el Emisor y con sujecion a
los criterios establecidos para tal fin en el presente Aviso de Oferta Publica y en el Prospecto.

El Emisor podra adjudicar un monto de hasta trescientos treinta mil millones de pesos ($330.000.000.000),
teniendo en cuenta el Monto de la Oferta del Primer Lote y el Monto de Sobre -adjudicacién. El Monto de la
Oferta del Primer Lote mas el Monto de Sobre-adjudicacion nunca podra sersuperior al Monto Total de la
Emision.

5. CANTIDAD DE BONOS Y SERIES QUE SE OFRECEN: Por medio del presente Aviso de Oferta Publica
se ofrecen Bonos, de valor nominal de un millon de pesos ($1,000,000) cada uno para las Series
denominadas en Pesos, o cinco mil (5,000) UVR para las Series denominadas en UVR, distribuidosde la
siguiente forma:

Serie Subserie Monto de la Oferta
C Cc10
C C14 COP$300.000.000.000
E E30

6. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION:

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos seran destinados en un ciento por ciento (100%)
a la financiacion y/o refinanciacion de proyectos que cumplan con los criterios de elegibilidad descritos en
el Marco de Referencia de la Emision establecido en el Prospecto de Informacion, el cual estara a
disposicion de los Inversionistas en la pagina Web del Emisor y como Informacion Relevante.

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el Numeral 1.3.6.1.1.8 del Capitulo Il del Titulo | de la Parte Il de la
CircularBasica Juridica), el Emisor manifiesta que no destinara recursos provenientes de la colocacion de
los Bonos al pago de pasivos con compafiias vinculadas o asociados del Emisor.

De forma temporal, los recursos producto de la Emision podran ser invertidos, mientras se materializa su
destinacion, en instrumentos financieros que seran de bajo riesgo y alta liquidez.

El Marco de Referencia de los Bonos Sostenibles ha sido validado por la firma de auditoria Standard &
Poors Financial Services LLC. La opinidn de segundas partes se encuentra publicadaen la pagina web del
Emisor https://www.metrodemedellin.gov.co/inversionistas/ .

MERCADO AL QUE SE DIRIGE Y DESTINATARIOS DE LA OFERTA: Los Bonos haran parte del mercado
principal y tendran como destinatarios al publico inversionista en general.

SERIES DE LOS BONOS QUE SE OFRECEN: La Emision consta de cinco (5) series cuyas caracteristicas
se describen enla Seccién 25.1.del Capitulo | de la Primera Parte del Prospecto de Informacion. Con base
en lo anterior, podran emitirse Subseries en los términos establecidos en el Reglamento y en el Prospecto
de Informacion.

En el presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen las siguientes Series:

Serie C: Los Bonos de la Serie C, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en unatasa variable, expresada como una tasa efectiva anual, referenciada al IPC del inicio del respectivo
periodo de causacion del interés, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie E: Los Bonos de la Serie E, denominados en UVR, se emitiran en un nimero de UVR resultado de
dividirel valorde la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de Suscripciény el resultado
se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con base en una tasa
fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos, multiplicando el
numero de UVR por el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento.

DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA DE LOS BONOS QUE SE OFRECEN:

Los Bonos de la Serie C estaran denominados en Pesos y su valor nominal sera de un millén de Pesos
(COP 1.000.000) cada uno.

Los Bonos de la Serie E estaran denominados en UVRs y tendran un valor nominal de cinco mil (5.000)
UVRs cada uno.

El monto minimo y multiplo de suscripcion sera el equivalente al valor nominal de un (1) Bono, es decirun
millén de Pesos ($1.000.000) o cinco mil (5.000) UVR, segun la serie. En consecuencia, no podran
realizarse operaciones en el mercado primario ni en el mercado secundario por montos inferiores a un millén
de Pesos ($1.000.000) o cinco mil (5.000) UVR, segun la serie.

La inversion en los Bonos debera hacerse, de acuerdo con el monto minimo de suscripcion, por un niumero
entero de Bonos ya que los mismos no podran fraccionarse.

PLAZO DE LOS BONOS QUE SE OFRECEN Y TASA MAXIMA DE RENTABILIDAD:

La Tasa Maxima de Rentabilidad para cada una de las Sub-series serafijada por el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico y se mantendra oculta en todo momento por disposicién de la Autoridad competente, y

sera revelada a la BVC para efectos de la adjudicacion y la referencia normativa.

Los plazos de los Bonos de cada una de las subseries ofrecidas en este Aviso de Oferta Publica son los
siguientes:

Serie Sub-serie Plazo
C C10 10 afos

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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C C14 14 afos
E E30 30 anos

Para el calculo de los intereses de los Bonos de la Serie C se utilizara como indice de referencia el IPC, se
tomara anualizadode los tltimos doce (12) meses, conocido al momento en que inicie el respectivo periodo
de causacion de interés, con base en el ultimo dato oficial suministrado por el DANE.

Para el calculo de los intereses de los Bonos de la Serie E se utilizara la Tasa de Corte de la subasta la
cual no podra ser superiora la Tasa Maxima de Rentabilidad fijada por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico. Esta tasa se mantendra oculta en todo momento. El valor de los intereses expresado en unidades
UVR se convertira a Pesos con el valor de la UVR vigente al momento del pago de los intereses, con base
en el Ultimo dato oficial suministrado por el Banco de la Republica.

El plazo de vencimiento de los Bonos se cuenta a partir de la Fecha de Emisién.

Unavez ocurrala Fecha de Vencimiento, los Bonos correspondientes se consideraran vencidos y dejaran
de devengar intereses remuneratorios.

En el evento en que el Emisorno realice los pagos de intereses y/o capital correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses de mora ala tasa maximalegalpermitida, a partirde la fecha en
la cual se debi6 realizar el respectivo pago de intereses y/o capital o del Dia Habil siguiente, en caso de
que la fecha de pago sea undia no habil. De conformidad con el Reglamento de Operaciones de Deceval,
se consideraran incumplidas las obligaciones del Emisor cuando no pudiere realizarse el pago de capital
yl/o intereses en los términos establecidos en el presente Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, el
Administrador de los Bonos de la Emisién procedera, a mas tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta
situacion a los Depositantes Directos y a las Autoridades competentes.

PERIODICIDAD Y MODALIDAD DEL PAGO DE LOS INTERESES: La periodicidad de pago de los
intereses de la sub-serie C10 sera Trimestre Vencido (TV), de la sub-serie C14 sera Trimestre Vencido
(TV) y de lasub-serie E30 sera Afo Vencido (AV)y debera estar de acuerdo con lo sefialado en la Seccion
25.5. de la Parte | del Prospecto de Informacion.

Los intereses de las Series C y E se calcularan con la convencion 365/365 dias.
AMORTIZACION DE CAPITAL:
El capital de los Bonos sera pagado de manera uUnica en la Fecha de Vencimiento.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor publicaré un plan
de amortizacion que incorporelas condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento,
amortizaciones o pagos anticipados de capital de cada una de las subseries colocadas en el mercado, el
Dia Habil siguiente a la colocacién de los Bonos a través de Informacion Relevante. El plan de amortizacion
incluira las condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo: (i) Valor Nominal
(ii) la tasa de rendimiento (iii) fecha de emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos de
intereses, y (v) fecha del pago del capital de los Bonos.

Transcurrido un (1) afo desde la Fecha de Emision, el Emisor podra adquirir los Bonos de cualquiera de
las Series ofrecidas bajo la Emisién siempre que dicha operacion sea realizada a través de la BVC. La
posibilidad del Emisor de readquirir sus propios Bonos no obliga a los Tenedores de Bonos a su venta.
Dicha adquisicidn, asi como cualquier circunstancia en la que concurra la calidad de acreedory deudoren
cabezadel Emisor, implicala amortizacion extraordinaria de los Bonos, los cuales seran entregados para
su anulaciény no podran ser emitidos nuevamente nirevendidos. Lo anterior, teniendo en cuenta que en
este evento las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos se extinguiran por confusion, en los
términos establecidos en el Codigo Civily de conformidad con lo previsto en el parrafo segundodel articulo
2 delaLey 964 de 2005.

FECHA DE EMISION: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta
Publica, es decir, el 04 de agosto de 2026 (la “Fecha de Emision”).

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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FECHA DE SUSCRIPCION: Es la fecha en la que cada Bono sea pagado integramente, por primera vez.
Para efectos de la presente oferta, lafecha de suscripcidn de los Bonos correspondera al 05 de agosto de
2026 (la “Eecha de Suscripcién”).

PRECIO DE SUSCRIPCION:

El Precio de Suscripcion sera: (i) "a la par" cuando sea igual a su Valor Nominal; (ii) "con prima" cuando
sea superior a su Valor Nominal, o (iii) "con descuento" cuando sea inferior a su Valor Nominal.

Cuando la suscripcién se realice en unafecha posteriorala Fecha de Emision, el Precio de Suscripcion de
los Bonos sera la suma de su Valor Nominal mas los intereses causados. Los intereses causados seran
calculados sobre el Valor Nominal de los Bonos a la tasa de la subserie a suscribir. Para dicho calculo se
tomara el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emisiony la Fecha de
Suscripcion de los Bonos o b) el periodo entre la fecha del ultimo pago de intereses y la Fecha de
Suscripcion de los Bonos.

Para el calculo del Precio de Suscripcion se utilizaran las siguientes féormulas:

(a) Bonos ofrecidos "a la par":

Precio de Suscripcién = Valor Nominal x (1 + Interés causado)

El Precio de Suscripcion podra fijarse con descuento o con prima en cuyo caso:

(b) Bonos ofrecidos “con descuento”:

Precio de Suscripcién = { [ Valor Nominal x (1 - descuento) ] + [ Valor Nominal x Interés causado ]}

(c) Bonos ofrecidos con prima:

Precio de Suscripcién = { [ Valor Nominal x (1 + prima ) ] + [ Valor Nominal x Interés causado ]}

Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula:

Interés causado =[(1+tasa)”(n/Base)] -1

Doénde:

tasa: es la tasa efectiva anual del Bono.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Suscripcidn cuando se suscribe antes
del primer pago de intereses, o dias transcurridos desde la fecha del ultimo pago de intereses hasta la
Fecha de Suscripcién en los demas casos, de acuerdo con la convencidn correspondiente a la subserie
colocada.

Base: son 365 dias o0 360 dias dependiendo de la convencion correspondiente a la subserie colocada.
El valor de cada Bono debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion.

En el evento en que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha de
Emision, sobre Sub-series no ofrecidas inicialmente, el Emisor publicara la tasa maxima de rentabilidad
(mecanismo de subasta holandesa) o |la tasa de rentabilidad ofrecida (mecanismo de demanda en firme) a
serofrecida para dichas Sub-series. En caso de realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha
de Emision sobre Sub-series ya ofrecidas, la colocacidn se realizara portasa de descuento con la cual se
calcula el precio, respetando la tasa cupon previamente definidapara cada Sub-serie. El precio podra estar
dado a la par, con prima o descuento toda vez que la totalidad de los Bonos de cada Sub-serie ya emitida
tendra una misma tasa cupén.

LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA:

Los Bonos seran emitidos ala orden, sin restricciones y son libremente negociables entre los Inversionistas.

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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Los Bonos se emitiran en forma desmaterializada y estaran representados en un Macrotitulo, razén por la
cual la transferencia de su titularidad se hara mediante Anotaciones en Cuenta o subcuentas de depdsito
que manejara el Administrador de los Bonos de la Emision, de conformidad con lo sefialado en la Ley 27
de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010y el Reglamento de Operaciones del Administrador
de los Bonos de la Emision.

Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se haran mediante Anotaciones en
Cuenta, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones del Administrador de los
Bonosde la Emisidn, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar la suscripcion
de los Bonos.

Los Bonos seran negociados en el Mercado Secundario a través de la BVC y podran ser negociados
directamente por los Tenedores de Bonos. Las instrucciones para la transferencia de los Bonos ante el
Administrador de los Bonos de la Emision deberan ser efectuadas porintermedio del Depositante Directo
correspondiente, de conformidad con lo previsto en el reglamento de Operaciones del Administrador de los
Bonosde la Emisién.Los Bonos podran ser negociados en el Mercado Secundario a partir de la Fecha de
Suscripcion del respectivo Bono.

El Administradorde los Bonos de la Emisidn, al momento en que vaya a efectuar las Anotaciones en Cuenta
de los Tenedores de Bonos, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones del
Administradorde los Bonos de la Emision acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos suscritos por
el Inversionista.

ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION:

Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., entidad domiciliada en la ciudad de
Bogota en la Carrera 7 No. 71-21 Torre B Piso 12. Edificio BVC.

18.LUGAR DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES:

19.

20.

El Emisor pagara a los Tenedores de Bonos el capital y los intereses de los Bonos a través de Deceval,
utilizando lared de pagosde este, con sujecidn al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre que
los Tenedores de Bonos sean Depositantes Directos con servicio de administracién de valores, o estén
representados por uno de ellos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor por parte del
Administrador de los Bonos de la Emision seran pagados al Depositante Directo que maneje el portafolio
del respectivo Tenedor de Bonos.

Las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los Bonos prescribiran a los cuatro (4) afios
contados desde la fecha de su exigibilidad, de conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de
2010.

PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA DE LA OFERTA:

Los Bonos ofrecidos en virtud del presente Aviso de Oferta Publica se colocaran dentro de los dos afios
siguientes contados a partir del dia habil siguiente a la fecha delpresente Aviso de Oferta Publica. La Oferta
Publica objeto del presente Aviso de Oferta Publica estara vigente durante el Dia Habil siguiente a su
publicacion en el horario establecido en la Seccion 21 siguiente. En consecuencia, el cierre de la Oferta
Publica ocurrira una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno de los Bonos ofrecidos
hayan sido suscritos, si esto ocurre antes del vencimiento de la vigencia de la Oferta Publica.

CALIFICACION:

El Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, en la
reunion del 6 de septiembre de 2024, después de efectuar el correspondiente estudioy analisis, con ocasion
delaasignacion de la calificacion parala Emisionde Bonos de DeudaPublicaInterna Sostenibles por hasta
trescientos cincuenta mil millones de pesos ($350.000.000.000), decidié otorgar la calificacion AAA (COL)
a la emisién local de Bonos Sostenibles de Deuda Publica Interna (deuda de largo plazo) segun consta en
el Acta No. 197 del 5 de septiembre de 2024.

La Calificacion de Riesgo de la Emision refleja, entre otros, los siguientes aspectos:

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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i. Si bien el Emisorno tiene potestad para ajustar sus tarifas, estas se alinean conlas tarifas al
usuario de la prestacion del servicio y han crecido por encima de la inflacion en los ultimos
afios.

ii. El Emisor identifica de manera adecuada sus costos, derivado de una estructura bastante
estable,los cuales han mostrado una volatilidad controlada y son cubiertos por sus ingresos

operativos.

iii. El Emisor presenta un nivel de liquidez disponible robusto, manejado de manera
conservadora.

iv. El Emisor cuenta con fuerte respaldo gubernamental: la relacidon del Emisor con el Distrito
de Medellin es solida y su apoyo esta garantizado.

V. Importancia estratégica del Emisor: el Metro de Medellin desempefia un rol esencial en el

transporte de pasajeros, lo cual lo convierte en un pilar de movilidad en Medelliny le
asegura apoyo continuo en politicas de desarrollo.

Vi. Sostenibilidad en liquidezdel Emisor: La entidad mantiene un perfil de deuda equilibrado y
liquidez robusta, con acceso al mercado financiero local y estructura de pagos a largo plazo.

Los reportes completos de las calificaciones se encuentran en el Anexo 1 del Prospecto de Informacion y
podran ser consultados en los archivos de la SFC, asi como en su pagina web
https://www.superfinanciera.gov.co en el link de “Informacion Relevante”.

ADQUISICION Y ADJUDICACION DE LOS BONOS: La colocacién de los Bonos se adelantara bajo la
modalidad de colocacion al mejor esfuerzo y el mecanismo de colocacion sera el de subasta holandesa.

La suscripcién de los Bonos podra efectuarse a través de (i) Itau Comisionista de Bolsa Colombia SA.
informacién de contacto Nelson Espinosa nelson.espinosa@itau.co; en su calidad de Agente Lider
Colocadory (ii) Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa informacion de contacto Federico
Becerra federico.becerra@davivienda.com (los “Agentes Colocadores”).

Administrador del Sistema Electronico de Adjudicacion

La BVC actuara como administrador de la Sesion de Colocaciones por Internet, de acuerdo con el capitulo
XI, Partelll, de la Circular Unica, del Reglamento del Sistema Centralizadode Operaciones de Negociacion
y Registro — MEC (el “Sistema Electrénico de Adjudicacion”). La BVC seré la entidad encargada de realizar
la adjudicacion de los Bonos y como tal seréd la entidad encargada de recibir las demandas, aceptaras o
rechazarlas y adjudicarlas, asicomo de atender consultas referentes al proceso de colocacion de los Bonos,
todo conforme a los términos y condiciones previstos en el Reglamento del Sistema Centralizado de
Operaciones de Negociacion y Registro - MEC Mercado Electrénico Colombiano, en el Instructivo Operativo
que emitalaBVC para la subasta de los Bonos y las definidas en el Prospecto de Informacién de los mismos
y en el presente Aviso de Oferta Publica. Para el efecto, todo el proceso estara a cargo de un representante
legal de la BVC. Adicionalmente, la BVC impartira instrucciones a Deceval para adelantar el proceso de
cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacién a través de la subasta.

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica no necesariamente estan afiliados al Sistema
Centralizado de Operaciones de Negociacidon y Registro — MEC Mercado Electronico Colombiano (el
“MEC”).

e Agquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica afiliados al MEC tendran la opcion de
presentar sus solicitudes de demandadirectamente ala BVC en el horario definido en el presente Aviso
de Oferta Publicay en la forma y términos establecidos en el Instructivo Operativo que la BVC emita
parala subasta de los Bonos. Dichos afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o por cuenta de
terceros segun lo permita su régimen legal.

e Agquellosdestinatarios del presente Aviso de Oferta Publica que sean afiliados al MEC y que no deseen
presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC y aquellos destinatarios que no sean
afiliados al MEC, podran presentar sus solicitudes de demanda a través de los Agentes Colocadores o
a través de cualquier otro afiliado al MEC que pueda actuar por cuenta de terceros, en el horario
establecido a continuacion para que dichas entidades, a su vez, presenten por ellos tales demandas
ante la BVC a través del Sistema Electronico de Adjudicacion.

La direccion de la pagina web del Sistema Electronico de Adjudicacion se encuentra registrada en el
Instructivo Operativo que emita la BVC para la subasta de los Bonos.

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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A continuacién, se establecen los horarios para la recepcion e ingreso de las demandas al Sistema
Electronico de Adjudicacion:

Horario* demandas por parte de los Afiliados

Horario ara el ingreso de . ‘s
P 9 Horario de recepciéon de demandas por

al MEC (directamente via web) parte de los Agentes Colocadores

Recepcion de

Entre las 9:00 AMy las 11:30 AM Entre las 9:00 AMy las 11:30 AM
demandas
Ingreso de Entre las 9:00 AMy las 12:30 PM Entre las 9:00 AM y las 12:30 PM
demandas

*La hora oficial sera la hora del servidor que procesa el aplicativo de la BVC.

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica deberan presentar las demandas el Dia Habil
siguiente a la publicacion de éste.

A la hora de cierre del horario para el ingreso de demandas en el Sistema Electrénico de Adjudicacion,
finalizara la recepcion de demandas con destino ala subastay la BVC efectuara la adjudicacion siguiendo
los criterios descritos a continuacién y en el respectivo Instructivo Operativo que emita la BVC para la
subasta.

Adjudicacion — Sistema Electronico de Adjudicacién Subasta Holandesa

a.

La BVC procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas de acuerdo con los criterios
establecidos en el Instructivo Operativo que la BVC emita para la subasta de los Bonos.

El Sistema Electrénico de Adjudicacion clasificara, ordenara y totalizara las demandas aceptadas por
cada Sub-serie ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayory a igual
tasa, por orden cronolégico de ingreso y procedera a determinar el monto total demandado en la
subasta.

Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al Monto de la Oferta de Bonos, el
Sistema Electronico de Adjudicacion procedera a adjudicar automaticamente todas las demandas
presentadas a la mayor tasa demandada para cada Sub-serie. La tasa de corte nunca podra ser
superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad fijada por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Cuando el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta de Bonos, la BVC entregara al
Emisorlainformacién de las demandas recibidas (sin inversionistas finales). El Emisor en ese momento
decidira si hace uso o no de la clausula de sobre adjudicacién prevista en el numeral 4 de este aviso.
En caso de haceruso de la misma, la sumatoria de los montos a ser adjudicados correspondera a un
valor superioral Monto de la Oferta, pero inferior o igual al Monto de la Oferta mas el Monto de Sobre-
adjudicacion. El Emisor determinara el monto a adjudicar en cada Sub-Serie segun criterios de
favorabilidad de tasa y plazoy lo informara a la BVC. Dicho monto no sera inferior al ofrecido. De
conformidad con lo anterior, el Sistema Electrénico de Adjudicacion iniciara en forma inmediata y
automatica el proceso de adjudicacion, el cual se realizara a la Tasa de Corte bajo los siguientes
criterios:

i. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte, se rechazaran.

ii. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida, seran
adjudicadas por la cantidad demandada.

iii. Todas las demandas presentadas a una tasa igual a la Tasa de Corte establecida, seran
adjudicadas a prorrata de acuerdo con el saldo pendiente por adjudicar, respectandoel criterio
de Valor Nominal e inversion minima de los Bonos. En caso de seruna sola demanda, a ésta
se le adjudicara el saldo pendiente por adjudicar.

iv. Si como efecto del prorrateo, y de las condiciones de Valor Nominal e Inversién Minima de
los Bonos, el total adjudicado resultare inferior al monto a adjudicar en la respectiva Sub -serie,
este saldo se adicionara: i) a la demanda a la cual le fue asignada la menor cantidad por
efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor
demandado, ii) en caso de que el valortotal adjudicado supere el valor demandado, sélo se

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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22,

23.

24,

25.

adjudicara hasta el monto total demandado, y la diferencia pendiente por adjudicar se
adicionara alademandasiguiente con menor cantidad asignada, respetando tambiénel valor
total demandado de ésta, y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii)
de presentarse dos o mas demandas con igual monto, se asignara por orden de llegada
(segun fecha y hora de ingreso de la demanda al Sistema Electrénico de Adjudicacion) y a
igual orden de llegada por orden alfabético. En ningun caso podra haber dos (2) Tasas de
Corte diferentes para una Sub-serie.

V. Latasa de adjudicacion nuncapodra ser superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad fijada por
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

En el evento en el cual no se presenten demandas a la subasta, la BVC la declarara desierta.

Finalizado el proceso de adjudicacién de los Bonos, la BVC informara a los Agentes Colocadores y Afiliados
al MEC las operaciones que les fueron adjudicadas o rechazadas, mediante el mecanismo que se
determine en el Instructivo Operativo.

La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) Sub-
serie(s) no puede exceder el Monto de la Oferta mas el Monto de Sobre-adjudicacion. En cualquier caso
se deberan atender los siguientes criterios:

e Siempre que lademanda seaigualo superior al ciento por ciento (100%) del Monto de la Oferta en una
o varias de las Series ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la(s) Sub-
serie(s) ofrecidas o podra otorgar montos parciales por Sub-serie, conforme a criterios de favorabilidad
para el Emisoren cuanto a tasa y plazo. En todo caso, el Emisordeberateneren cuenta que no podra
adjudicar montos inferiores al Monto de la Oferta informado en el presente Aviso de Oferta Publica,
salvo que las demandas presentadas a la subasta fueren inferiores al Monto de la Oferta.

e La adjudicacion se realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al Sistema
Electronico de Adjudicacion de la BVC respetando las condiciones de adjudicacién de la presente
Seccion.

e En el evento en que queden saldos sin colocar de Bonos, éstos podran ser ofrecidos en un lote
subsecuente mediante un nuevo Aviso de Oferta Publica. Los lotes subsecuentes podran constar de
series y Sub-series previamente ofertadas, solamente bajo las mismas condiciones en las que fueron
ofertadas previamente y/o de series y Sub-series diferentes.

Los Bonos deberan ser pagados en su totalidad por el inversionista al momento de la suscripcion.

Todas las operaciones deberan compensarse bajo la modalidad DVP — ENTREGA CONTRA PAGO
(Sebra/Deceval).

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES: Actuara como Representante Legal de los Tenedores de
Bonos Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria., Sociedad Fiduciaria con domicilio principal en la
ciudad de Bogota D.C. enlaCalle 100#7-33. La Asamblea General de Tenedores se reunira en la ciudad
de Bogota D.C., en el lugar que se indique en el respectivo aviso de convocatoria.

BOLSA DE VALORES DONDE ESTAN INSCRITOS LOS BONOS: Los Bonos se encuentran inscritos en
la BVC.

GOBIERNO CORPORATIVO: El Emisor cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno el cual se encuenta a
disposicion del publico en general en la pagina web https://www.metrodemedellin.gov.co/quienes-
somos/gobierno-corporativo/

MECANISMOS PARA LA PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO:

Toda vez que la Oferta Publica en el mercado secundario es desmaterializada y colocada a través de
entidades vigiladas por la SFC, les correspondera a dichas entidades dar aplicacién a las instrucciones
relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de
conformidad con lo establecido en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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26.

27.

Para estos efectos, el Emisor establecid, en formaprevia, criterios para la escogenciadel Agente Colocador
que garanticen que la entidad de cumplimento a los fines establecidos en dicha disposicion. Asimismo, el
Emisordelegé en el Agente Colocadorla obligacion de consolidar la informacion de los Inversionistas. En
todo caso, el Agente Colocador debera dar cumplimiento a las instrucciones relativas a la administracion
delriesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la
Circular Basica Juridica, y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicha circular.

Con el finde cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencién y control del lavado de activosy de
lafinanciaciéon del terrorismo, los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos, para
participaren el respectivo proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes
del Agente Colocador conforme a las politicas internas del mismo, y deberan haber entregado la
Autorizacion de Uso de Datos Personales que sera exigido por ellos.

El Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente por el Agente Colocador de conformidad con
sus politicas de vinculacion de clientes. Tratandose de colocaciones a través del mecanismo de Subasta
Holandesa, el Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente a mas tardar antes de la hora
prevista para la iniciacion de la recepcion de las Demandas. Tratdndose de colocaciones a través del
mecanismode Demanda en Firmeel Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente a mas tardar
al momento de la aceptacion de la Oferta Publica.

El potencial Inversionista que no se encuentre vinculado como cliente del Agente Colocador, no podra
participar en el proceso de adjudicacién de Bonos.

PROSPECTO DE INFORMACION: El Prospecto de Informacion se encuentra a disposicion de los
inversionistasenla SFC en su paginaweb www.superfinanciera.gov.co y en sus oficinas en Bogota D.C.,
enlacalle7 No. 4 - 49, enla paginaweb de laBVC www.bvc.com.co/recursos/empresas/prospectos y en
la pagina web de informacion para inversionistas del Emisor
https://www.metrodemedellin.gov.co/inversionistas/

AUTORIZACIONES:

La Junta Directiva del Emisor, segun consta en el acta No. 542 del 28 de octubre de 2024 autoriz6 al
representante legal del Emisor para que gestione y suscriba los documentos y contratos necesarios,
otorgue garantias u otros mecanismos de soporte y adelante los tramites necesarios ante cualquier
autoridad nacional e internacional que se requiera, para realizar una emision y colocacion de Bonos
Sostenibles de Deuda Publica Interna hasta por un monto de trescientos cincuenta mil millones de pesos
(COP $350.000.000.000) y su registro en el RNVE e inscripcion en la BVC.

La Emision obtuvo el concepto favorable de la Alcaldia de Medellin mediante comunicacién con Radicado
No. 202430624087 del 20 de diciembre de 2024 por un monto de hasta trescientos cincuenta mil millones
de pesos (COP $350.000.000.000).

Asimismo, la Emision obtuvo concepto favorable del Departamento Administrativo de Planeaciéon de
Antioquia, mediante comunicacién radicada con el No. 2024030676892 del 31 de diciembre de 2024
fundamentando su concepto en las proyecciones financieras del Emisor y en la justificacion técnica,
econdmica y sostenible. El concepto favorable fue emitido porun monto de hasta de trescientos cincuenta
mil millones de pesos (COP $350.000.000.000).

Mediante la Resolucién 1077 del 19 de mayo de 2025 expedida por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico se autorizé al Emisor para emitir, suscribir y colocar Bonos Sostenibles de Deuda Publica Interna
en el mercado de capitales colombiano hasta porun monto de hasta trescientos cincuenta mil millones de
pesos (COP$ $350.000.000.000).

La Junta Directiva del Emisor, segun consta en el acta 544 del 12 de diciembre de 2024, aprobd el
Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos Sostenibles de Deuda Publica Interna, asi como la
Emisién de los Bonos hasta por trescientos cincuenta mil millones de pesos (COP $350.000.000.000).

Mediante la Resolucién No. 1643 del 28 de agosto de 2025 la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizo la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su correspondiente
Oferta Publica.

Nota: La informacion en corchetes en el presente Aviso de Oferta Publica es indicativa y sera definidade manera previa a la Emision,
de acuerdo con las necesidades del Emisor y las condiciones de mercado vigentes.
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Para efectos exclusivos de interpretacion de este Aviso de Oferta Publica, los términos que aparecen con letra
inicial en mayuscula que no sean expresamente definidos en el presente documento, tendran el significado que
se les asigna en el Prospecto de Informacion.

Los Avisos de Oferta Publica correspondientes a la Emision y que sean posteriores a este primer Aviso
de Oferta Publica, se haran a través del Boletin Diario de la BVC o en un diario de amplia circulacion
nacional a eleccion del Emisor.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS
POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA
INVERSION.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA
OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR
PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS
NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL
VALOR O DE LA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA
CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA S.A.,, ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA
EMISION, O LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DEL VALOR.

ESTRUCTURADOR Y AGENTE LIDER COLOCADOR

AGENTES COLOCADORES

DAVIVIENDN

s Corredores m

ASESORES LEGALES
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Urrutia
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Itat Fiduciaria Colombia S.A., Sociedad Fiduciaria
ADMINISTRADOR DEL SISTEMA ELECTRONICO DE ADJUDICACION

Ve

xvam

ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION
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