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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2021-2020
Cifras en millones

ACTIVOS 2021 2020 Var %

ACTIVO CORRIENTE 919.581 919.620 (39) 0%
Efectivo y equivalente al efectivo 109.036 95.388 13.648 14%
Inv.en instrumentos derivados 235.090 332.128 (97.038) -29%
Cuentas por cobrar 132.327 55.648 76.679 138%
Inventarios 90.638 84.348 6.290 7%
Otros activos 352.490 352.108 382 0%
ACTIVO NO CORRIENTE 3.905.230 3.783.826 121.405 3%
Inv. e instrumentos derivados 91.161 198.399 (107.238) -54%
Cuentas por cobrar 3.845 - 3.845 100%
Prestamos por cobrar 7.130 6.956 173 2%
Propiedad, Planta Y Equipo 3.786.590 3.556.873 229.717 6%
Otros Activos 16.505 21.597 5.092 -24%

TOTAL ACTIVOS 4.824.812 4.703.446 121.366

PASIVO Y PATRIMONIO 2.021 2.020 Var
PASIVO CORRIENTE 352.527 203.078 149.449 74%
Cuentas Por Pagar 147.566 81.824 65.742 80%
Beneficios A Empleados 28.130 26.937 1.193 4%
Provisiones 8.921 - 8.921 100%
Otros Pasivos 167.910 94.317 73.593 78%
PASIVO NO CORRIENTE 6.394.641 6.237.442 157.199 3%
Préstamos Por Pagar 6.228.864 6.113.552 115.312 2%
Beneficios A Empleados 15.382 14.313 1.069 7%
Provisiones 4.899 5.758 (859) -15%
Otros Pasivos 145.497 103.820 41.677 40%
TOTAL PASIVO 6.747.168 6.440.521 306.648 5%
PATRIMONIO
Aportes sociales 150.269 150.269 - 0%
Resultado de ejercicio anterior (2.989.727) (1.807.503) (182.224) 10%
Resultado del ejercicio (81.265) (79.880) (1.384) 2%
Pérdidas por planes de beneficios a empleados 1.633 40 1.673 NA
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.824.812 4.703.446 121.366

Original firmado Original firmado
Tomas Andrés Elejalde Escobar Nora Yasmin Castafio Sanchez
Representante legal ContadoraTP.135356-T
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EMPRESA DE TRANSPORTE MASIVO DEL VALLE DE ABURRA LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
1 de enero a 30 de junio de 2021-2020
Cifras en millones

2.021 2.020 Dif. Var%

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (36.166) (30.796) (5.370) 17%

Sueldos y salarios 5.365 5.091 275 5%
Contribuciones imputadas 6 7 (2) -21%
Contribuciones efectivas 1.256 972 284 29%
Aportes sobre la nébmina 143 111 32 29%
Prestaciones sociales 2.597 2471 126 5%
Gastos de personal diversos 102 131 (29) -22%
Generales 6.306 2.834 3.471 122%

Impuestos, contribuciones y tasas 1.648 1.453 195 13%

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 310 292 18 6%
Provisidn litigios y demandas 323 - 323 100%
Provisiones Diversas

8.921 - 8.921 100%

Subvenciones 69.199 63.519 5.681 9%

Financieros 8.959 18.012 (9.053) -50%
Ajuste por Diferencia en cambio 8.269 8.951 (682) -8%
Ingresos diversos 13.401 4.566 8.834 193%

Ganancia iarticiiacién neiocio coniunto 1 - 1 100%
Subvenciones 142 153 illi -7%

Ajuste por Diferencia en cambio 5.462 14.862 (9.399) -63%

Financieros 111.942 114.404 (2.462) -2%
Pérdidas método de participacion patrimonial 293 - 293 100%
Gastos diversos 112 1.352 1.239 -92%

Original firmado Original firmado
Tomés Andrés Elejalde Escobar Nora Yasmin Castafio Sanchez
Representante legal ContadoraTP.135356-T
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO

Efectivo y equivalente al efectivo

: : - 9
Efectivo y equivalente al efectivo 2021 2020 Var %o

Caja 2.191 2.455 (264) -11%
Depositos en instituciones financieras 70.941 91.933 (20.992) -23%
Efectivo de uso restringido 61 - 61 100%

Equivalentes de efectivo 35.844 1.000 34.844 3484%
Total 109.036 95.388 13.648 14%

e Depdsitos en instituciones financieras: disminuye por:
» Adquisicidén de nuevas inversiones
» Pago anticipado de las polizas de dafios materiales y terrorismo, con el fin de
aprovechar la fluctuacién del délar a la baja.

» Se adelantaron aproximadamente $5.000 millones en pagos para aprovechar
descuento por pronto pago ofrecidos por los proveedores.

e Equivalentes al efectivo: el aumento en el valor de los CDT’S transaccionales
corresponde a la constitucién de nuevos titulos para el pago a proveedores.

Inversiones e instrumentos derivados

: : : 0
Inversiones e instrumentos derivados 2021 )

Corriente 235.090 332.128 (97.038) -29%
Inv. admon. de liquidez a costo amortizado 235.090 332.128 (97.038) -29%
No corriente 91.161 198.399 (107.238) -54%
Inv. de admon. de liquidez a costo amortizado 86.872 193.823 (106.950) -55%
Inversiones en asociadas 2.405 4557 (2.152) -47%
Inv.. adr_non. liquidez al costo acciones 30 30 ) 0%
ordinarias

Inv. negocios conjuntos part. Patrimonial 1.868 - 1.868 100%
Deterioro acumulado de inversiones (14) (11) 3) 26%

e Inversiones de administracion de liquidez: estan conformadas por CDT que
se mantiene hasta su vencimiento.

La disminucion en las inversiones de administracion de liquidez de corto y largo
plazo obedece al vencimiento de CDTs. Adicionalmente, se decidid no reinvertir
una parte de los vencimientos y mantener estos recursos disponibles para cubrir
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la emergencia manifiesta por la afectacion de la via férrea entre las estaciones
Acevedo — Madera. Actualmente se mantienen recursos que respaldan el
portafolio en cuentas de ahorro a una mejor tasa que la ofrecida en CDTs
primarios de corto plazo.

e Inversiones administracion de liquidez al costo acciones ordinarias,
inversiones en asociadas y negocios conjuntos

o
Entidad 2021 2020 Var 0%

Promotora Ferrocarril de Antioquia 2.263 4557 (2.294) -50%
Super APP 1.868 0 1.868 100%
Metroplus 141 0 141 100%
Parques del Rio 16 19 3) -16%
Total 4.288 4.576 288 6%

Super APP: el 7 de enero de 2020 el Metro de Medellin Ltda., firmo el acuerdo
Marco de colaboracion empresarial N° 000242 CT, con el Banco Davivienda S.A,
el cual tiene como objetivo establecer el marco general que regira la relacion
econdmica Y juridica actual de las partes que comprende la definicién de los
lineamientos estratégicos para el desarrollo del ecosistema que compone la
Super APP Civica.

En junio de 2021 se realiz6 actualizacion de la inversion en Metroplus y Parques
del Rio.

Promotora Ferrocarril de Antioquia: a diciembre de 2020 se actualizé la inversion
bajo el método de participacion patrimonial.

Cuentas por cobrar

0
Cuentas por cobrar 2021 2020 Var )

Corriente 132.327  55.648 76.679 138%
Venta de bienes 16 - 16 100%
Prestacion de servicios 117.135 42.785 74.351 174%
Subvenciones por cobrar 5.332 - 5.332 100%
Otras cuentas por cobrar 12.391 13.189 (798) -6%

Deterioro acumulado de cuentas por (2.548) (326) (2.222) 682%

cobrar

No corriente 3.845 - 3.845 100%
Otras cuentas por cobrar 3.845 - 3.845 100%
136.172 55.648  80.524 145%
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e Prestacion de servicios: el valor mas representativo corresponde a la cuenta
por cobrar al Municipio de Medellin, producto del déficit presentado en la
operacion de las lineas 1 y 2 de buses y los alimentadores de las cuencas 3
Masivo de Occidente (MDO) y 6 Sistema Alimentador Oriental (SAO) del
Sistema Integrado de Transporte del Valle de Aburra (SITVA). Al mes de junio
de 2021 el saldo de esta cuenta por cobrar asciende a $112.520 millones.

Otros activos

El detalle se presenta a continuacion:

Avances y anticipos entregado

Recursos entregados en
Administracion

Anticipos o saldos a favor por
impuestos

Derechos en fideicomisos
Activos intangibles
Propiedades de inversion

Activos diferidos

Bienes y servicios pagados por
anticipado

Depositos entregados en garantia E

2021 =2020

Las principales variaciones se presentan:

e Avances y anticipos: representa los valores entregados a los proveedores y
contratistas para la adquisicion de suministros, servicios e instalacion y ejecucion
de proyectos. La disminucion por $74.993 millones, corresponde a las
amortizaciones del proyecto Cable Picacho (obra civil y suministro de equipos),
modernizacién de los sistemas de sefializacién y modernizacion de trenes MAN.

Lo que tu haces 3

nos mueve METRO

DE MEDELLIN



e Los recursos entregados en administracion: corresponde a los recursos
entregados para la ejecucion de contratos bajo diversas modalidades y los
entregados a Fiducias para los pagos de proyectos.

Recursos entregados en Junio 5
o o Var %
administracién

Metro la 80 116.629 - 116.629 100%
Cable Picacho 61.105 89.742 (28.637) -32%
Tranvia 14.267  22.738 (8.471) -37%
Fondo metropolitano 6.761 9.072 (2.312) -25%
Fondo de racionalizacion 5.004 5.049 (45) -1%
Bus eléctrico 1.708 526 1.182 225%
Corredor Tranvia 80 259 256 3 1%
Convenio Ferrocarril 31 342 (311 -91%
En administracién 2.904 7.281 (4.377) -60%

Encargo fiducia de garantia 9.637 1.793 7.844 A37%
h_-

Metro la 80: recursos recibidos del Municipio de Medellin para la cofinanciacion del
proyecto, los cuales se trasladaron a la Fiduciaria Central.

Los valores en Cable Picacho y Tranvia han disminuido por: los pagos realizados a
contratistas en la compra de predios, sensibilizaciébn social, interventoria,
suministros electromecéanicos y eléctricos, obra civil, honorarios, repuestos y
herramientas, entre otros.

Propiedad, planta y equipo:

La composicion de la propiedad, planta y equipo al mes de junio de 2021 se presenta
en el siguiente grafico:

Plantas, ductos_ Otros
Opeles; 19 2%

Construcciones
en curso; 5%

Maquinaria 'y equip -
en montaje; 10% Edificacion€

Maquinaria 'y equip

Equipos de

transporte,
tracciony...
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El detalle de propiedad, planta y equipo se presenta a continuacion:

Edificaciones 1.432.459 1.416.273 16.186 1%
Equipos de transporte, traccion y 643.050 691.670 (48.620)  -7%
elevacién

Terrenos 713.001 713.060 (59) 0%
Maquinaria y equipo 296.991 309.897 (12.906) -4%
Maquinaria y equipo en montaje 364.692 158.348 206.344 130%
Construcciones en curso 213.083 145.716 67.367 46%
Plantas, ductos y taneles 48.528 48.035 493 1%
Otros 74.788 73.874 913 1%

El crecimiento mas representativo en propiedad, planta y equipo se presenta en
edificaciones, construcciones en curso y maquinaria y equipo en montaje, los demas
rubros disminuyen principalmente por la depreciacion.

e Edificaciones: la activacion de la ampliacion de la estacién Poblado en
noviembre del afio 2020 y la adecuacion del edificio de talleres.

e Construcciones en curso: el comportamiento se explica a continuacion:

» Cable Picacho: crece en $64.728 millones por la obra civil en estaciones,
pilonas, urbanismo.

» Talleres y vias de estacionamiento el aumento en $32.694 millones por
actividades de movimiento de tierra, redes hidrosanitarias e hidraulicas,
estructuras y cimentaciones, mamposteria y acabados, construccion de
drenajes y filtros, aprovechamiento forestal, etc.

» Ampliacion estacion Poblado disminuye en $19.242 millones por cabezote
sur de la estacion, pasarelas de acceso en ambos costados, urbanismo e
interventoria. En noviembre de 2020 se realizo la activacion.

» Adecuacion edificio talleres: disminuyé en $6.435 millones por la
capitalizacion de los disefios, estudios técnicos y las obras de intervencion a
los pisos 2 y 3 del edificio de talleres de la Empresa.

e Maquinariay equipo en montaje: el comportamiento se explica principalmente
en los siguientes proyectos:

» Actualizacion sistema sefializacion ferroviaria: actividades asociadas al
suministro, instalacion para la modernizacion de los sistemas de sefializacion
ferroviaria e interventoria, $151.527 millones.

» Modernizacién flota de trenes serie MAN: actividades asociadas al cambio
de las vigas pivote en la estructura de la caja de los coches motor y la
sustituciéon de los equipos que conforman los sistemas de traccion, suministro
de aire comprimido, antideslizamiento y convertidor auxiliar, ademas de una
renovacion Total de la imagen del vehiculo tanto interior como exteriormente,
$48.432 millones.
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» Cable Picacho: suministro electromecanico para el cable aéreo tipo mono-
cable con cabinas de pinza desembragables para el Corredor de la Zona
Noroccidental de Medellin-Picacho, $12.807 millones.

» Disminucion por adecuaciones del edificio de talleres en el 2020, $3.011
millones, activacion de equipos de recaudo por $2.749 millones y activacion
maquina perfiladora de ruedas $3.665 millones.

PASIVO
Préstamos por pagar

Esta representado por los préstamos con el Gobierno general y con la Banca
comercial a continuacion, el detalle:

Préstamos por pagar

Nacioén 5.909.139 5.808.315 100.824 2%
Banca externa 44,123 55.086 (10.963) -20%
Banca comercial 268.329 250.150 18.179 7%

Leasinﬁ financiero 7.273 0 7.273 100%

» Nacion: el aumento corresponde a los desembolsos por la sustitucién de deuda
interna y externa y los intereses causados de la deuda que no alcanzan a ser
cubiertos por los flujos de rentas pignoradas de gasolina y tabaco.

» Banca comercial: en septiembre de 2020 se desembolsaron dos créditos
Findeter con Bancolombia por valores de $20.000 millones cada uno ($40.000
en total), los créditos tendran un plazo de 3 afios, con 12 meses de gracia a
capital y modalidad de pago de intereses y capital trimestre vencido.

» Leasing financiero:

e Desembolso por $2.752 millones (EUR 615.192,23). Correspondiente al 30%
del valor del contrato de la operacion de leasing financiero con Bancolombia
con la cual se realizara la financiacién de la adquisicion de la maquina
bateadora al proveedor RAIL LINE CAF de Espafa.

e Desembolsos por el leasing de maquinas vi-biales, $3.599 millones en
diciembre de 2020 y $872 millones en marzo de 2021.
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Cuentas por pagar

El detalle se presenta a continuacion:

0
Cuentas por pagar 2021 2020 Var %

Adquisicion de bienes y servicios nacionales 38.858 41.523 (2.665) -6%
Adquisicion de bienes y servicios del exterior 33.251 5.970 27.281 100%
Recursos a favor de terceros 69.043  29.179 39.865 137%
Descuentos de némina 2.728 2.584 145 6%
{i?ne]t;rréuones en la fuente e impuesto de 1730 1316 414 31%
Impuestos, contribuciones y tasas por pagar 1.074 918 156 17%
Impuesto al valor agregado - IVA 460 267 193 72%
Otras cuentas por pagar 421 68 353 520%

Total 147.566  81.824

e Adquisicion de bienes y servicios del exterior: el crecimiento se explica por
la cuenta por pagar al proveedor internacional CAF del proyecto de
modernizacién de trenes de la serie MAN, valor que asciende a $32.506
millones.

e Recursos a favor de terceros: los valores méas representativos por $69.043
millones, corresponden a los concesionarios por la operaciéon de las lineas 1y 2
de buses y los alimentadores Masivo de Occidente, (MDO) cuenca 3 y Sistema
Alimentador Oriental (SAO) cuenca 6, del Sistema Integrado de Transporte del
Valle de Aburra (SITVA). A los concesionarios se les remunera de acuerdo con
los kilometros recorridos, pasajeros movilizados y el valor por kilbmetro
previamente pactado.

Provisiones
Provisiones
2021 2020
Corriente 8.921 8.921 100%
Diversas 8.921 - 8.921 100%
No corriente 4.899 5.758 (859) -15%
Litigios y demandas 4.899 5.758 859 -15%

Las provisiones diversas corresponden al reconocimiento de los servicios prestados
en el mes sobre los cuales no se obtuvo el soporte y existe incertidumbre en el
monto por pagar.
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Otros pasivos

A continuacion, el detalle:

T S ——

Corriente 167.910  94.317 73.593 78%

___Recursos recibidos en 167.910 94.317 73593  78%
administracion

No corriente 145.497 103.820 41.677 40%
Ingresos recibidos por anticipado 982 7.163 (6.182) -86%

Otros iasivos diferidos 144.515 96.657 47.858 50%

e Recursos recibidos en administracion: corresponde a los recursos recibidos
por la Empresa para su administracion en la ejecucion de proyectos como: Metro
de la 80, Estructuracion financiera Metro la 80, Cable Picacho, corredor avenida
Ayacucho, fondo de racionalizacion, adquisicion de bus eléctrico y Ferrocarril de
Antioquia, con el siguiente detalle:

Recursos recibidos en
administracion

Metro de la 80 115.899 - 115.899 100%
Cable Picacho 37.708 72430 (34.722) -48%
Tranvia 7.678 16.090 (8.412) -52%
Fondo de racionalizacion 5.004 5.049 (45) -1%
Bus eléctrico 1.442 261 1.181 453%
Cable linea K 84 83 0 0%
Corredor Tranvia 80 64 62 2 4%
Convenio Ferrocarril 31 342 311 -91%

» Mero de la 80: en diciembre de 2020 se recibié del Municipio de Medellin
$111.829 millones para la cofinanciacion del proyecto.

» Estructuracion de la financiacién del proyecto Metro de la 80: $4.070 millones
recibidos del Municipio de Medellin.

» Cable Picacho: la disminucion se explica por los pagos realizados a
proveedores y contratistas en la para: compra de predios, demolicion y
adecuacion de zonas urbanisticas, sensibilizacion social, interventoria,
suministro electromecanico y eléctrico.

» Tranvia corredor Ayacucho: pagos realizados a proveedores y contratistas
de obra civil, en la intervencion a la institucion CEFA, obras de adecuacion
de la quebrada Santa Elena, sensibilizacion social, adquisicion y montaje de
tunel de lavado taller Miraflores e, interventoria de espacios publicos.

e Ingresos recibidos por anticipado: la disminucion por $6.182 millones se
explica por la ejecucion de la operacion de buses eléctricos- Linea O.
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e Otros pasivos diferidos: corresponden a subvenciones condicionadas de los
pagos de obra civil de los proyectos. El valor mas representativo por $139.359
corresponde a Cable Picacho, que una vez cumpla su condicion afectard el
ingreso por subvencioén o el activo en construccion.

PATRIMONIO

Resultados del ejercicio anterior

La variacion mas representativa en el 2020 obedece a la reclasificacion del

resultado de 2020 por $179.706 millones.

Otro resultado integral

La variacion se explica por la estimacion en el 2020 del célculo actuarial realizado
por la firma Henao y Henao S.A.S.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Ingresos de actividades ordinarias

Aumentaron en $14.278 millones, 7%, principalmente por incremento de los viajes
en 1,23% los cuales pasaron de 76,84 millones en junio de 2020 a 77,79 millones
de viaje a junio de 2021, este comportamiento se explica por:

» Ampliacion al 70% de la capacidad de ocupacion en los sistemas de transporte
masivo a partir de diciembre de 2020.

» Reactivacion econémica.

» Inicio de la operacion comercial del cable Picacho a partir del 10 de junio.

» Operacion comercial del cable ARVI en el 2021 el cual para igual periodo de
2020 se encontraba suspendido.

» Jornada de Medellin despierta

En el siguiente cuadro se presenta el comportamiento de los ingresos:

w . 0
Ingresos actividades ordinarias 2021 2020 Var %

Bienes comercializados 1.455 237 1.217 513%
Servicios de transporte 208.308 195.203 13.105 7%
Negocios Asociados 5.939 5.983 44) 100%

215.702 201.424 14.278 7%

Costo de ventas de servicios

Present6 un aumento de $19.649 millones, como se refleja a continuacion:

Costo de servicios y bienes --
o Var %
comercializados

Gastos de personal 64.477 62.964 1.513 2%
Depreciaciones y amortizaciones 63.541 68.243 (4.701) -7%
Mantenimiento y reparaciones 44269  26.212 18.057 69%
Servicios 44215 44.076 139 0%
Servicios publicos 13.861 16.828 (2.966) -18%
Seguros generales 9.800 6.232 3.568 57%
Otros gastos generales 5.719 4.567 1.151  25%
Impuestos tasas u contribuciones 2.364 1.139 1.225 107%
Honorarios, interventorias y auditorias 2.160 431 1.728 401%
Comunicaciones y publicidad 1.462 1.527 65 -4%

251.868 232.219
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e Depreciaciones y amortizaciones: la disminucion se explica principalmente por
el rubro de la depreciacion por ampliacion de vida util realizada a la catenaria y
Via férrea pasando de 25 a 54 afios y subestaciones de 25 a 30 afios

e Mantenimiento y reparaciones: el crecimiento se explica principalmente por:

> El afio pasado producto de la pandemia se postergaron algunos
mantenimientos, los cuales para el 2021 se debian realizar.

» En cables en el 2021 se cuenta con los contratos de mantenimiento mayor
de balancines, tribologia y plataformas, los cuales para el periodo 2020 no
habian iniciado.

» Se ha atendido un mayor numero de reparaciones en motores de traccion,
compresores y equipos - modulos electromecanicos. Asi mismo en
atenciones en las plataformas de movilidad reducida.

» ElI mantenimiento en buses ha crecido por incremento en los kilbmetros
recorridos (74.281km) por nuevas unidades y por aumento en el valor del
CPK (costo por kilbmetro) de un 17%.

» Actividades en mantenimiento mayor de las unidades CAF.

» Adicional se tiene el costo por la mitigacion de la emergencia del rio en la
interestacion Acevedo-Madera.

e Sequros:

» La pdliza todo riesgo: el mercado de los seguros contindia endurecido, en el
mes de marzo se renovo la poliza por 1 afio, con incrementos en tasas de
8,5%, la TRM a la que se causo fue de $3.569,45 la cual ha estado con alta
volatilidad. En junio se refleja aumento por la inclusion del cable Picacho con
incremento en la tasa de terrorismo de un 25% y dafios Materiales constante.

» La poliza de automdviles: el aumento corresponde a la indexacion de los
valores asegurados de los buses y los equipos embarcados.

Honorarios, interventorias: el crecimiento se presenta en:

> Control y seguimiento a contratistas en la gestion ambiental, seguridad y
salud en el trabajo, en las actividades objetos de contratos, $487 millones.

» Interventoria para las obras de proteccion de la banca de la via férrea a la
altura de la interestacion Acevedo — madera, $346 millones.

> Gestion predial, urbana e inmobiliaria de los aspectos fisicos, juridicos,
econdémicos y fiscales de los inmuebles del metro de Medellin, $442 millones.

> Diagnoéstico de filtraciones, disefio, fabricacion, suministro e instalacion de
las tapas de las cajas de balizas de la linea TA, $272 millones.
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Ingresos financieros

La variacion de los ingresos financieros se presenta principalmente, en la
disminucion por $7.885 millones de los rendimientos de inversiones en CDT’S que
tenian una mayor concentracién en el afio 2020.

Ingresos diversos:

El mayor valor corresponde a indemnizacién por lucro cesante derivado de la
disminucion de ingresos causada por los efectos y medidas adoptadas con ocasién
de la pandemia del Covid 19 por $10.905 millones.

Resultado integral

La pérdida por $81.265 millones, se explica por un mayor aumento en los costos
respecto a los ingresos de actividades ordinarias debido a la limitacion de la
capacidad méaxima de ocupacioén en los sistemas de transporte masivo establecido
por el Gobierno para mitigar la emergencia sanitaria del COVID-19.
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