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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los socios de
Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada — Metro de Medellin Ltda.:

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinioén

He auditado los estados financieros adjuntos de Empresa De Transporte Masivo del
Valle de Aburra Ltda., los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2019, el estado de resultados y otro resultade integral, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, fa
situacion financiera de Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda., al 31
de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con el Marco Normativo emitido
por la Contaduria General de la Nacion (Resolucién 414 de 2014).

Fundamento de la Opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del Auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de mi informe. Soy
independiente de la Compaiiia de acuerdo con los requerimientos de ética
aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno
en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de
estos estados financieros de conformidad con el Marco Normativo emitido por la
Contaduria General de la Nacién (Resolucién 414 de 2014), y por el control interno
que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de
los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error.

* @

Delvitte se refiere a una o mds firmas de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ('DTTL"), y su red giobal de firmas miembro y de entidades rélacionadas. DTTL (también denominada “Deloitte Global) ¥
cada una de sus firmas miembro son entidades legakmente separadas ¢ Independientes. DTTL no presta servicios a ciientes. Por favor revise www.deloitte.com/about para conocer més.




Al preparar los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa €n
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciocnamiento,
salvo que la administracidn tenga la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de supervisar el
proceso de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, se podria esperar razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

« Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o ia
elusién del control interno.

» Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad.

« Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
administracién.
s @



» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria
obtenida, conclui sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencidn en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Me comuniqué con los encargados de gobierno de la entidad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y momento de la auditoria planeada y los resultados
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, que se
incluyen para propdsitos comparativos Gnicamente, fueron auditados por otro
revisor fiscal designado por Deloitte, quien expresd una opinién sin salvedades el
26 de febrero de 2019.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Compafiia ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestién de los administradores guarda la debida
concordancia con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte
de la Administraciéon sobre no haber entorpecido la libre circulacién de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacién contenida en las
declaraciones de autoliquidaciéon de aportes al Sistema de Seguridad Social
integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2019,
fa Compaiiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las
ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del
Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las
disposiciones estatutarias y de la Junta Socios y con la evaluacién del control
interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la

s @




aplicacién del articulo 1.2.1.4, no sera necesario que el revisor fiscal prepare
informes separados, pero si que exprese una opinién o concepto sobre cada uno
de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica
expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante
2019, en mi concepto, nada ha llamado mi atencién gue me haga pensar que: a)
los actos de los administradores de la sociedad no se ajustan a los estatutos y/o a
las decisiones de la Junta de Socios y b) no existen o no son adecuadas las
medidas de control interno contable, de conservacién y custodia de los bienes de
la Compaiiia o de terceros que estén en su poder.

IME EOPE/?DZ'[EZ
a

GABRIEll_!J
Revisor is@
T. PﬁBS—Tﬁ

Degignado por Deloitte & Touche Ltda.

28 de febrero de 2020



8¢0°T 1S5 SEPEIJ0NSEe US SBUO|SIaAL|
TZT'vo LYEES ozeyd oBle| ap oulaIxXa OJuUIjWERDUEUL] (113 o€ 01500 |e Zap|nbl} ap UQGIIRIISIUIWPE SAUOISIAAY|
EVG'TZ6'S T9T'/86°S ozeid oSue| ap owaul (O TVETITETRITTITTE] TE0'96C L1'857 OpezZILIoWE 0350 |8 Zapinbi| &P “UJWIPE S3LU0|SIaAU]
¥90°£86'S 809'0¥0'9 8 HVOVd HOd SOWVISIYd €2 T80'86Z 054792 z SANOISHIANI 2T
T68°'S80'9  L9E'EST'9 JLNIIHHYOD ON OAISYd OvZ'EZ8'E EPI'998'E ALNIIIHOD ON OAILLY
SZ8ET 7962k SOSHUQJI3PY U soydaleq
o'Zve 048°STT UQIDRIISIUILIPE U2 SOPIqI23] S05INJaY e8'e 6/9'T enuesed us sopefanua soysodag
6506 £2L'8 oped|anue od sopigiaas sosa.3u| 6SY'6LT  196°EST UOIDBIIS|UIPY UB SOPESRIIUD SO5INJ3Y
€0T'1S52 €65'P2L 13 SOAISVd SOHLO 62 94991 FO8'ET soysandwi Jod Joaey e sop|es 0 sodiduy
POTLET S/9'08T opedasua sodidiue A seaueny
TPe'8T 52 v oze|d 01103 e sopea|dwa e soyausg 65T 074 opediue Jod sopeded soiinas A souarg
T¥S'8T 9T°1Z o1 SOQVI1dNG ¥ SOIDISINGg SZ ov9'vst ZRZ00Y v SOAILIY SQYLO 6T
(tss'81}  (91L'€) (4D) soleluanul ap opejnlunde 0JoLA}A(
oTTzt EEG'ET ojisuesy ug
1586'GL 8T L 50J151UnLINS A S3|RUBlEYY
- £9T BIDU]SIXD UD SBIDUBIIBN
OI1°69 [A-T A4 9 SOIMYLNIANI ST
L 58 JeBed 1od seyuand senp (szs) {9zg) Jeiqod jod seuana ap opejnwinde 0loud1Rg
699 0z9 VAl - opedatBe Jojea (e ojsendw) 7T6°L 0z 1T Jeigod lod seusna seng
- TEFT ses5e} A upiangLIUos ‘soxsandw) 59%°0S LTERT SQIJIAIBS BP UDIIEISAUY
99t SEL'S alquuiz ap o)sendus @ ajusny e| ua SIUDPUIY 98'Ls T1Z'6¥ £ HVHE0D HOd SYLNIND €I
S0E°C 6LLT BUILIGU 3P sOUaN3sag
€£6°8Z 2L6°01 50.192J3] 9p JOAB) B SOSINJ3Y rATAT S vL6°06T Z3PINbY 8p UCIJBAS|UILIPE BP SIUOISIRAU|
¥iT'0T 65Tt JOLIBIXD |3p sO[3IAIBS A S3UBIY P UQIS|Nbpy ZsT'L6 vi6'062 z SANOISHIANI ZT
10529 88078 S3|BUOIDEU SOIIIAIDS A SBUDIQ Bp uISINbpy
19 T9 OpIBUMISDI OSN Bp 0ARIRYY
STS'EIT 9ET'B0T 6 HYOVd HOd SYININD +2 SIT'L8 SOEte QA11D38 |e $QU3jeMNb3
620'S0T  609°9E seJajaueuls sauoiINAISY] U3 soysodag
08S'€E LLE'8 OUJRIU] OJUSWBUBUI €602 809°¢ efed
08S'EE LLE'S 8 HVYOVd HOd SOWVLSIUd €T 86Z'v61 €85°%9 T OAILD343 TV ILNTIVAINDI A OAILDI4T 1T
6ELITY TL2292 JLNIIHYOD OAISVd CIT'ELB  Z0E'Z68 JLNIIHYOD OAILDY

OINOWINLYd A OAISVd 8102 6102  sviow SOALLOY
sosad ap sauoy|iw ua sey)

8T0Z-6TOZ e13jaueUly UOIIENYS 3 Opels]
"EPIN BLNQY 3P 3]jBA (9P OAISelA d1Jodsued] Ip esasdwg

VaIA 30 avanvo
N|T1303W 30

OH13IN




(eunipy uo12e31311493 JaA)
1-99€S€eT 'd'L (eunlpy uoIBINYILIPI JBA)
ed1|qnd eiopeiuoy’ |EI2UAD) QWtaIRD)
ZaYpues oyelse) uiwise Jeqoosy apjeld3 s SEWO]

"ep1] 8yano] 3 anioj=q Jod opeudisag
1-78£8¢T d'L

Z0v'969't  SP¥'BSLY OINOWIHLYd A OAISYd V101 Z0v'969't SPP'8SL'Y SOAILIY 1V10L

606'C 6ST € SOPLIBYIP SOAIRIY
(61L€T)  (09t°£T) S3|GIBUBIU| SOA[IDE EPEINWNIE UODEZILIOoWY
09%'SE LS8'SE s3]qiduelul SOMIY
{o62°T) {19%°'T) ugIsI3AUl 2p sapepaidoad epe|nunae ugenaidag
€LF0T St0°0T uo|sianau| ap sepepaidold
EEBET or0°02 ¥ SOALLDV SOYL0 6T
€6E/8Y- TOBTES- epejnwnae ugpesaadag
eys’7es  EIV'T96 uoiaeAl|a A ugisies) ‘@uodsuedy ap sodinb3
IST'¥6 896'96 LoeINdwod A UgIIEZUNWOD ap sodink3
SEE'E ELYY euiayo ap odinba A saJasua ‘sajgeniy
or o¥ sopea|dua e solysuag ap saueld Jod sepipidd ozg'scr SRS adinba A eyeuinbep
9€9°LZ 090°¢ET o143l |3p opeynsay T18E'69 1869 s3|qea A seauy) ‘sapay
{e£T'¥86°T) {Z95°6E6'T) sa10lI3uE OpI2.3le 3p opeynsay £99°STT  SOV'SET sajauny A sO1INp ‘sepueld
692091 697°0ST 59|e[o0s sspody LSL8SY' T 8L9°60S'T S3UOIIEINYIPT
(8zz'908'T) (€6T°L59°T) «1 OINOWIHLYd - 8607 e8opoq ua $3|gaNW saualg
LZET £06'C ousuell ue sduopeHodw|
ZeE'TL Se0'TPT afeluow us odinba A eneunbeln
0£9°Z05'9 BE9'STY9 OAISYd V101 FOv L LYTBTT 054N2 U SAUC|IINAISUO)
€09'ETL  090°ETL souaR |
TST'PLIVE 6T6'9LSE L 0dIND3 A YINVId ‘Ova3idoud 91
9189 [A:TAF N A sopuayp soased s010
LET 0ELFT opedpnue Jod sopiqia. 50sa.8U
£96'9L 676 11 SOAISVd SOML0 62 o8¢ v/T9 SOPIPa3U0I SOWEISd
¥98'E tviz'9 S YYHE0D HOd SOWVLSIHd T
€eQ’9 894°S sepuellap A soisin
ZE0'9 8SL°S zI SINOISINOYd LT 01g'ctt 0ST Je1qod Jod sejuand sesig
OTE'ET 0stT £ HVHE90) HOd SYININD £1
[44: 51" 60S¥T oajdwa-3sod sopljausg
Zre'stT 605'tT ot SOav31dWa vV SODI43NIY 52 (8) {11) $3UOISIDALI AP OPEINWINIE DO
VALIA 30 avanyvo

NIT7303W 33

odl3an




0i

IYNOIDYYIdO (Valayad) avaniin

L0L°T - sepuewap A sold|)) ugisiacid
8¢ T8 odinba A eyueyd ‘sepepaldoud ap uoideRada(
[ ZAN4 ovLt SOLIEIUDAUI 3P 0J0UHBJ
SE (44" Jeigo2 Jod SeSN 0loua1eg
€ 0 SAUOISI2AU| 3P 0J0UNB]
oovy  ewz st SINOISIOMAASINODVZUNOWY SINODVDIAIAONORELEA
TET 6ET9 sese] A sauolanguiuod ‘solsanduw)
2L6'0T €TS'ET SI{elauzo
€89°¢ 699'¢ SOSJanIp [euosIad ap soIsen
oy 6t $3{E1205 S3aUoIIE)SBId
414 ooe BUIWIOU | 31g0s sauody
S6T°¢C e SEAIDR)E SDLUOINAMILOD
Tr 9g sependul) SaUORNGLIVG)
696'8 £96'6 soLe|es A sopjans

SVLIN3IA N3 Vindg avaniLn

- 0ct sopezi|erniawod sausig

6LE'TC 780'6Z sopeosy so|J03oN

ovT Ly QES°C0S ayodsuel) ap oIS
‘seowy  secTes st SOANAVMISININOVSOISVOASVINIAZASOISOD

a 29T SOpez||eII3WOod SaUalg

9ETTY L TA WA SOpeOoSY SO1203aN

LbS'861 80S'RLS spodsues; ap SOIIAIAS

sosad ap sauo||iw ua sey)

8T0Z-6T0Z |e1331u] ope)nsay ap opels]
"BPT] BIINGY 3P I|EA [9P OAISel dji0dsues] ap esasdwy

VOIA 30 vanvd
HIT1303W aa

Od.L3n




b

‘Bpl] aYano] 1§ anlojaq Jod opeusisag

090°ZET

(e3unlpy uonedILISI J3A)
1-9GESET 'd'L
EJ|qNd BlOpEIU

zayoues oyelse?) ujwise

(ewunlpy ugIDEIYNIFD JBA)

ONV 130 TV1OL Tv4D3LNI 0aV1INS3H

o =

sopeajdw3 e soiayauag ap saue|d jod sepipiad O SEIDUBURD

143d 130 VL3N avaiiLn

SO1S3NdIAI 3d SALNY avaliLn

SOSIaAIP SOISED)

|eluowled ugisedioiied sp opolaul sepipiad
S0J3IURUlH

olqued us eRpuaJap Jod 31snly

19601 STTL
601’1 8
CLTIET 806°0ET
SET'E 0it

s soz

S2UOIIUBAQNS

T4 £0¢
CrS'ET SS8°0T
6TV ¥T S0LC
CEL'EE 08L've

Jojea 2p olouap sod sepipiad ugisieasy
SOSISAIP S05348U|

olquied ua epuzlsp Jod sisnly
soJaDuell

ETE9LT 087692

SaUCIDUIAGNS

YaiA 30 gvarnvo
KI773Q3W 3G

OH13N




Zl

"ep11 3ysno g 31t0jaq Jod opeusisaq (eaunfpy ugeoI 197)

1-99ESET 'd'L
e24|qng esopeju
zayaues ouelse) ujw 10N

jesa
Jeqoas3 apjela)z s2

01sode ap £00 JejndJId NS U UIIEN Bf 3P [BJAUBS BLINPEIUC) B Jod SOPIIB|GRISS SojusiWeaur| So| uod opJane ap
'S8.0L13UE SO012J3(3 Ap SOPEIINS3L 3P BIUAND ] £ OIYISEIIRI BS UQIRINTDI 3P 0OIBW OASNU |e uoisues Jod soyedwi ap Jojea |3 {,)

(€6T°£59°T) 090°ZET (z9s'6€6'T) 69Z°0ST 6T0Z 9p 2.qWaidip 3p T€ e opjes

090°CET - 3 090°Z€T & = 610¢ on1243[3 |9p opeyjnsay
S/6'9T - - - q/6°9T - OlIelUDAUL AP CIOLIDIBP [Bp UDISIaAa Jod d)snfy
- - - (9g9°22) 9€9°LT s 8T0Z 01010430 [9p opeynsay ap opejsesL
- - - - - - S9jeLenIoe sepipiad
(822'908'T) ov 9€9°LZ (eLT'v86°'T) 69zT°0ST 8T0Z 3p 2.quiandip ap 1€ e opjes
989'LZ - z 8E€9°L2 - - 8T0Z on.ale |ap opeynsay

. e {4) sa101181UE
i i (ereTor) - eIy - sopyasala e sopeduw ap eyuand co_wmu_tmm_umx
- - - £85'8 (€85'8) - LT0T 0121013(3 |ap opelnsay ap opejses],
1] ¥aT S - 0 S sajeuen)ae sepipiad
(8T0'vE8'T) (1449) TIE'TIT'9 €858 (z06°9€1°8) 69Z°0ST LT0Z 3p 3d1quiaip ap T€ |e opjes ojuowyiied

sopea|dw?
e
soIjauaq

uoiendau
ap oylew

saloliajue
oAanu :

|e310} oluowLled

VaIA 30 avarivd

NIT1303wW 3a

Od13N

ap
saue|d iod
sepipJad o
seldueuen

|B uoldIsue.}
Jod
sojoeduw

oIl |ap
sopeljnsay

610

ojuowied |9 ud soiquied ap opejs3

Sa|e1nog

so1dinJal3 ap i

sope}|nsay

s0sad ap sauoj|iw ua seay)

Z3p auquenipap IS v

oluowlIled |3 UD SOIqUIE) AP Opels]

'EP1] BLINQY 9p 3jep [3p oAlselA apodsued ] ap esasdwy




Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburré Ltda.

Estado de flujos de efectivo
A 31 de diciembre de 2019
Cifras en millones de pesos

Flujos de efectivo generados por
Resultado integral del afio

las operaciones del afio

COSTOS Y GASTOS

Deterioro de inversiones

Deterioro cuentas por cobrar

Deterioro de inventarios

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Provisién litigios y demandas

Subvenciones

Financiero (Préstamos de la Nacién)

Perdida por aplicacién del Método de participacién Patrimonial
Perdida por baja en cuentas de activos no financieros
Pérdida por baja de cuentas por cobrar

Depreciacion y amortizacion de Intangibles

Depreciacion y amortizacion de Propiedades de inversién
Depreciacion de Propiedad Planta y equipo

INGRESOS

Subvenciones

Financieros (Préstamos empleados)

Ingresos diversos- Recuperacion Deterioro de inversiones
Ingresos diversos- Recuperacion demandas y litigios
Reversion pérdida deterioro de valor (Inventario)
Reversion pérdida deterioro de valor (Cuentas por cobrar)

Efectivo generado en la operacion

Otros Activos (Anticipos y saldos a favor por impuestos)
Otros Activos

Préstamos por cobrar

Inventarios

132.060

122
1740
571

205
213.578
82

16

17
4.045
315
144.570

(269.280)
(205)

{239)

(207)

227.390

2.872
51.238
(2.410)
{(2.907)

31.878

3
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27.636

3

35

2174
481
1707
142
213.320
1409

17

2.001
322
140.554

(176.323)
(142)

(2.509)

(25)

210.802

(10.183)
(72.140)
(2.639)
(5.709)
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Cuentas por pagar (5.379) (41.177)
Beneficios a los empleados 1.291 1.698
Provisiones {35) ’
Otros pasivos 5.621 108.323

Efectivo generado (Utilizado) en cambios de activos y pasivos (30.311)

Efectivo generado en actividades de operacion 309.559 180.492

Flujos de efectivo generados por (Utilizado) las actividades de

inversion

Aumento neto de propiedad planta y equipo (247.935) (154.444)
Otros activos (Adquisicion intangibles) (702) (6.552)
Otros activos (Propiedades de inversién) 384 -
Inversiones (de Administracion de liquidez) (158.473) 114.338
Efectivo neto generado por actividades de inversion (406.726) (46.658)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Préstamos por pagar (32.548) (30.892)

Efectivo neto generado por actividades de financiacién (32.548) (30.892)

Aumento (disminucion) del efectivo y equivalentes al efectivo (129.715) 102.942
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio de afio 194.298 93,356
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 64.583 194.298

min Castafo Sanchez
tadora Publica

7.P. 135356-T

{Ver certificacion Adjunta)

Nor

(Ver certificacién Adjunta)

P. 12838 -T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

PARTE |

1. Notas de Caracter General

Informacién General

La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada - Metro de Medellin Ltda.,
identificada con NIT 890.923.668-1, tiene como domicilio principal el municipio de Bello,
Antioquia {Colombia), ubicada en 1a calle 44 No. 46 — 001. Fue constituida juridicamente el31de
mavyo de 1979, mediante escritura publica No. 1020 de |la Notaria Novena de Medellin. Inscrita
en la Camara de Comercio de Medellin el 3 de julio de 1979, en el libro 9°, folio 155, bajo el No.
3417, su duracién y vigencia es hasta el dia 31 de mayo de 2078.

Es una entidad de derecho publico, del orden municipal, sujeta al régimen de las Empresas
industriales y comerciales del estado. Sus socios son el departamento de Antioquia y el Municipio
de Medellin, ambos con una participacién del cincuenta por ciento {50%).

El objeto social principal, es la prestacion del servicio de transporte publico masivo de pasajeros,
bajo las siguientes modalidades:

* Transporte férreo.

» Trasporte aéreo a través de cabinas.

 Transporte de buses tipo bus de trénsito rapido — BRT.
« Transporte de buses tipo bus eléctrico

» Transporte en tranvia.

En el marco de las actividades complementarias al negocio esencial y haciendo uso de sus
recursos, su experiencia y la explotacién del “know how” adquirido en los afios de operacién
comercial, la Empresa ha ido diversificando parte de sus ingresos a partir de las siguientes lineas
de negocio:

e Negocios de Conocimiento: corresponden a asesoria en planificacién y estructuracion de
sistemas de transporte, operacion y mantenimiento de sistemas de transporte y
sostenibilidad, gestion social y Cultura Metro.

e Negocios de Tecnologia: constituyen la explotacién del sistema de recaudo Civica en el
ambito del transporte facilitando su intermodalidad, el acceso a servicios de ciudad y la
activacion de demanda para el sector comercial. Asimismo, incluye los negocios
relacionados con tarjetas marca compartida y marketing digital.
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¢ Gestion Urbana: las actividades de esta linea de negocio permiten captar el valor de los
desarrollos urbanisticos alrededor de las estaciones y de los corredores de movilidad
actuales y futuros como parie de la sostenibilidad financiera de todo el Sistema, lo que se
conoce como operaciones urbanas. Estos negocios abarcan también la administracin y
la explotacion de los bienes inmuebles que poseemos, ya que, a través del arrendamiento
y concesién de locales comerciales, publicidad u operaciones especificas en el espacio
publico.

2. Politicas y practicas contables

1.1. Bases de preparacién

Los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2019, se elaboraron con base en el Marco
Normative para Empresas que No Cotizan en el Mercado de Valores, y que no captan ni
administran Ahorro del Publico, contenido en la Resolucién 414 de 2014 y sus medificaciones.
Dicho marco hace parte integral del Régimen de Contabilidad Piblica expedido por la
Contaduria General de la Nacidn, que es el organismo de regulacién contable para las
entidades publicas colombianas.

Metro de Medellin Ltda. no presenta estados financieros consolidados debido a que no tiene
inversiones en controladas.

1.2. Importancia relativa y materialidad

En la elaboracién de los estados financieros, atendiendo el criterio de materialidad, se ha
omitido aquella informacion o desglose que no requiere detalle, puesto que no afecta
significativamente la presentacién de la situacién financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la Empresa originados durante los periodos contables presentados.

Dentro del marco conceptual de la resolucion 414 de 2014 en las caracteristicas
fundamentales se hace mencién que la informacién es material si su omisién o expresion
inadecuada pude influir en las decisiones de los usuarios. La materialidad o importancia
relativa es un aspecto de la relevancia especifica de una empresa que estd basado en la
naturaleza o magnitud (o ambas) de las partidas a las que se refiere la informacién en el
contexto del informe financiero de una empresa individual.

La materialidad global corresponde a la base para el proceso de revelacion y explicacién de
variaciones de los estados financieros.

El alcance de ajuste corresponde a la cifra financiera determinada por la administracién para

el proceso de evaluacion de los hechos econémicos individuales o en su conjunto gque pueden
afectar la interpretacion de los Estados Financieros.
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En La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada la materialidad y el alcance
del ajuste se ha definido con base en los ingresos operacionales.

Base Materialidad global Alcance de ajuste
Ingresos 0,5% 10%
Operacionales

1.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en “pesos colombianos”, que es la moneda funcional de
la Empresa y la moneda de presentacion de los Estados Financieros.

1.4. Principales politicas contables

Se detalla a continuacién las politicas contables de los principales rubros de los estados
financiero de la entidad, para el reconocimiento, medicién y revelacidon de los hechos
econémicos.

ACTIVO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de
libre disponibilidad.

Se consideran equivalentes al efectivo las inversiones a corto plazo de alta liquidez y libre
disponibilidad que pueden convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo;
estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta
tres meses posteriores a la fecha de las respectivas adguisiciones, y cuyo destino principal no
es el de inversién o similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto plazo.

Para propositos de presentacion del estado de situacién financiera, el efectivo y equivalentes
al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y las inversiones a corto plazo, 0 proximas a
su vencimiento que cumplen con las condiciones definidas precedentemente.

Se reconocera como recursos de uso restringido, el valor de los equivalentes al efectivo que
no se encuentran disponibles para uso inmediato por parte de la Empresa, ya sea por

embargos o disposiciones legales que impiden su libre utilizacién.

Inversiones de Administracion de Liquidez
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Reconocimiento

Se reconoceran como inversiones de administracién de liquidez, los recursos financieros
colocados con el propésito de obtener rendimientos provenientes de las fluctuaciones de
precio o de los flujos contractuales del titulo durante su vigencia. Estas inversiones estan
representadas en instrumentos de deuda o instrumentos de patrimonio. A efectos de
aplicabilidad se cuenta con instrumentos de deuda.

Clasificacion

Las inversiones de administracién de liquidez se clasificardn atendiendo el modelo de negocio
definido para la administracion de los recursos financieros, es decir, la politica de gestion de
la tesoreria de la Empresa y los flujos contractuales del instrumento. Estas inversiones se
clasificaran en las siguientes tres categorias: valor razonable, costo amortizado o costo. Todas
las inversiones de administracion de liquidez representadas en instrumentos de deuda Y
clasificadas como inversiones que se espera mantener hasta el vencimiento, seran
reconocidas al costo amortizado, las inversiones en instrumentos de patrimonio que no se
tengan con la intencién de negociar y que no otorguen control, influencia significativa ni
control conjunto se clasificara en la categoria de valor razonable, en tanto sea factible esta
medicién conforme a lo definido en el marco conceptual. De lo contrario, se clasificardn en la
categoria del costo.

Actualmente, la Empresa tiene por politica de inversiones, valorar a costo amortizado, pues
se ha mantenido hasta el vencimiento el porcentaje correspondiente al 80% o mas del
portafolio de inversiones.

Medicion Inicial

Las inversiones de administracion de liquidez se miden inicialmente por el valor razonable,
cualquier diferencia con el precio de la transaccién se reconocera como ingreso o como gasto,
segun corresponda, en la fecha de adquisicién. Si la inversién no tiene valor razonable se
medira por el precio de {a transaccion.

El tratamiento de los costos de la transaccién de las inversiones cuyos rendimientos esperados
provengan de los flujos contractuales def instrumento, que no se tengan con la intencién de
negociar, se trataran como un mayor valor de la inversién.

Los costos de la transaccion son los costos incrementales directamente atribuibles a la
adquisicion de una inversion de administracién de liquidez. Se entiende como un costo
incremental aquel en el que no se habria incurrido si la Empresa no hubiera adquirido dicha
inversion.

18
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Medicioén posterior

Las inversiones de administracién de liquidez se mediran atendiendo la categoria en la que se
encuentren clasificadas, asi:

e Las inversiones clasificadas al costo amortizado se seguirdn midiendo al costo
amortizado. El costo amortizado corresponde al valor inicialmente reconocido mas el
rendimiento efectivo menos los pagos de capital e intereses menos cualquier
disminucion por deterioro del valor. El rendimiento se calculara multiplicando el valor
en libros de la inversion por la tasa de interés efectiva, es decir aquella que hace
equivalentes los flujos contractuales del titulo con el valor inicialmente reconocido. El
rendimiento efectivo se reconocerd como un mayor valor de la inversién y como un
ingreso.

» Las inversiones clasificadas al costo se reconoceran al costo, menos cualquier
deterioro de valor identificado.

Deterioro

Las inversiones clasificadas al costo y al costo amortizado seran objeto de deteriorc cuando
exista evidencia objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo del emisor o del
desmejoramiento de las condiciones crediticias del mismo.

El deterioro corresponderd al exceso del valor en libros de la inversién con respecto al valor
presente de los flujos de efectivo futuros de la misma (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido), utilizando la tasa de interés efectiva original de la
inversion, es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del reconocimiento
inicial.

El deterioro se reconocera de forma separada, como un menor valor de la inversidn, afectando
el gasto del periodo.

Baja en cuentas
La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada, dejard de reconocer una

inversién en administraciéon de liquidez cuando expiren los derechos, se renuncie a ellos, o
cuando se transfieran los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad de esta.
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Cuentas por Cobrar

Reconocimiento

Son cuentas por cobrar, los derechos adquiridos por la Empresa en desarrolio de sus
actividades, de las cuales se espere a futuro la entrada de un flujo financiero fijo o
determinable, a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento.

Clasificacion
Las cuentas por cobrar se clasifican al costo y al costo amortizado.

* las cuentas por cobrar clasificadas al costo corresponden a los derechos adquiridos
para los que la Empresa concede plazos de pago normales del negocio, es decir, la
politica de crédito que aplica a los clientes en condiciones generales del negocio.

¢ Las cuentas por cobrar clasificadas al costo amortizado corresponden a los derechos
para los que la Empresa pacta plazos de pago superiores a los normales en el negocio
y el sector.

Las cuentas por cobrar derivadas de las actividades del servicio de transporte y negocios
asociados se miden bajo la metodologia del costo, ya que se desarrollan dentro de los plazos
normales del negocio.

En caso de que excedan los plazos normales del negocio se mediaran al costo amortizado.
Medicion inicial

Las cuentas por cobrar clasificadas al costo se mediran ai valor de la transaccién. En caso de
gue se encuentren cuentas por cobrar clasificadas al costo amortizado su medicién inicial sera

de la siguiente manera:

Cuando se hayan pactado precios diferenciados para ventas con plazos de pago superiores a
los normales, se empleara el precio establecido para ventas con plazos normales de pago.

Cuando no se hayan pactado precios diferenciados para ventas con plazos de pago superiores
a los normales, se empleara el valor presente de los flujos futuros descontados a la tasa de
referencia del mercado para transacciones similares durante ef periodo que exceda al plazo
normal para el negocio y el sector.
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Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento, las cuentas por cobrar clasificadas al costo se
mantendran por el valor de la transaccién (se esperan recuperar o cancelar dentro de los 12
meses siguientes a la fecha de presentacion de los estados financieros).

Las cuentas por cobrar clasificadas al costo amortizado se mediran al costo amortizado, el cual
corresponde al valor inicialmente reconocido més el rendimiento efectivo menos los pagos
recibidos menos cualquier disminucién por deteriore del valor. El rendimiento efectivo se
calculara muitiplicando el valor en libros de la cuenta por cobrar por la tasa de interés efectiva,
durante el tiempo que exceda el plazo normal de pago. La tasa de interés efectiva es aquella
que hace equivalentes los flujos convenidos con el valor iniciaimente reconocido. La
amortizacién del componente de financiacién se reconocerd como un mayor valor de la
cuenta por cobrar y como un ingreso.

Deterioro

Al final de cada periodo, se realiza un andlisis de cuentas por cobrar individual, teniendo en
cuenta el perfil del cliente, el estado, ios motivos de mora, el tipo de gestion que se ha llevado
a cabo, ademas se tendran en cuenta las garantias o acuerdo de pago vigentes y de acuerdo
con estos criterios se establece el monto de la deuda a deteriorar.

Baja en cuentas

La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada, dejara de reconocer una
cuenta por cobrar cuando expiren los derechos, se renuncie a ellos, o cuando se transfieran
los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad de esta.

Préstamos por Cobrar

Reconocimiento

Se reconoceran como préstamos por cobrar, los recursos financieros que la Empresa destine
para el uso por parte de un tercero, de los cuales se espere en el futuro la entrada de un flujo
financiero fijo o determinable, a través de efectivo, equivalentes u otro instrumento
financiero.

Clasificacion

Los préstamos por cobrar se clasificaran en la categoria de costo amortizado.
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Medicidn inicial

Los préstamos por cobrar se miden por el valor desembolsado. La tasa de interés pactada para
estos préstamos es del 4% E.A., inferior a la tasa de interés del mercado que es del 10,96 %
E.A. Esta tasa es evaluada anualmente mediante estudio de mercado, el Area de Tesoreria es
la encargada de realizarlo.

los costos correspondientes a estudios técnicos, avalios, estudios de titulos y
acompafiamiento notarial son asumidos por la Empresa y se registran directamente en los
resultados del periodo.

Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimiento, los préstamos por cobrar se miden al costo amortizado,
el cual corresponde al valor inicialmente reconocido més el rendimiento efectivo menos los
pagos de capital e intereses. El rendimiento efectivo se reconoce como un mayor valor del

préstamo por cobrar y como un ingreso.

Los intereses recibidos reducen el valor del préstamo por cobrar, afectando el efectivo o
equivalentes al efectivo, de acuerdo con la contraprestacién recibida.

Deterioro

Los préstamos por cobrar seran objeto de estimaciones de deterioro cuando exista evidencia
objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o del desmejoramiento de las
condiciones crediticias del mismo.

Baja en cuentas

Se dejard de reconocer un préstamo por cobrar cuando expiren los derechos, se renuncie a
ellos o cuando se transfieran los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del préstamo.
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Inversiones en asociadas
Reconocimiento

Se reconoceran como inversiones en asociadas, las participaciones en entidades sobre la cual la
Empresa tiene influencia significativa, y no es una controlada ni constituye una participacion en
un negocio conjunto.

Se entiende influencia significativa la potestad de la Empresa para intervenir en las decisiones
de politicas financieras y de operacién de la asociada sin que se configure control o control
conjunto.

Existe influencia significativa cuando se posea, directa o indirectamente, una participacién igual
o superior al 20% del poder de voto sobre la asociada. Por su parte se presume que la Empresa
no ejerce influencia significativa cuando posea, directa o indirectamente, una participacion
menor al 20% del poder de voto de la asociada, a menos que pueda demostrarse claramente
que existe influencia significativa.

La existencia de influencia significativa sobre la asociada esta dada, a través de una o varias de
las siguientes condiciones: se tiene representacion en la Junta Directiva u érgano equivalente de
la asociada, la Empresa participa en los procesos de fijacién de politicas de la asociada, realiza
transacciones importantes con la asociada, realiza intercambio de personal directivo con la
asociada, suministra informacion primordial para la realizacion de las actividades de la asociada.

Medicion inicial
Las inversiones en asociadas se mediran por el costo.
Medicion posterior

Posteriormente las inversiones en asociadas se medirdn por el método de participacion
patrimonial.

Deterioro

Para la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada las inversiones en asociadas
serdn objeto de deterioro cuando:

s Exista evidencia objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo de la asociada.

s O se evidencie desmejoramiento de las condiciones crediticias de la misma.
El dividendo procedente de la inversion supere el resultado integral total de la asociada
en el periodo en gue este se haya declarado.
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¢ Se verificara si existen indicios de deterioro, por lo menos, al final del periodo contable.

Inventarios
Reconocimiento

Incluye materiales y repuestos adquiridos a cualquier titulo para consumirtos en los diferentes
procesos operativos de la Empresa, con el fin de garantizar la prestacién efectiva, 6ptima y
adecuada de las operaciones.

También se incluyen las mercancias existentes con fines de comercializacién con terceros.

No se reconocen como inventarios y son imputados directamente al gasto los materiales
relacionados con: dtiles y papeleria, drogas y medicinas, elementos para seguridad industrial,
libros, revistas, dotacién corporativa, elementos de aseo, elementos de cafeteria, objetos
publicitarios, elementos de capacitacidn y elementos utilizados para bienestar y estimulos.

Medicion inicial

Los inventarios se medirdan por el costo de adquisicibn o transformacién. El costo de
adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de importacion
y otros impuestos {que no sean recuperables posteriormente ante las autoridades fiscales),
los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
los insumos y repuestos, para colocar el inventario en condiciones de uso o comercializacién.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares, se deducirin para
determinar el costo de adquisicidn.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial se medirdn a menor valor entre el costo y el valor
neto de realizacion.

Los inventarios se llevaran utilizando el sistema de inventario permanente. El método de
valuacién de los inventarios es el promedio ponderado.

Cuando los inventarios se comercialicen, el valor de los mismos se reconocera como costo de
ventas del periodo en el que se causen los ingresos asociados.

Deterioro

Ei cdlculo del deterioro se realiza anualmente vy los indicios de deterioro se realizan en dos
partes:
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a) un deterioro por la diferencia que se presente entre el costo del inventario y el valor
neto de realizacion. En caso de que este dltimo sea inferior al costo, se procede al
deterioro respectivo. El valor neto de realizacion es realizado por medio un tercero
contratado por la Empresa,

b} un deterioro por obsolescencia del inventario

Cuando las circunstancias que causaron el deterioro dejen de existir, se revertiran del valor
del mismo como un ingreso por recuperaciones.

Baja en cuentas

Para realizar la baja de un material o repuesto, se realiza una revisién de las condiciones de
aimacenamiento en que se encuentran los elementos. Ademds, se verifica las condiciones
fisicas de los elementos, es decir, que los mismos no presenten dafios, fechas de vencimiento
expiradas, mermas, evaporacién o dafio del recipiente que lo contiene; es decir cualquier
deterioro gue inutilice o afecte considerablemente la funcién del elemento.

Con base en la informacién, se elabora un listado como insumo para el acto administrativo
respectivo, especificando la razén por la cual el bien es dado de baja. Ellistado debe identificar
los bienes a dar de baja y contener cuando aplique, la siguiente informacién: codigo SAP,
descripcién, marca, referencia y placa de devolutivos. Luego entran para el proceso de
disposicion final acorde a su naturaleza {incinerados, vendidos, donados).

Propiedades, Planta y Equipo

Reconocimiento

La Empresa reconocera como propiedades, planta y equipo, los activos tangibles empleados
por el desarrollo del objeto social, para la prestacion de servicios de transporte, su operacion
y propositos administrativos y, en el caso de bienes muebles, para generar ingresos producto
de su arrendamiento, que se caracterizan por no estar disponibles para la venta y se espera
usar durante mas de un periodo contable.

La politica de la Empresa es reconocer un activo fijo a partir de 10 SMMLV y para los elementos
catalogados como repuestos a partir de los 100 SMMLYV.

Las propiedades, planta y equipo son los bienes muebles e inmuebles que cumplen con las
siguientes caracteristicas:
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a. Elementos fisicos o tangibles.

b. Se encuentran disponibles para uso de la Empresa, con la finalidad de generar beneficios
futuros para la misma, sea para utilizacién propia o arrendamiento a terceros

c. Tienen una vida util igual o superior a los 12 meses.

Cualquier descuento o rebaja del precio se reconocerd como un menor valor de las
propiedades, planta y equipo y afectara la base de depreciacién.

Los siguientes desembolsos se reconoceran como propiedades, planta y equipo:
a. Elementos de propiedad, planta y equipo que cumplan el criterio de reconacimiento.

b. Adiciones o mantenimientos mayores. Estos desembolsos seran reconocidos como
propiedad, planta y equipo si el efecto de ellos aumenta el valor y la vida util del activo, o
proporciona una reduccion de los costos. En los casos que no se cumpla lo anterior, seran
reconocidos como gastos.

c. Reemplazos de propiedad, planta y equipo. El componente reemplazado se dara de baja
en los libros.

Medicion inicial

Los elementos de Propiedad Planta y Equipo se mediran inicialmente al costo, incluyendo
todas las erogaciones necesarias (costo de adquisicién, aranceles de importacién , impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, costos de beneficios a
empleados que recaigan en la construccion o adquisicion del elemento, los costos de
preparacion del emplazamiento fisico, los costos de entrega inicial y los costos de
manipulacidn posterior, los costos de instalacién y montaje y los costos de su comprobacién
del adecuado funcionamiento), para darles su condicién y ubicacién de uso.

.

Medicion posterior

La Empresa medird los elementos de Propiedad Planta y Equipo por el costo menos la
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumulado

El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de estas
partidas. El costo también incluye los costos por préstamos incurridos durante la etapa de

construccion de proyectos que requieren un tiempo sustancial para su puesta en operacion.

Los activos en etapa de construccién y montaje (obras en curso y maquinaria y equipo en
montaje) se capitalizan como un componente separado de propiedades, planta y equipo. A su
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culminacién y cuando se encuentran disponibles para su uso, el costo es transferido a la
categoria adecuada.

Las erogaciones que amplian la vida Gtil o la capacidad de uso del activo soportado en un
concepto técnico se capitalizan. Las demds erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a costos y gastos en el momento en que se incurre en ellas.

Depreciacion

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso previsto
por la Administracién. La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta.
La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo durante el tiempo estimado de su
vida util.

La depreciacién de estos activos comienza cuando los activos estan listos para su uso y puesta
en funcionamiento.

Método de Depreciacién: se utiliza como método de depreciacién el de linea recta 0 método
lineal, porque considera que refleja de forma sistematica el tiempo que se espera consumir
los beneficios econdmicos futuros de los elementos o activos de Propiedad Planta y Equipo
gue se utilizan en el desarrollo de sus operaciones comerciales y administrativas.

Vida util

Para el calculo del valor de la depreciacién de sus elementos de Propiedad planta y equipo, La
Empresa establece para éstos los siguientes afios de vida Gtil de acuerdo con su respectiva
categoria de clasificacion:

Clase Aios
Edificios 50 a 100
Redes, lineas y cables 25
Plantas, maquinaria y equipo 15a 25
Equipo de comunicacion y computo 5al0
Equipo de transporte y traccién 10a30
Muebles y enseres 10

La vida util de los activos y el método de depreciacion utilizado son revisados y ajustarén, al
final de cada periodo contable.
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Anualmente se revisara si existen indicios de deterioro para la Propiedad Planta y Equipo
reconocen peérdidas por deterioro de valor si el valor en libros del activo es mayor que su valor
recuperable estimado.

Baja en cuentas

Los elementos de propiedades, planta y equipo se dan de baja cuando son vendidos o cuando
no se espera recibir beneficios econdémicos futuros por su uso continuado. La pérdida o
ganancia originada en la baja en cuentas de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconoce en el resultado del periodo.

El costo de las inspecciones generales necesarias para que el activo continde operando se

incorporard como mayor valor del elemento asociado, previa baja en cuentas del valor en
libros de cualquier inspeccién anteriormente capitalizada.

Propiedades de inversién
Reconocimiento

Las propiedades de inversién corresponden a los locales comerciales, terrenos y edificaciones
que posee la Empresa con el propdsito de obtener rentas o plusvalias.

Medicién Inicial

Las propiedades de inversion se mediran por el costo, el cual comprende, entre otros, el precio
de adquisicién, los impuestos por traspaso de la propiedad, los costos de beneficios a los
empleados que procedan directamente de la construccion o adquisicién de un elemento de
propiedades de inversion, los costos de los suministros empleados en la construccién, los
costos de preparacién del emplazamiento fisico, los honorarios profesionales por servicios
legales y todos los costos necesarios para dejar la propiedad en las condiciones de operacion
previstas por la administracion de la Empresa.

Medicién posterior

Después del reconocimiento, las propiedades de inversién se mediran por el costo menos la
depreciacion acumulada menos el deterioro acumulado. Para tal efecto, se aplicaran los
mismos criterios definidos en la Norma de Propiedades, Planta y Equipo para la medicién
posterior.

La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula en forma lineal a lo largo de una
vida util estimada de 50 afios.
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Baja de cuentas

Las propiedades de inversién se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retire del uso. La utilidad o pérdida por venta o retiro se reconoce
en el estado de resultados integral en el periodo en el que el activo es dado de baja.

Reclasificacion

Las transferencias entre propiedades de inversién y propiedades, planta y equipo, se
realizaran al valor en libros del activo a la fecha de la nueva clasificacion. En consecuencia, la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas no serdn eliminadas. A partir
de esta fecha, la Empresa aplicara los requerimientos que la norma correspondiente le exija.

Activos Intangibles
Reconocimiento

Los activos intangibles son bienes identificables, de cardcter no monetario y sin apariencia
fisica sobre los cuales la Empresa tiene el control, espera obtener beneficios econémicos
futuros y puede realizar mediciones fiables. Estos activos se caracterizan porque no se espera
venderlos en el curso de las actividades de la Empresa y se prevé usarlos durante mas de un
periodo contable.

Un activo intangible se reconocera si, y sélo si:
a) El costo del activo puede ser medido de forma fiable.

b) Esseparable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la Empresa y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, independientemente de que la
Empresa tenga la intencion de llevar a cabo la separacién.

c) Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la Empresa o de otros derechos y
obligaciones.

d) Genera beneficios econdmicos cuando puede generar ingresos procedentes de la venta
de bienes o servicios a través del activo, puede generar rendimientos diferentes de los
derivados del uso del activo por parte de la Empresa o el intangible le permite a la Empresa
disminuir sus costos o gastos.
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Medicidn Inicial
Los activos intangibles se mediran al costo, el cual dependerd de la forma en que se obtenga

el intangible.

Activos intangibles adquiridos en forma separada

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo, el cual
estd conformado por:

Precio de adquisicién

Aranceles de importacion

impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién.

Y cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto.

Cualquier descuento o rebaja del precio se reconocerd como un menor valor del activo
intangible y afectara la base de amortizacion.

Activos intangibles generados internamente
Los activos intangibles generados internamente presentan dos fases:

Fase de investigacion: Los desembolsos que se realizan en esta fase, se reconoceran como
gastos en el resultado del periodo en el momento en que se produzcan.

Fase de desarrollo: los desembolsos que se realicen en esta fase formaran parte de los
componentes del costo de los activos intangibles desarrollados internamente siempre v
cuando cumplan con los criterios de reconocimiento.

5i no es posible separar los desembolsos en las fases de investigacion y desarrollo, estos se
trataran como si se hubieran realizado en la fase de investigacion.

El costo de un activo intangible que surja en la fase de desarrollo estari conformado por todos
los desembolsos realizados que sean directamente atribuibles y necesarios en la creacion,
produccidn y preparacién del activo para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion de La Empresa. Estos desembolsos comprenderén, entre otros los siguientes:
costos de materiales y servicios utilizados o consumidos en la generacion del activo intangible,
costos de las remuneraciones a los empleados derivadas de la generacién del activo intangible,
honorarios para registrar los derechos legales, y amortizacién de patentes y licencias que se
utilizan para generar activos intangibles.
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No formaran parte del costo de los activos intangibles generados internamente:

e Los gastos administrativos de venta u otros gastos indirectos de carécter general no
atribuibles a la preparacion del activo para su uso.

e Las cantidades que excedan los rangos normales de consumo de materiales, mano de
obra u otros factores empleados.

e Las pérdidas operativas.

¢ Los desembolsos para formacién del personal que trabaje con el activo.

r

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacién acumulada y 1as pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Las vidas utiles de
los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Método de amortizacion
Las licencias y software se amortizan con una vida util de 3 afios.

Las patentes se amortizan a 5 afios, tiempo en el que se espera recibir beneficio econémico
futuro. Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util
econémica de forma lineal y se evalian para determinar si tuvieron deterioro del valor
siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
Para efectos de determinar el deterioro los activos intangibles.

El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida atil finita se
revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en Ja vida util
esperada se contabilizan al cambiar el periodo o el método de amortizacion, segun
corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto de
amortizacion en activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de
resultados integral en la categoria de gastos que resulte coherente con la funcién de dichos
activos intangibles.

Baja en cuentas

Un activo intangible se daré de baja cuando no cumpla con los requerimientos estabiecidos
para el reconocimiento como activo intangible. Esto se puede presentar cuando el elemento
se dispone mediante la venta o un contrato de arrendamiento financiero, o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o enajenacién. La pérdida o
ganancia fruto de la baja en cuentas del activo intangible se calculara como la diferencia entre
el importe neto obtenido por |a disposiciéon del activo y su valor en libros, y se reconocerd en
el resultado del periodo.
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Costos de Financiacién
Reconacimiento

Se reconoceran como un mayor valor de los activos, los costos de financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion, construccién, desarrollo o produccién, de un activo apto. Un activo
apto es aquel que requiere necesariamente de un pericdo sustancial para que esté en
condiciones de utilizacién, venta, explotacion o generacién de rentas o plusvalias. Los demas
costos de financiacion se reconocerdn como gastos en el periodo en que se incurra en ellos.

Inicio de capitalizacién

La capitalizacion de los costos de financiacion comenzara en la fecha en la que la Empresa
cumpla por primera vez, todas y cada una de las siguientes condiciones: incurre en
desembolsos relacionados con la adquisicion, construccién, desarrollo o produccién del
activo; incurre en costos de financiacién; vy lleva a cabo las actividades necesarias en la
preparacién del activo para el fin previsto.

Suspensién de capitalizacién

La Empresa suspenderd la capitalizacién de los costos de financiacién durante los periodos en
los que se haya interrumpido el desarrollo de las actividades necesarias para colocar el activo
en condiciones de utilizacion, venta, explotacion, o generacidn de rentas o plusvalias. Durante
este periodo de interrupcion, los costos de financiacién se reconoceran como gastos. Sin
embargo, la Empresa no suspendera la capitalizacién cuando una demora temporal sea
necesaria como parte del proceso de preparacién de un activo de modo que esté disponible
para el uso previsto o para la venta.

Finalizacion de los costos de capitalizacion
La capitalizacién de los costos de financiacion finalizara cuando se completen todas, o
practicamente todas, las actividades necesarias para preparar al activo para su utilizacién,

venta, explotacién o generacion de rentas o plusvalias, seglin corresponda. Por lo tanto, los
costos por financiacion posteriores en que incurra la Empresa se reconocerdn como gasto.
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Arrendamientos

Reconocimiento

Un arrendamiento es un acuerdo mediante el cual el arrendador cede al arrendatario, el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir
una suma Unica de dinero, o0 una serie de pagos.

Clasificacion

Los arrendamientos se clasificardn en operativos o financieros de acuerdo con la
transferencia, que haga el arrendador al arrendatario, de los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo.

s Un arrendamiento se clasificard como financiero cuando el arrendador transfiera,
sustancialmente al arrendatario, los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo, asf su propiedad no sea transferida.

e Un arrendamiento se clasificard como operativo si el arrendador no transfiere,
sustancialmente al arrendatario, los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo. Cuando el arrendador y el arrendatario sean entidades publicas, estos clasificaran
el arrendamiento de igual manera, esto es, como arrendamiento financiero o
arrendamiento operativo, segun corresponda.

La Empresa como arrendatario de un arrendamiento financiero
Medicién Inicial

El valor del préstamo por pagar asi como el del activo reconocido, corresponderan al menor
entre el valor razonable del bien tomado en arrendamiento (o el costo de reposicidn si el valor
razonable no puede ser medido) y el valor presente de los pagos que la Empresa debe realizar
al arrendador, incluyendo el valor residual garantizado por el arrendatario o por una parte
vinculada con él o, el valor de la opcién de compra cuando esta sea significativamente inferior
al valor razonable del activo en el momento en que esta sea ejercitable. De estos pagos, se
excluirdn las cuotas de caracter contingente y los costos de |os servicios e impuestos, que pago
el arrendador y que le seran reembolsados.

Medicion Posterior
Cada una de las cuotas del arrendamiento se dividira en dos partes que representan ios gastos

financieros y la reduccién del préstamo por pagar. Los gastos financieros totales se distribuiran
entre los periodos que constituyan el plazo del arrendamiento con base en la tasa de interés
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efectiva calculada para el arrendamiento. Los pagos contingentes que realice al arrendador se
reconoceran como gastos en los periodos en los que se incurra en ellos.

Para la medicién posterior del activo recibido en arrendamiento, la Empresa aplicara la norma
que corresponda, de acuerdo con la clasificacién del activo. Para el calculo de la depreciacion
o amortizacién de fos activos recibidos en arrendamiento, la Empresa utilizard la misma
politica definida para los demas activos similares que posea. Si no existe certeza razonable de
que el arrendatario obtendra fa propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo
se depreciara totalmente durante el periodo que sea menor entre su vida Ctil y el plazo del
arrendamiento.

La Empresa como Arrendatario operativo
Reconocimiento

Cuando el arrendamiento se clasifique como operativo, el arrendatario no reconocers el
activo arrendado en sus estados financieros.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos (excluyendo lo que se pague por
servicios tales como seguros o mantenimientos) se reconocerdn como cuenta por pagar y
gasto de forma lineal durante el transcurso del plazo del arrendamiento, incluso si los pagos
no se realizan de tal forma. Esto, a menos que otra base sistematica de reparto resulte mas
representativa para reflejar adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Para efectos del deterioro y baja en cuentas de la cuenta por cobrar, la Empresa aplicara lo
dispuesto en la Norma de Cuentas por Cobrar.

Los arrendamientos en los que la Empresa no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del activo se clasifican como arrendamientos
operativos,

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se
suman al importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del
arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento.

Deterioro del valor de los activos

Esta Norma se aplicara para la contabilizacién del deterioro del valor de los activos que la
Empresa considere materiales y que estén clasificados en:

* propiedades, planta y equipo;
¢ propiedades de inversion;
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e activos intangibles;
e inversiones en controladas, asociadas o negocios conjuntos que tengan indicios de
deterioro de acuerdo con lo estipulado en las normas respectivas

En cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, Metro evaluard si existe algun
indicio de que los activos clasificados anteriormente no estén presentando indicios de
deterioro que disminuya su valor. Si existe algin indicio, la Empresa estimara el importe
recuperable de ese activo.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, la Propiedad Planta y Equipo se agrupa por grupos
de servicio tales como: Trenes, Cables, Tranvia, Metroplus entre otros.

Reconocimiento

La Empresa reconocera una pérdida por deterioro del valor de un activo cuando su valor en
libros supere su valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre:

- El valor razonable (es el precio al que se podria llegar a vender el activo menos los gastos
de venta) menos los costos de disposicion y;

- Elvalor en uso: {es el valor presente de los fiujos futuros de efectivo que se espera obtener
de un activo).

Para determinar si hay indicios de deterioro del valor de sus activos, la Empresa recurrira,
entre otras, a las siguientes fuentes externas e internas de informacion:

Fuentes externas de informacion:

a) Durante el periodo, el valor de mercado del activo ha disminuido significativamente mas
de lo que se esperaria como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

b) Durante el periodo, han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos con una incidencia adversa sobre la Empresa, los cuales estdn relacionados
con el mercado al que estd destinado el activo o, con el entorno legal, econémico,
tecnolégico o de mercado en los que opera la Empresa.

c) Durante e! periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de
rendimiento de inversiones, han tenido incrementos que probablemente afecten la tasa
de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuya su
valor recuperable significativamente.

35



METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA
d) El valor en libros de los activos de la Empresa es mayor a su capitalizacién bursatil.

Fuentes internas de informacién:

a) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico del activo.

b} Durante el periodo, han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos en la manera como se usa o se espera usar el activo, los cuales
afectaran desfavorablemente el beneficio econémico que el activo le genera a la Empresa.
Estos cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, los planes de discontinuacién
o restructuracién de la operacion a la que pertenece el activo, los planes para disponer el
activo antes de la fecha prevista y la reconsideracién de la vida iitil de un activo ya no
coma indefinida sino como finita.

c) Se decide detener la construccién del activo antes de su finalizacién o de su puesta en
condiciones de funcionamiento.

d) Se dispone de evidencia procedente de informes internos que indican que el rendimiento
econdmico de activo es, o va a ser, inferior al esperado.

PASIVOS

Préstamos por pagar

Reconocimiento

Se reconocen como préstamos por pagar, los recursos financieros recibidos por la Empresa
para su uso y de los cuales se espera a futuro, la salida de un flujo financiero fijo o
determinable, a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento.

Clasificacion

Los préstamos por pagar se clasificardn en la categoria de costo amortizado, con
independencia de que se originen en operaciones de crédito publico o en operaciones de
financiamiento autorizadas por via general.

Medicién inicial

Los préstamos por pagar se mediran por el valor recibido. En caso de que la tasa de interés
pactada sea inferior a la tasa de interés del mercado, se mediran por el valor presente de los
flujos futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para transacciones
similares. La diferencia entre el valor recibido y el valor presente se reconocera como ingreso,

de acuerdo con lo establecido en la Norma de Subvenciones.

Los costos de transaccién disminuiran el valor del préstamo. Los costos de transaccién son los
costos incrementales directamente atribuibles al préstamo por pagar e incluyen, por ejemplo,
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honorarios y comisiones pagadas a asesores o abogados. Se entiende como un costo
incremental, aquel en el que no se habria incurrido si a la Empresa no se le hubiera concedido
el préstamo.

Ry

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento, los préstamos por pagar se mediran al costo amortizado,
el cual corresponde al valor inicialmente reconocido mas el costo efectivo menos los pagos de
capital e intereses. El costo efectivo se calculara multiplicando el valor en libros del préstamo
por pagar, por la tasa de interés efectiva, la cual corresponde a aquella que hace equivalentes
los flujos contractuales del préstamo con el valor inicialmente reconocido.

El costo efectivo se reconocera como un mayor valor del préstamo por pagar y como gasto en
el resultado del periodo. No obstante, los gastos de financiacion se reconoceran como mayor
valor del activo financiado cuando los recursos obtenidos se destinen a financiar un activo
apto, de conformidad con la Norma de Costos de Financiacion.

Los intereses pagados disminuiran el valor del préstamo por pagar, afectando el efectivo o
equivalentes al efectivo de acuerdo con la contraprestacién pagada.

Baja en cuentas

Se dejard de reconocer un préstamo por pagar cuando se extingan las obligaciones que lo
originaron, esto es, cuando la obligacion se pague, expire, el acreedor renuncie a ella o se
transfiera a un tercero.

La diferencia entre el valor en libros del préstamo por pagar que se da de baja y la
contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconocera como ingreso o gasto en el resultado del periodo.

Cuentas por pagar

Reconocimiento

Se reconoceran como cuentas por pagar las obligaciones adquiridas por la Empresa con
terceros, originadas en el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espere, a futuro, la

salida de un flujo financiero fijo o determinable a través de efectivo, equivalentes al efectivo
u otro instrumento.
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Clasificacién

Las cuentas por pagar se clasifican en las categorias de costo o costo amortizado dependiendo,
respectivamente, de si el plazo para pago concedido a la Empresa es normal o si es superior
al normal.

Medicion Inicial
Las cuentas por pagar clasificadas al costo se medirén por:
s el valor de la transaccidn.

Por su parte, las cuentas por pagar clasificadas al costo amortizado se mediran de la siguiente
manera:

a} cuando se hayan pactado precios diferenciados para ventas con plazos de pago superiores
a los normales, se empleara el precio establecido por el proveedor para ventas con plazos
normales de pago o

b) cuando no se hayan pactado precios diferenciados para ventas con plazos de pago
superiores a los normales, se emplearé el valor presente de los flujos futuros descontados a
la tasa de referencia del mercado para transacciones similares durante el periodo que exceda
el plazo normal del negocio o del sector.

Medicion posterior

Las cuentas por pagar clasificadas en la categoria del costo se miden por el valor de la
transaccién. Por su parte, las cuentas por pagar clasificadas al costo amortizado se miden al
costo amortizado, el cual corresponde al valor inicialmente reconocido, més el costo efectivo,
menos los pagos realizados.

Baja en cuentas

Las cuentas por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligaciones que las originaron,
es decir, cuando se hayan pagado, expiren o sean transferidas a un tercero.

Beneficios a empleados
Los beneficios a empleados comprenden todas las retribuciones que la Empresa da a sus

trabajadores a cambio de sus servicios, incluyendo cuando haya lugar beneficios por
terminacion del vinculo laboral o contractual.
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Reconocimiento
Beneficios a corto plazo

Los beneficios a empleados de corto plazo son aquellos cuyo pago serd totalmente atendido
en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han
prestado sus servicios. Los beneficios a los empleados a corto plazo se reconoceran como un
gasto o costo y un pasivo cuando la Empresa consuma el beneficio econémico procedente del
servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios otorgados.

Beneficios post-empleo

Beneficios post-empleo son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por
cese y beneficios a los empleados a corto plazo y largo plazo) que se pagan después de
completar su periodo de empleo.

Medicion
Beneficios a corto plazo

El pasivo por beneficios a los empleados a corto plazo se medira por el valor de la obligacion
derivada de los beneficios definidos al final del periodo contable, después de deducir cualquier
pago anticipado si lo hubiera.

Beneficios post-empleo

Los beneficios post- empleo se medirdn por el valor presente de la obligacién derivada de los
beneficios definidos, calculados utilizando la tasa de mercado de los TES emitidos por el
gobierno nacional con plazos similares a los estimados para el pago de las obligaciones, la cual
es de Bonos pensionales, El reconocimiento del costo del servicio presente, el costo por
servicios pasados y el interés sobre el pasivo afectard el resultado del periodo. Por su parte las
ganancias y pérdidas actuariales y el rendimiento de los activos del plan de beneficios
afectaran el patrimonio y se presentaran en el otro resultado integral.
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Provisiones y contingencias
Reconocimiento de las provisiones

El Metro de Medellin Ltda. reconocera como provisiones, los pasivos a cargo de la Empresa
que estén sujetos a condiciones de incertidumbre en relacién con su cuantia y/o vencimiento,
reconociéndolas como un pasivo y un gasto, o un mayor valor del activo cuando asi
corresponda.

El Metro de Medellin Ltda. reclasificara las provisiones a un pasivo como las cuentas por pagar
0 cualquiera de otra naturaleza que corresponda, cuando ya no exista incertidumbre en
relacién con su cuantia y/o vencimiento.

Ademads de la incertidumbre en su cuantia y/o vencimiento, El Metro reconocera una provision
cuando se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El Metro tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un
suceso pasado.

b) El Metro probablemente debe desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y

¢) Puede hacer una estimacion fiable del valor de la obligacién.
Medicion Inicial

Las provisiones se mediran por el valor que refleje la mejor estimacién del desembolso que se
requeriria para cancelar la obligacion presente o para transferirla a un tercero en la fecha de
presentacion. Dicha estimacion tendrd en cuenta los desenlaces asociados de mayor
probabilidad, la experiencia que se tenga en operaciones similares, los riesgos e
incertidumbres y los informes de expertos, entre otros.

- .

Medicién Posterior

Las provisiones se revisaran como minimo al final del periodo contable ¢ cuando se tenga
evidencia de que el valor ha cambiado sustancialmente, y se ajustaran afectando el
resultado del periodo para reflejar la mejor estimacion disponible.

Cuando el valor de la provision se calcule como el valor presente de la obligacién, el valor de

esta se aumentara en cada periodo para reflejar el valor del dinero en el tiempo. Tal
aumento se reconocera como gasto en el resultado del periodo.
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Reconocimiento de activos contingentes

Los activos contingentes no seran objeto de reconocimiento en los estados financieros por
parte del Metro. No obstante, se realizaran evaluaciones como minimo dos veces al afio, con
el fin de asegurar que su evolucién se refleje apropiadamente en los estados financieros.

En caso de que la entrada de beneficios econémicos al Metro pase a ser practicamente cierta,
se procedera al reconocimiento del ingreso y del activo en los estados financieros del periodo
en el que dicho cambio tenga lugar.

Reconocimiento de pasivos contingentes

Un pasivo contingente corresponde a una obligacién posible surgida a raiz de sucesos pasados,
cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir o si no llegan a ocurrir unc o mas
sucesos futuros inciertos que no estén enteramente bajo el control de la Empresa. Un pasivo
contingente también corresponde a toda obligacion presente, surgida a raiz de sucesos
pasados, pero no reconocida en los estados financieros, bien sea porque no es probable que,
para satisfacerla, se requiera que la Empresa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o bien sea porque no puede estimarse el valor de la
obligacién con la suficiente fiabilidad

En el caso de los litigios, se debe tener en cuenta que los eventuales fallos negativos en contra
del Metro, por los que se deba indemnizar a un tercero, implican gastos inciertos, pues
dependen de una condicion futura e incierta, por lo tanto, constituyen un pasivo contingente.

Para la valoracién de los posibles riesgos en los litigios y para la identificacion de patrones de
comportamiento o de resultados, es de gran importancia la apreciacién que el apoderado
(abogados designados) tiene sobre cada uno de los procesos a su cargo; es con esta
informacién, que se realiza un estimativo de la probabilidad de fallo en contra de la entidad.

En la Resolucién 414 de 2014 “Nuevo Marco Normativo para empresas que no cotizan en el
mercado de valores y que no captan ni administran ahorro del publico” la Contaduria General
de la Nacidn, establece las fases a considerar para el adecuado reconocimiento de los pasivos
contingentes. Asi las cosas, sefiala la citada norma, que la entidad reconocera en cuentas de
orden los valores correspondientes a demandas en contra una vez la entidad sea notificada
de tal evento. Caso en el cual el drea encargada de los procesos judiciales en cada entidad
debera suministrar la informacidén una vez recibida la notificacién. Para el caso del Metro,
dicha &rea es la Direccidn Juridica.

Las provisiones de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia se reconocen de la siguiente
manera:

Probables: Probabilidad de existencia de la obligacién actual mayor a un 50%
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Posibles:  Probabilidad de existencia de la obligacién actual entre el 20% y 50%
Remotas: Probabilidad de ocurrencia de la obligacién actual menor al 20%

Impuestos
Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros,
que graven las utilidades de la Empresa, tales como el impuesto sobre la Renta, el impuesto a
las ganancias ocasionales. El impuesto a la ganancia también puede incluir otras formas de
recaudo, como anticipos o retenciones.

Impuesto a las ganancias corriente
Reconocimiento

El impuesto corriente por pagar estd calculado segin la ganancia fiscal del periodo y Ia
normatividad del ente fiscalizador del pais, {a Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
(DIAN).

El impuesto corriente, del periodo presente y anterior, se reconocera como un pasivo. Sin
embargo, cuando la cantidad pagada por este impuesto excede el valor a pagar por esos
periodos, el exceso se reconocerd como un activo. La Empresa pertenece al régimen de renta
ordinario.

Medicidén

Los pasivos por impuestos corrientes, procedentes del periodo presente o de periodos
anteriores, y los activos relacionados con los mecanismos de recaudo anticipado del impuesto
a las ganancias se mediran por los valores que se espera pagar o recuperar de la autoridad
fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas vigentes al final del periodo contable sobre
el cual se presenta la informacién financiera.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo a partir de las diferencias
temporarias, es decir las diferencias entre los valores en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconacen para todas las diferencias temporarias que
se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. No obstante, un pasivo por
impuestos diferido, no se reconoce cuando la diferencia haya surgido por a) el reconocimiento
inicial de una plusvalia o b) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién
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gue no haya sido una combinacién de negocios y que, en el momento de realizarse, no haya
afectado ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida fiscal.

La Empresa sélo reconocera un activo por impuestos diferidos cuando exista una diferencia
temporaria deducible, en la medida en que resulte probable que la Empresa, en los mismos
periodos en que se reviertan dichas diferencias, disponga de ganancias fiscales futuras contra
las cuales se puedan cargar esas diferencias temporarias deducibles. Las diferencias
temporarias deducibles son aquellas que se espera reduzcan la ganancia fiscal,
correspondiente a periodos futuros, en los cuales el activo sea recuperado o el pasivo sea
liguidado. No obstante, un activo por impuestos diferido, no se reconocen cuando la
diferencia haya surgido por a) el reconocimiento inicial de una plusvalia o b) el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no haya sido una combinacion de negocios
que, al momento de realizarse, no haya afectado ni la ganancia contable ni la ganancia o
pérdida fiscal.

Adicionalmente, se reconocera un activo por impuestos diferidos cuando existan beneficios
tributarios, pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento, los cuales sean
susceptibles de compensarse con ganancias fiscales futuras. En consecuencia, se reconocera
un activo por impuestos diferidos solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias futuras, antes de que expire su derecho de compensacidn.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos diferidos se mediran por las cantidades que se espera recuperar o pagar
cuando el activo se realice, o el pasivo se cancele, utilizando las tasas impositivas que sean de
aplicacién en el periodo gravable en que e! activo se realice o el pasivo se cancele. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos no se mediran por su valor razonable.

Medicion Posterior

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos se someterd a revision al final de cada
periodo contable.

El efecto del impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales del periodo o en otros
resultados integrales en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo
hayan originado y se presentan en el estado de situacion financiera como partidas no
corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan para efectos de presentacidn si
existe un derecho legalmente exigible para ello y son con la misma autoridad tributaria.
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La Empresa no registra impuesto diferido activo ni pasivo porque no se tiene certeza de que
las partidas temporarias seran revertidas en el futuro, dado que la Administracién proyecta
pérdidas fiscales en el corto y largo plazo.

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias

Reconocimiento

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida gue sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Empresa y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que sea realizado el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos

ni aranceles.

El criterio para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias se aplicara por
separado a cada transaccién

Por venta de Bienes
Se reconoceran como ingresos por venta de bienes, aguellos recursos obtenidos por La
Empresa en el desarrollo de actividades de comercializacion de bienes adquiridos o

producidos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconoceran en
los estados financieros cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) La Empresa ha transferido al comprador, los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes;

b} La Empresa no conserva para si, ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos (en el grado usualmente asociado con la propiedad} ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

c) el valor de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad,;

d) es probable que La Empresa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién;
Y
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e} los costos en los que se haya incurrido o en los que se vaya a incurrir, en relacién con la
transaccién, puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos de actividades ordinarias y los costos relacionados con una misma transaccion o
evento se reconoceran de forma simultanea. Los gastos, junto con las garantias y otros costos
en los que se incurra tras la entrega de los bienes, podran medirse con fiabilidad cuando las
otras condiciones para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias se hayan
cumplido.

No obstante, los ingresos de actividades ordinarias no se reconoceran cuando los costos
correlacionados no puedan medirse con fiabilidad; en tales casos, cualquier contraprestacion
ya recibida por la venta de los bienes se reconocera como un pasivo.

Prestacion de servicios

Se reconoceran como ingresos por prestacion de servicios los flujos obtenidos por la Empresa
en la ejecucion de un conjunto de tareas acordadas en un contrato. Estos ingresos se
caracterizan porque tienen una duracién determinada en el tiempo y buscan satisfacer
necesidades de los usuarios o cumplir requerimientos contractuales previamente
establecidos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconoceran cuando el resultado de una
transaccion pueda estimarse con fiabilidad, considerando el grado de avance en la prestacién
del servicio al final del periodo contable.

La empresa reconoce los ingresos por servicio de transporte una vez el viajero hace uso del
Sistema Integrado de Transporte (SITVA), con sus diferentes combinaciones e integraciones,
los cuales son liquidados de acuerdo con el plan tarifario aprobado por el Area Metropolitana
del Valle fe Aburra (AMVA).

Los ingresos por nuevos negocios se reconocen teniendo presente las caracteristicas
contractuales y el tipo de prestacion de servicios que se otorguen a los terceros, donde se
enmarca si corresponde a negocios de conocimiento, gestién urbana y negocios de tecnologia.

Subvenciones

Se reconocerdn como subvenciones, los recursos procedentes de terceros gue estén
orientados al cumplimiento de un fin, propdsito, actividad o proyecto especifico. Las
subvenciones que recibe la Empresa son monetarias condicionadas y no condicionadas.

e Las subvenciones no condicionadas se reconoceran como ingresos y se mediran por el
valor recibido.

e Las subvenciones condicionadas, se tratardan como pasivos hasta tanto se cumplan las
condiciones asociadas a las mismas para su reconocimiento como ingreso.
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Subvenciones de proyectos

La Empresa recibe recursos para el desarrollo de proyectos de inversién en infraestructura y
transporte, de los cuales algunos quedaradn a nombre de {a Empresa y otros a nombre de
terceros. En cada uno de los proyectos se debe tener en cuenta el cumplimiento de las
condiciones asociadas, las cuales brindaran la directriz para el reconocimiento o no del ingreso
por la subvencioén.

Normalmente, estos proyectos se dividen en 4 grupos:

1. Predios: Unicamente se reconocera un ingreso por subvencién cuando el predio sea
propiedad de Metro de Medellin Ltda.

2. Obra civil: Se reconocera como pasivo hasta tanto se realice la liquidacién de los activos
fijos por obra civil y se determine de acuerdo con los inventarios realizados con el Municipio
de Medellin y se expida el acta de la propiedad del activo.

3. Equipos: Se reconocera el ingreso por subvencién a medida que se pague la compra de
los equipos y que en el contrato o convenio quede establecido que la propiedad es del Metro
de Medellin Ltda.

4. Gastos generales: Se reconocerd el ingreso de subvencién en la medida en que se realice
el pago.

Subvenciones de deuda

Las subvenciones de deuda son reconocidas en el resultado en la medida en que la Nacién
(abono deuda externa), el Departamento de Antioquia (rentas de cigarrillo y tabaco) y el
Municipio de Medellin {rentas de gasolina) realicen pagos en nombre de la Empresa.
Medicion

Venta de Bienes

Los ingresos deben ser medidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.
Para medir este valor razonable se tendrd en cuenta cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

Prestacion de servicios

La Empresa medira los ingresos por la prestacion de servicios de acuerdo con el grado de
avance en la prestacion de este.
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Subvenciones
Las subvenciones pueden ser monetarias y no monetarias.

e Las monetarias se mediran por el valor recibido. En caso de que la subvencién se perciba
en moneda extranjera, se aplicard lo sefialado en la Norma de Efectos de las Variaciones en
las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera.

e Las subvenciones no monetarias se mediran por el valor razonable del activo recibido y,
en ausencia de este, por el costo de reposicion. Si no es factible obtener alguna de las
anteriores mediciones, las subvenciones no monetarias se mediran por el valor en libros de la
entidad que cede el recurso. El valor razonable y el costo de reposicién se determinaran
conforme a lo definido en el Marco Conceptual para estas bases de medicion.

Las subvenciones por préstamos obtenidos a una tasa de interés inferior a la tasa del mercado
se mediran por el valor de la diferencia entre el valor recibido y el valor del préstamo,
determinado de acuerdo con lo establecido en la Norma de Préstamos por Pagar.

Conversion de moneda extranjera
Transacciones y saldos
Reconocimiento

Una transaccion en moneda extranjera es toda transaccion cuyo valor se denomina o exige su
liquidacién en una moneda diferente al peso colombiano. Entre estas transacciones se
incluyen aquellas en las que el Metro compra o vende bienes o servicios cuyo precio se
denomina en una moneda extranjera y aquellas en las que presta o toma prestados fondos
que se liquidan en una meneda extranjera.

Medicion inicial

Toda transaccién en moneda extranjera se reconocera utilizando el peso colombiano. Para tal
efecto, la tasa de cambio de contado en la fecha de la transaccién se aplicard al valor en
moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Empresa a las

tasas de cambio de sus respectivas monedas funcionales a la fecha en que esas transacciones
retinen por primera vez las condiciones para su reconocimiento.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa
de cambio de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre de los periodos a 31
de diciembre, es el siguiente:

31 diciembre 2019 31 diciembre 2018
usD S 3.277,14 S 3.249,75
EURC 3.678,92 3.715,44

Todas las diferencias que surjan de la liquidacién o conversion de partidas monetarias se
reconocen en los resultados, a excepcion de las que correspondan a otro resultado integral.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones
originales. Las partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio a [a fecha en la que se determine ese
valor razonable.

Las utilidades o pérdidas que surjan de la conversién de partidas no monetarias medidas por
su valor razonable se reconocen en funcién de los resultados del periodo o en otro resultado
integral.

Cambios en Politicas, Estimaciones y Errores
Cambios en politicas contables

Las politicas contables son el conjunto de principios, reglas y procedimientos especificos, que
seran adoptados por la Empresa para el manejo estandarizado y homogéneo de la informacién
financiera de la misma.

La Empresa cambiard una politica contable cuando se realice una modificacion al Marco
Normativo para Empresas que no Cotizan en el Mercado de Valores, y que no Captan ni
Administran Ahorro del Publico o cuando, en los casos especificos que este lo permita, la
Empresa considere pertinente un cambio de politica que conlleve a la representacién fiel y a
la relevancia de la informacion financiera.

Los cambios en las politicas contables que en observancia del Marco Normativo para Empresas
que no Cotizan en el Mercado de Valores, y que no Captan ni Administran Ahorro del Piblico
adopte la Empresa, se aplicardn de manera retroactiva, es decir, la nueva politica se aplicara
como si se hubiera aplicado siempre. Para tal efecto, la Empresa registrara el ajuste al valor
de las partidas de activos, pasivos y patrimonio, que se vean afectadas por el cambio de
politica, en el periodo en el que este ocurra y reexpresara, para efectos de presentacién de
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los estados financieros, los saldos iniciales al principio del periodo mas antiguo para el que se
presente informacion, asi como los saldos de los periodos comparativos de los activos, pasivos
y patrimonio afectados por el cambio de politica.

Cuando sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada periodo especifico,
del cambio de una politica contable sobre la informacién comparativa en uno o mas periodos
anteriores para los que se presente informacién, la Empresa aplicard la nueva politica contable
a los saldos iniciales de los activos y pasivos al principio del periodo mas antiguo para el que
la aplicacion retroactiva sea practicable (el cual puede ser el inicio del propio periodo
corriente) y efectuara el correspondiente ajuste a los saldos iniciales de cada componente del
patrimonio que se vea afectado por el cambio.

Cuando sea impracticable determinar el efecto acumulado al principio del periodo corriente
por 1a aplicacion de una nueva politica contable a todos los periodos anteriores, la Empresa
ajustara la informacién comparativa aplicando la nueva politica contable de forma
prospectiva, es decir, a partir de la fecha en que se cambie la politica.

Cuando la Empresa adopte un cambio en una politica contable, revelard 1o siguiente:

a) la naturaleza del cambio;

b) las razones por las cuales la aplicacion de la nueva politica contable contribuye a la
representacion fiel y suministra informacion relevante;

c) el valor del ajuste para cada partida de los estados financieros afectada, tanto en el
periodo actual, como en periodos anteriores a los presentados, de forma agregadayenla

medida en que sea practicable; y

d) una justificacion de las razones por las cuales no se realizé una aplicacidn retroactiva por
efecto del cambio en las politicas contables.

Cambios en estimaciones contables

Las estimaciones contables son criterios utilizados en el momento de definir la medicion inicial
y posterior de un elemento de los estados financieros.

Un cambio en un estimado contable se aplicaré en el periodo corriente y prospectivo.
Cuando la Empresa realice un cambioc en una estimacion contable, revelara lo siguiente:

a) la naturaleza del cambio;
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b) el valor del cambio en una estimacién contable que haya producido efectos en el periodo
actual o que se espere los produzca en periodos futuros; y

c) la justificacién de la no revelacién del efecto en periodos futuros.
Correccion de errores

Los errores son las omisiones e inexactitudes que se presentan en los estados financieros de
la Empresa, para uno o méas periodos anteriores, como resultado de un fallo al utilizar
informacién fiable que estaba disponible cuando los estados financieros para tales periodos
fueron formulados y que podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido Y
tenido en cuenta en la elaboracién y presentacién de aquellos estados financieros. Se
incluyen, entre otros, los efectos de errores aritméticos, errores en la aplicacién de politicas
contables, la inadvertencia o mala interpretacién de hechos y los fraudes.

Los errores del periodo corriente, descubiertos en este mismo periodo, se corregiran antes de
que se autorice la publicacion de los estados financieros.

El Metro corregira los errores de periodos anteriores, sean materiales o no, en el periodo en
el que se descubra el error, ajustando el valor de las partidas de activos, pasivos y patrimonio,
que se vieron afectadas por este. En consecuencia, el efecto de |a correccion de un error de
periodos anteriores en ningln caso se incluird en el resultado del periodo en el que se
descubra el error.

En caso de errores de periodos anteriores que sean materiales, para efectos de presentacién,
la entidad reexpresara de manera retroactiva la informacién comparativa afectada por el
error. Si el error ocurrié con antelacién al periodo mas antigiio para el que se presente
informacién, se reexpresaran los saldos iniciales de los activos, pasivos y patrimonio para el
periodo mas antiguo para el que se presente informacién, de forma que los estados
financieros se presenten como si los errores no se hubieran cometido nunca.

Cuando la Empresa efectie una correccion de errores de periodos anteriores revelara lo
siguiente:

a) la naturaleza del error de periodos anteriores;
b) el valor del ajuste para cada periodo anterior presentado, si es posible;

c) el valor del ajuste al principio del periodo anterior més antiguo sobre el que se presente
informacion; y

d) una justificacion de las razones por las cuales no se realizé una reexpresién retroactiva por
efecto de la correccién del error.
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Juicios, estimaciones y suposiciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros del Metro de Medellin Ltda., requiere que la
administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Por esta razén, la incertidumbre
sobre tales estimaciones podria dar lugar a que en el futuro se requiera realizar ajustes
significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La Empresa revela las suposiciones claves relacionadas con la ocurrencia de sucesos futuros y
otras fuentes clave de estimaciones que a la fecha de cierre del presente periodo sobre el que
se informa poseen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en
libros de los activos y los pasivos durante los préximos ejercicios.

Los siguientes son los juicios, estimaciones y suposiciones utilizados en la aplicacidén de las
politicas contables que pueden tener un efecto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros:

Clasificacidn de arrendamientos de inmuebles — La Empresa como Arrendador

La Empresa ha celebrado arrendamientos comerciales de su cartera de propiedades de
inversién. La Empresa ha determinado, sobre la base de una evaluacion de los términos y las
condiciones de los acuerdos celebrados, tales como que el periodoe de contratacion no supone
la mayor parte de la vida Gtil de la inversion inmobiliaria y que el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento no es similar al valor razonable del activo, que ha retenido todos
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de estos activos y en
consecuencia, se han contabilizado como arrendamientos operativos.

Prestaciones por pensiones- Calculo Actuarial

El costo del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y
el valor actual de las obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones
actuariales. Las valoraciones actuariales implican realizar varias hipdtesis que pueden diferir
de los acontecimientos futuros reales. Estas incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros aumentos de
las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el célculo
de la obligacion por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipoétesis.
Todas las hipodtesis se revisan en cada fecha de cierre.

El parametro que esta mas sometido a cambios es la tasa de descuento. Para determinar la
tasa de descuento apropiada, la Administracién considera el promedio ponderado de la tasa
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de descuento que refleja el valor de los flujos de caja esperados por los pagos futuros de los
beneficios. La curva de rendimientos empleada corresponde a la curva TES B.

La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad de rentistas hombres y mujeres
experiencia 2005-2008, aprobados por la Superintendencia Financiera segun resolucién No.
1555 de julio 20 de 2010. El incremento futuro de los salarios y el incremento de las pensiones
se basan en las tasas de inflacion futuras esperadas para cada pais. Se dan mas detalles acerca
de las prestaciones por pensiones en la Nota 10,
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PARTE Il

1. Notas de caracter especifico

En las notas de caracter especifico se revela la informacién adicional sobre los valores
presentados en los Estados Financieros de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra
Ltda.

ACTIVOS

A continuacion, se presentan las situaciones mas relevantes por cada una de las cuentas de los
Estados Financieros:

Corriente No corriente gt
Variacion
Concepto 2019 2018 2019 2018

_ Valor  Valor  Valor  valor  valor % |
Efectivo y equivalente al efectivo 64.583 194.298 - - (129.715) (67%)
Inversiones 290.974 97.252 262.750 298.081 158.391  40%
Cuentas por cobrar 49.211 57.862 150 23.310  {31.811) (39%)
Préstamos por cobrar - - 6.274 3.864 2410 62%
Inveniarios 87.252 69.110 - - 18.142  26%
Propiedad, planta y equipo - - 3.576.929 3.474.152 102.777 3%
Oftros activos 400.282 454.640 20.040 23.833 {58.151) (12%)
TOTAL ACTIVO 892.302 873.162 3.866.143 3.823.240 62.043 1%

Cifras expresadas en milfones de pesos

Graficamente se representa el porcentaje (%) de participacion de los componentes del activo con
respecto a su total para el 2019:

Efectivo y Cuentas por
equivalenteal cobrar; 1% Préstamos por

efectivo ; 1% cobrar; 0,1%

—___ Otros activos; 9%

\.

\_Inventarios; 2%
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Nota 1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detaile de esta cuenta corresponde a:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Concepto Variacién
Nota
Caja 1.1 3.608 2.093 1.515 72%
Depdsitos en instituciones financieras 1.2 36.609 105.029 (68.420) {65%)
Equivalentes al efectivo 1.3 24.305 87.115 (62.810) (72%)
Efectivo de Uso restringido 1.4 61 61 - 0%
Total efectivo 64.583 194.298 ({129.715) (67%)

Cifras expresadas en millones de pesos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
2019

2018 Variacion

Cohcapto Valor Valor Valor %
Efectivo
Caja principal 3.608 2.093 1515 72%
Cuenta corriente 31.198 99.943  (68.745) (69%)
Cuenta de ahorro 4,748 4733 15 0%
Otros depésitos en instituciones financieras. 724 414 310 43%

Total efectivo 40.278 107.183 (66.905) (62%)

Equivalente al efectivo
Equivalentes al efectivo Certificado de Depésito a
Término CDT

Bonos y titulos 180 - 180 100%
Total equivalente al efectivo 24.305 87.115 (62.810) (72%)

Total 64.583 194.298 (129.715) (67%)

24.125 87.115  (62.990) (72%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 1.1 Caja: los saldos del efectivo en caja estén asociados con recursos recolectados durante
los ultimos dias del mes de diciembre por la Transportadora de Valores Atlas para su proceso de
verificacion y posterior consignacion en el patrimonio auténomo. Esta consignacién es efectuada
durante los primeros dias del mes de enero de 2020. El 2019 refleja una variacién con relacién al
2018 acorde con el crecimiento de afluencia de pasajeros diarios del sistema.
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Nota 1.2 Depésitos en instituciones financieras: son los recursos en bancos, corporaciones y
cuentas de compensacién para los desembolsos asociados a las obligaciones de la entidad.

La variacion con respecto al 2018 se genera por los desembolsos de recursos en moneda
extranjera destinados a la ejecucion de proyectos como modernizacion de trenesy sefializacion,
y el pago a otros proveedores nacionales y del exterior en el 2019,

Nota 1.3 Equivalentes al efectivo: esta conformado por los titulos adquiridos (CDTs) para un
periodo menor a un afio y que estan destinados a cubrir las obligaciones de la Empresa, a
continuacion, se detallan:

EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Valor Valor

TIR racio
Nominal TIR Bufseion

Emisor Titulo  Emision

F.Compra Vta./Vcto

BANCO COLPATRIA | 9429 |03/10/2019 | 03/10/2019 | 03/01/2020 2.800 2.829 (4,26 92
BANCO COLPATRIA | 9447 |13/11/2019|13/11/2019 | 13/02/2020 1.000 1.006 | 4,40 92
BANCO COLPATRIA | 9449 13/11/2019|13/11/2019 | 19/02/2020 1.210 1.217 | 4,44 98
BANCO ITAU 9464 | 03/12/2019 | 03/12/2019 | 05/03/2020 3.000 3.011 4,81 93
BANCO ITAU 9454 | 29/11/2019 | 29/11/2019 | 02/03/2020 2.300 2.310(4,82 94
BANCO ITAU 9456 | 29/11/2019 | 29/11/2019 | 03/03/2020 2.200 2.208 4,82 95
BANCO ITAU 9458 | 29/11/2019 | 29/11/2019 | 04/03/2020 2.800 2.812 4,82 96
BANCO ITAU 9460 | 29/11/2019 | 29/11/2019 | 05/03/2020 1.000 1.004 | 4,82 97
BANCO ITAU 9462 |29/11/2019|29/11/2019 | 06/03/2020 1.700 1.706 | 4,82 98
BANCO ITAU 9466 | 03/12/2019 | 03/12/2019 | 12/03/2020 3.000 3.011 (4,82 100
BANCO ITAU 9469 | 03/12/2019 | 03/12/2019 | 19/03/2020 3.000 3.011|4,82 107
Total efectivo 24.125

Cifras expresadas en milfones de pesos

En el afic 2019 se cumplio con el pago de obligaciones de proyecto de modernizacién de trenes
y sefializacion y demas compromisos adquiridos por la Empresa, con el saldo de los titulos que se
tenia al cierre del afic 2018.

Para el afio 2019 se tienen conformados CDTS Transaccionales como mecanismos de inversion
para el cumplimiento de obligaciones con proveedores en el corto plazo.

Adicionalmente al cierre del afio 2019, se presenta un titulo por saldo a favor de impuestos por

4180 millones, correspondiente al tramite de reclamacién por exclusion ambiental del IVA en la
adquisicién de dos Locotractores eléctricos para el movimiento de vehiculos ferroviarios.
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1.4 Efectivo de Uso Restringido

La entidad presenta al cierre de la vigencia un embargo procedente de una demanda interpuesta
por el Area Metropolitana del Valle de Aburra, en proceso juridico por los profesionales de la
entidad por valor de $61 millones.

Nota 2. Inversiones de Administracién de Liquidez

Corriente No corriente

Variacién
Concepto Nota 2019 2018 2019 2018 :

Inversiones de administracién de
liquidez a costo amortizado

Inversiones administracion de

21 290974 97.252 258.174 296.031 155.865 40%

liquidez al costo acciones 2.2 - - 30 30 - 0%
ordinarias

Inversiones en asociadas 23 - - 4,557 2.028 2,529 125%
Petenpro acumulado de 29 ) ) (11) (8) (3)  38%
inversiones

Total inversiones 290.974 97.252 262.750 298.081 158.391 40%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 2.1 Inversiones de administracién de liquidez al costo amortizado: representa el valor de
los recursos financieros colocados en instrumentos de deuda {(CDTs) que la Empresa tiene la
intencién y capacidad de conservarlos hasta su vencimiento, es decir, inversiones cuyos
rendimientos provienen de los flujos de las condiciones pactadas en el instrumento. Estas
inversiones se encuentran administrados a través de un portafolio de renta fija. Ver tabla 1 al
final de documento

Bonos y titulos emitidos por el sector privado: Bonos de ENKA con una inversién inicial de $6.000
millones y abonos por $4.800 millones, para un saldo a 31 de diciembre 2019 de $1.200,
cumpliendo el acuerdo de reestructuracién (Ley 550 de 1999) celebrado en febrero de 2003. La
tasa facial de estos bonos es DTF +3,25%; sin embargo, en el acuerdo se establecid un
reconocimiento de intereses del 50% de Ja DTF vigente al inicio de cada trimestre.

El aumento en las inversiones del portafolio a costo amortizado se debe principalmente a la

destinacion de excedentes financieros para utilizarlos en los proyectos de modernizacién de
trenes y sefalizacion.
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La Empresa no evidenci6 deterioro en las inversiones durante el afio 2019, puesto gue la politica
interna de inversiones de excedentes de liquidez establece realizarlas en CDT'S del sector
financiero colombiano con calificacién AAA. Adicionalmente, de manera mensual, revisa las
calificaciones y la capacidad financiera de los emisores, observando que durante el 2019 los
emisores cumplieron tanto con la calificacién como con la solvencia financiera para que le
cumplan a la Entidad con los pagos de rendimientos y de capital.

Durante el afio 2019 se realizd el calculo del VAR (Valor en riesgo), el cual es una técnica
estadistica para medir el riesgo financiero de una inversion de sufrir una determinada pérdida
durante un periodo de tiempo, el cual arrojé que los riesgos de las inversiones de la Empresa en
CDT’s son minimas, puesto que todo el portafolio esta invertido en CDT’S del sector financiero
con calificacion AAA y este resultado fue presentado al Grupo Control de Liquidez en el mes de
octubre de 2019.

En cuanto al riesgo de tasa de cambio, la Empresa, actualmente realiza las coberturas de moneda
a través de adquisicion al spot, es decir, se monitorea el mercado, se analizan estudios realizados
por grupos econdmicos de las entidades financieras, con el fin de pronosticar el comportamiento
de la divisa y lograr adquirirla cuando esté en precios y comportamientos minimos.

En lo relacionado con el riesgo de tasa de interés, el portafolio de inversiones se encuentra
diversificado en indexadores, como IPC, IBR, y tasa fija, de acuerdo a la siguiente tabla.

TASA FACIAL CONCENTRACION

iPC 49,10%
TASA FLIA 45,50%
IBR 5,40%
TOTAL 100%

Al corte del aiio 2019, la Empresa:

¢ No ha pignorado inversiones de administracién de liquidez como garantia de pasivos o
pasivos contingentes.

e El portafolio de inversiones de la Empresa no presento reclasificaciones

e No se presentaron ventas de inversiones de administracion de liquidez.

Los intereses reconocidos durante 2019 y 2018 fueron $31.386 y $29.732 millones,
respectivamente.

En el afio se adquirieron los siguientes titulos:
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EMISOR

BANCOLOMBIA

BBVA
BBVA

BBVA

BBVA

BBVA
BBVA

BBVA

BBVA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
COLPATRIA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA

TIPO

coT
CDT
CDT
cDT
coT
cDT
CDT
coT
coT
cDT
CDT
CDT
coT
coT
coT
CDT
CDT
CDT
coT
b1
coT
CDT
DT
coT
DY
CDT
CDT
CcDT
CcoT
DT
DT
DT
cDT
CDT
CDT
CcoT
coT
o1
cDT

TITULO

9298
9287
9380
9382
9384
9388
9394
9421
9426
9292
9296
9314
9316
9324
9326
9328
9330
9332
9338
9340
9348
9350
9352
9354
9356
9358
9360
9364
9368
9370
9372
9396
9407
9429
9447
9449
9451
9283
9281

FECHA DE
EMISION
13/03/2019
28/02/2019
02/07/2019
02/07/2019
03/07/2019
31/07/2019
09/08/2019
25/09/2019
03/10/2019
12/03/2019
13/03/2019
29/03/2019
03/04/2019
22/04/2019
23/04/2019
23/04/2019
23/04/2019
30/04/2019
02/05/2019
03/05/2019
07/05/2019
08/05/2019
14/05/2019
15/05/2019
16/05/2019
21/05/2019
23/05/2019
27/05/201%
06/06/2019
12/06/2019
18/06/2019
13/08/2019
22/08/2019
03/10/2019
13/11/2019
13/11/2019
13/11/2019
28/02/2019
28/02/2019

FECHA DE VALOR TASA TASA
VENCIMIENTO NOMINAL EFECTIVA NOMINAL
13/03/2020  3.035 5,60% 5,46%
28/02/2020  5.609 5,34% 5,21%
02/01/2020  1.013 5,15% 5,03%
02/01/2020 10300 5,15% 5,03%
03/01/2020  5.000 5,08% 4,97%
31/01/2020  6.500 5,05% 4,94%
09/08/2020 123 5,14% 5,02%
25/09/2020 4500 IPC+1.53 IPC+1.53
03/04/2021  3.650 IPC+1.68 IPC+1.68
12/03/2020  4.300 5,59% 5,45%
13/03/2020  5.000 5,59% 5,45%
29/03/2020  2.400 5,59% 5,45%
03/10/2020  4.500 5,78% 5,63%
22/10/2020  4.000 5,79% 5,64%
23/10/2020  4.500 5,79% 5,64%
23/10/2020 4,500 5,79% 5,64%
23/04/2021  5.000 6,09% 5,93%
30/04/2021  3.000 5,85% 5,70%
02/05/2021  7.000 5,83% 5,68%
03/05/2021  3.000 5,83% 5,68%
07/05/2021  4.000 5,81% 5,66%
08/05/2021  1.000 5,81% 5,66%
14/05/2021  5.000 5,81% 5,66%
15/05/2021  3.500 5,81% 5,66%
16/05/2021 2.500 5,81% 5,66%
21/05/2022  5.000 5,95% 5,79%
23/05/2022  6.500 5,95% 5,79%
27/05/2022 2.026 6,02% 5,86%
06/06/2021 4,800 5,82% 5,67%
12/06/2021  2.700 5,82% 5,67%
18/06/2021  1.000 5,82% 5,67%
13/01/2020  5.000 4,77% 4,67%
13/01/2020  2.450 4,59% 4,50%
03/01/2020  2.800 4,30% 4,22%
13/02/2020  1.000 4,44% 4,35%
19/02/2020  1.210 4,47% 4,38%
09/03/2020  3.800 4,48% 4,39%
28/02/2020  5.000 4,45% 4,36%
28/02/2020  5.000 5,45% 5,32%
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FECHA DE
COMPRA
13/03/2019
28/02/2019
02/07/2019
02/07/2019
03/07/2019
31/07/2019
09/08/2019
25/09/2019
03/10/2019
12/03/2019
13/03/2019
29/03/2019
03/04/2019
22/04/2019
23/04/2019
23/04/2019
23/04/2019
30/04/2019
02/05/2019
03/05/2019
07/05/2019
08/05/2019
14/05/2019
15/05/2019
16/05/2019
21/05/2019
23/05/2019
27/05/2019
06/06/2019
12/06/2019
18/06/2019
13/08/2019
22/08/2019
03/10/2019
13/11/2019
13/11/2019
13/11/2019
28/02/2019
28/02/2019

COMPRA

3.035
5.609
1.013
10.300
5.000
6.500
123
4.500
3.650
4.300
5.000
2.400
4.500
4.000
4.500
4.500
5.000
3.000
7.000
3.000
4.000
1.000
5.000
3.500
2.500
5.000
6.500
2.026
4.800
2.700
1.000
5.000
2.450
2.800
1.000
1.210
3.800
5.000
5.000
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DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DAVIVIENDA
DE BOGOTA
tTAU

ITAU

ITAU

ITall

ITAD

ITAU

ITaU

ITAU
POPULAR
POPULAR
POPULAR
POPULAR
POPULAR
POPULAR
POPULAR
POPULAR
TOTAL

CDT 9345 03/05/2019 03/11/2020  4.059
CDT 9390 06/08/2019 06/08/2020 2.000
CDT 9392 08/08/2019 08/08/2020 22.900
CDT 9409 23/08/2019 23/08/2020  2.000
CDT 9412 28/08/2019 28/08/2020  6.200
CDT 9414 12/09/2018 12/09/2020  4.500
CDT 9416 20/09/2019 20/09/2020  8.000
CDT 9424 30/09/2019 30/09/2020  5.000
CDT 9431 03/10/2019 03/04/2021  3.550
CDT 9435 16/10/2019 16/10/2020 2.500
CDT 9438 21/10/2019 21/10/2020 2,116
CDT 9441 28/10/2019 28/10/2020  2.000
CDT 9443 29/10/2019 29/10/2020  6.500
CDT 9362 24/05/2013 24f05/2022  6.000
CDT 9458 29/11/2019 04/03/2020  2.800
CDT 9460 29/11/2019 05/03/2020 1.000
CDT 9454 29/11/2019 02/03/2020  2.300
CDT 9462 29/11/2019 06/03/2020 1.700
CDT 9456 29/11/2019% 03/03/2020  2.200
CDT 9466 03/12/2019 12/03/2020  3.000
CDT 9469 03/12/2019 19/03/2020  3.000
CDT 9464 03/12/2019 05/03/2020  3.000
CDT 9308 27/03/2019 27/03/2020  3.000
CDT 9306 27/03/2019 27/03/2020  3.000
CDT 9310 27/03/2019 27/03/2020  3.000
CDT 9312 28/03/2019 28/03/2020  4.000
CDT 9319 11/04/2019 11/10/2020  3.500
CDT 9336 30/04/2019 30/10/2020  3.000
CDT 9366 31/05/2019 31/05/2021 3.000
CDT 9398 13/08/2019 13/02/2020  5.000

CALIDAD DE VIDA
TASA TASA FECHA DE

NOMINAL COMPRA COMPRA
5,60% 546% 03/05/201%9 4.059
[PC+1,65 IPC+1.65 06/08/2019 2.000
IPC+1.65 IPC+1.65 08/08/2019  22.900
IPC+1.55 IPC+1.55 23/08/2019 2.000
IPC+1.55 IPC+1.55 28/08/2019 6.200
IPC+1.45 IPC+1.45 12/09/2019 4.500
IPC+1.45 IPC+1.45 20/09/2019 8.000
IPC+1.45 |PC+1.45 30/09/2019 5.000
iPC+1.6 IPC+1.6 03/10/2019 3.550
IPC+1.45 IPC+1.45 16/10/2019 2.500
IPC+1.5 IPC+1.5 21/10/2019 2.116
IPC+1.45 IPC+1.45 28/10/2019 2.000
1PC+1.45 IPC+1.45 29/10/2019 6.500
5,90% 5,75%  24/05/2019 6.000
4,80% 4,70%  29/11/2019 2.800
4,80% 4,70%  29/11/2019 1.000
4,80% 4,70% 29/11/2019 2.300
4,80% 4,70%  29/11/2019 1.700
4,80% 4,70%  29/11/2019 2.200
4,80% 4,70% 03/12/2019 3.000
4,80% 4,70% 03/12/2019 3.000
4,80% 4,70% 03/12/2019 3.000
5,68% 5,54%  27/03/2019 3.000
5,68% 5,54% 27/03/2019 3.000
5,68% 5,54%  27/03/2019 3.000
5,68% 5,54% 28/03/2019 4.000
5,78% 5,63% 11/04/2019 3.500
5,78% 5,63% 30/04/2019 3.000
5,80% 5,65% 31/05/2019 3.000
4,75% 4,65% 13/08/2019 5.000
275.041

*Informacion tomada del sistema Porfin
Cifras expresadas en millones de pesos
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INVERSIONES ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ AL COSTO

Concapto Nt 2019 2018 Variacién

Valor Valor Vvalor %
Inversiones administracion de liquidez al costo 2.2 30 30 - 0%
Deterioro acumulado de inversiones 2.2 (11) (8) (3) 38%
Total inversiones Administracién de liquidez al costo 19 22 (3) (14%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 2.2 Inversiones administracién de liquidez al costo acciones ordinarias: corresponde a la
inversion en acciones que posee la Entidad en Parques del Rio S.A.S. representada en 300.000
acciones con un valor nominal de $100 cada una con una participacién patrimonial es del 10%.

Teniendo presente las caracteristicas de la inversién no se presenta control, control conjunto ni
influencia significativa sobre esta entidad.

La inversion en la empresa Parques del Rio S.A.S., presenté un deterioro, como se presenta a
continuacion:

DETERIORO INVERSIONES AL COSTO 2019 2018
Valor inicial 8 5
Deterioro del ejercicio 3 3
Recuperacién deterioro - -
Saldo final 11 8

Cifras expresadas en millones de pesos

El deterioro del instrumento corresponde al exceso del valor en libros de la inversién con

respecto al valor de la participacion del Metro de Medellin Ltda., en la entidad Parques del Rio
S.AS.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS AL COSTO

Variacion

Concepto Nota
Inversiones en asociadas 2.3 4557 2.028 2.529 125%
Total inversiones 4,557 2.028 2.529 125%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 2.3 Inversiones en asociadas: corresponde a inversiones en las cuales la entidad presenta
influencia significativa por su participacién y condiciones sobre la asociada y cuya medicién se
realiza a través del método de participacién patrimonial. Las inversiones son las siguientes:

» Metroplis S.A., representada en una participacion porcentual del 25.14%, equivalente a
1.900.000 acciones con un valor nominal de $383,11 pesos cada una {el valor nominal es el valor
inicial, de emisidn o el resultante para la accién luego de enervacion de pérdidas).

A 31 de diciembre del 2018, el valor patrimonial de la inversidn en la contabilidad del Metro de
Medellin Ltda., presentaba un saldo de $79 millones. Para el 2019 Metroplus S.A. presenté un
patrimonio negativo de $1.427 millones; por lo cual al aplicar el Método de participacion
patrimonial conlieva a que la valoracidn de la inversién de como resultado una inversién negativa
en $358 millones, pero teniendo presente lo establecido en la normatividad vigente esta
actualizacion solo se puede registrar hasta cero.

La Resolucién 414 de 2014 que indica: “Si la participacion de la empresa en las pérdidas o en las
variaciones patrimoniales negativas de la empresa asociada iguala o excede el valor en libros de
la inversién, la empresa dejara de reconocer su participacion en las pérdidas o variaciones
patrimoniales negativas adicionales. Si posteriormente la empresa asociada presenta utilidades
o variaciones patrimoniales positivas, la empresa volverd a reconocer su participacion en esas
utilidades o variaciones patrimoniales solo después de que su participacion en las mismas iguale
a su participacion en las pérdidas o variaciones patrimoniales negativas no reconocidas.”

» Promotora Ferrocarril de Antioquia, representada en 5.896.224 acciones con un valor nominal
de $1.000 cada una y una participacion del 24%, estas inversiones se encuentran actualizadas
con informacion de agosto de 2019, fecha en la cual se realizé capitalizacién por valor de $2.608
millones.

En el afio 2019, no se presentaron reclasificaciones hacia inversiones de liquidez, acuerdos
conjuntos o controladas.

En 2019 la Empresa reconocié gastos por método de participacién por $82 y $1.409 millones en
2018.
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A continuacién, se detalla el porcentaje de participacién de cada una:

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Participacién 2019 2018 Variacién
Concepto

porcentual Valor Valor %
Promotora Ferrocarril de Antioquia 25% 4.557 1949 2.608 134%
Metroplus S.A. 10% - 79  (79) (100%)
Total inversiones 4.557 2.028 2.529 125%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 3. Cuentas por cobrar
CUENTAS POR COBRAR
Corriente No corriente Variacion
Concepto Nota 2019 2018 2019 2018 =e

Valor Valor Valor Valor Valor %
Prestacidn de servicios 3.1 28317 50.465 - - {22.148) (44%)
Otras cuentas por cobrar 3.2 21220 7922 150 23.310 (9.862) (32%)
Deterioro acumulado de cuentas por cobrar 33 (326) (525) - - 199 (38%)
Total cuentas por cobrar 49.211 57.862 150 23.310 (31.811) (39%)

Cifras expresadas en miflones de pesos

El plazo normal de las cuentas por cobrar es maximo de 30 dias calendario, contados a partir de
la fecha de expedicién del documento correspondiente o en su defecto el plazo convenido con
los clientes.

Existen casos excepcionales como los negocios de asesorias que superan estos vencimientos por
la particularidad de la labor, donde el plazo de pago asciende hasta 180 dias.

En caso de presentarse mora en cartera asociada a arrendamientos de espacios inmobiliarios y
publicitarios se aplicara la tasa corresponde a la emitida por la Superintendencia Financiera de

Colombia.

Bajas en cartera:

Durante el afio 2019, El Comité Técnico de Sostenibilidad Contable mediante actas nimeros 2 y
3, aprobé baja de cartera por $142 millones asociado a 32 deudores por los siguientes conceptos:

e Arrendamientos de inmuebles con procesos juridicos desde el afio 2010 con fallos a favor
del Metro de Medellin Ltda., cuyos deudores no poseian bienes objetos de embargo.
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e Acuerdos de pagos desde el afio 2009 y en general deudas con clientes los cuales
cambiaron de domicilio y no fue posible su ubicacién para realizar la gestion de cobro.
e Empresas que presentaban deudas entre 2009 y 2011 y ya no se encuentran registradas
en la Cdmara de Comercio.
e Cuentas por cobrar en las cuales el cliente demostrd la inexistencia del servicio, por lo
tanto, no habria lugar a cobro.
* Cobros cuyo valor es inferior al costo que ocasionaria la cobranza a través de un proceso

juridico.

Nota 3.1 Prestacién de servicios: se generan en el desarrollo de la operacion de la Empresa en el
servicio de transporte, la explotacién de negocios en las estaciones como publicidad y
propaganda y locales comerciales.

PRESTACION DE SERVICIOS

Variacion

Concepto Nota

Servicios de transporte 3.11 3.791 1.741 2.050 118%
Publicidad y propaganda 135 1.033 (898) (87%)
Gestion de transporte masivo 3.1.2 24.391 47.691 (23.300) (49%)
Total 28.317 50.465 (22.148) (44%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 3.1.1 Servicios de transporte: corresponde al recaudo en poder de los puntos de recarga
externa y mini agencias del Banco de Occidente en las estaciones de Industriales y Poblado, los
cuales han aumentado con relacién a la vigencia anterior teniendo presente un mayor uso en
estos canales de recaudo.

Nota 3.1.2 Gestion de transporte masivo: representa la cuenta por cobrar al Municipio de
Medellin, producto del déficit presentado en la operacion de las lineas 1 y 2 de buses y los
alimentadores de las cuencas 3 Masivo de Occidente (MDOQ) y 6 Sistema Alimentador Oriental
(SAO) del Sistema Integrado de Transporte del Valle de Aburrd (SITVA), amparado en los Contrato
CN2011-008 con el Municipio de Medellin , CN2012-0191 ¥ CN2012-0297 con Masivo de
Occidente (MDO) y Sistema Alimentador Oriental (SAQ) y CN2013-0198 con los transportadores
y Fiduciaria de Occidente. En éste se establece que en el caso que los recursos ingresados
diariamente por usos en el transporte no fueran suficientes para atender los derechos
econdmicos de todos los agentes, el Municipio de Medellin trasladara los recursos necesarios
para cubrir dicha diferencia desde el fondo de estabilizacion de 1a tarifa (FET), con el fin de darle
estabilidad financiera al sistema de las cuencas 3 y 6 del Sistema Integrado de Transporte del
Valle de Aburra (SITVA).
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El sistema funciona como caja Unica, donde la remuneracién de los diferentes agentes se realiza
de acuerdo con lo estipulado en cada contrato. A los concesionarios se les remunera de acuerdo
con los kilémetros recorridos, pasajeros movilizados y el valor por kilémetro previamente
pactado.

Respecto a la remuneracion de la Entidad, es generada por la operacién en la troncal y pretroncal
del Sistema Integrado de Transporte del Valle de Aburré (SITVA), la administracién de estaciones,
administracion del sistema y recaudo, control y comunicaciones. El incremento en la
remuneracion se explica por las variaciones en los costos de la operacion en buses,
principalmente en mantenimiento, conduccion y suministro de Gas Naturai Vehicular.

En el afio 2018 si bien hubo un aumento en la operacion con relacion a las variables
anteriormente descritas, se presentd una disminucidn en la cuenta por cobrar al Municipio de
Medellin de los aportes realizados por esta entidad al Fondo de Estabilizacién de la Tarifa (FET)
por valor de $66.985 millones.

Nota 3.2 Otras cuentas por cobrar: el detalle es el siguiente:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corriente No corriente St
Concepto Nota 2019 2018 2019 2018 Variagion
Valor Valor Valor Valor Valor %

Derechos a favor en operaciones 321 8.699 5794 - - 2.905 50%
conjuntas
Enajenacion de activos - 20 - - (20) (100%)
Pago por cuenta de terceros 180 106 - - 74 70%
Construcciones o edificaciones 278 440 - - {162) (37%)
Otras cuentas por cobrar 322 12.063 1.562 150 23.310 {12.659) (51%)

Total 21.220 7.922 150 23.310 (9.862) (32%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 3.2.1 Derechos a favor en operaciones conjuntas: hace referencia al valor estimado de los
ingresos por servicio de transporte, que seran transferidos al Metro de Medellin Ltda por
intermedio del Patrimonio autéonomo en el afic 2020, derivado del dinero recaudado al 31 de
diciembre de 2019 del Sistema Integrado de Transporte del Valle de Aburra (SITVA).

El Metro de Medellin Ltda., estima el valor al cual tiene derecho teniendo en cuenta el promedio
de usos mensuales del afio 2019. Dicho promedio, corresponde a 61,86%, es decir, $8.699
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millones para el 2019 y 63.23%, es decir, $5.794 millones del aiio 2018. El aumento en la
estimacion corresponde al crecimiento en la afluencia del afio 2019 con relacién al 2018.

Nota 3.2.2 Otras cuentas por cobrar: |a disminucién en el saldo no corriente es generado por la
devolucion de IVA por parte de la administracidn de impuestos nacionales — DIAN en proyectos
de programa de uso racional y eficiente de energia para el sector transporte por valor de $22.979
millones. El respectivo desembolso de impuestos se desarrollé a través de TIDIS.

El saldo restante clasificado como no corriente por $150 millones corresponde a un IVA objeto
de solicitud de devolucién, por un mayor valor pagado en una importacion de bienes, debido al
cambio de tarifa del 16% al 19%, por motivo de la reforma tributaria del afio 2016. El tramite
estd en proceso de realizar la liquidacion oficial de correccion, para proceder postericrmente con
la solicitud de devolucién.

En la vigencia 2019 se desarrollé reconocimiento de cuenta por cobrar a Poma S.A.S Sucursal
Colombia por valor de $6.621 millones y a Poma Colombia S.A.S por valor de $1.829 millones,
por concepto de exclusion de IVA de los activos adquiridos en la ejecucion del proyecto Cable
Picacho, en desarrollo de programas de uso racional y eficiente de energia para el sector
transporte.

Adicionalmente, se registré en este rubro una cuenta por cobrar relacionada al incumplimiento
contractual por parte de la sociedad Pdrticos Ingenieros Civiles S.A. del contrato CN2016-0320
cuyo objeto fue “la construccién del cabezote sur de la estacion poblado, sus pasarelas de acceso
por ambos costados y el urbanismo”, la Empresa instaurd proceso judicial de controversias
contractuales. Lo anterior, por cuanto no se cumplié con el avance del cronograma entregado
por el contratista y donde solo se habia ejecutado un 26,24% de las actividades contratadas al
inicio de este contrato. La Empresa entregd al contratista un anticipo del cual no se realizé la
amortizacion de éste en su totalidad, adeudando la suma de S 2.228 millones.

La Empresa radico una demanda en contra de Pdrticos Ingenieros Civiles S.A. por cuanto a la
fecha de terminacion del contrato CN2016-0320, solo habia ejecutado el 26,24% de las
actividades contratadas, faltando un 73,76% por ejecutar, evidencidndose un incumplimiento de
las obligaciones consignadas en el citado contrato. En consecuencia, se solicité se condene a
PORTICOS INGENIEROS CIVILES S.A.S., al pago a favor de la Empresa de Transporte Masivo del
Valle de Aburra Ltda., el valor de los perjuicios patrimoniales.

Por otro el lado, el pasado 23 de agosto del afio 2019 se radicé ante la Superintendencia de
Industria y Comercio el crédito por el anticipo en el proceso de reorganizacion de la Sociedad
Pérticos, informandonos el promotor del proceso que el crédito ya habia sido incluido en la

liquidacién, no obstante, se esta a la espera que den traslado de este, para verificar que si haya
sido incluido.
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Es importante anotar que el proceso judicial se encuentra en etapa de contestacion del
demandado (Pérticos) y el llamado en garantia (Chubb Seguros Colombia S.A. y Compaiiia
Aseguradora de Fianzas S.A.), y hasta este momento la probabilidad de ganancia es alta.

Sobre esta cuenta por cobrar no se estimé deterioro, debido a que a la fecha no se ha recibido
pronunciamiento alguno del proceso judicial que permita indicar que la Empresa perdié la
posibilidad de recuperar los recursos, razén por la cual, es importante esperar un
pronunciamiento de primera instancia que permita determinar si hubo o no deterioro del valor
del mismo.

Igualmente es importante anotar que a la fecha la aseguradora de Pérticos ha buscado
acercamientos con el Metro de Medellin para llegar a un posibie acuerdo frente al
reconocimiento de los perjuicios causados por el incumplimiento contractual del contrato
CN2016-0320.

Nota 3.3 Deterioro acumulado de cuentas por cobrar: durante los periodos contables 2019 y
2018 se presentaron los siguientes movimientos:

DETERIORO CUENTAS POR COBRAR

Saldo a 31 de diciembre de 2017 515
Aumento del periodo 10
Saldo a diciembre 31 de 2018 525
Disminucion del periodo 199
Saldo Final a diciembre de 2019 326

Cifras expresadas en millones de pesos

Para determinar el deterioro de las cuentas por cobrar se realiza un analisis individual en el cual
se verifica la gestién de cobro, cumplimiento de acuerdo de pago o procesos juridicos que aun
estan en ejecucién. De acuerdo con este detalle se evidencié que existen deudores con las
siguientes situaciones:

¢ Deudores con acuerdo de pago de los cuales se desconoce su ubicacién, lo que dificulta
el proceso de cobranza,

e También existen cuantias que no ameritan un cobro juridico, por lo que se deterioran.

* Procesos juridicos fallados a favor de la Empresa, pero que no es posible hacer efectivo el
cobro, por la inexistencia de bienes embargables.

s Existen casos en los que la sociedad no existe juridicamente, por consiguiente,
imposibilita la recuperacion de las cuentas por cobrar.

La disminucion en el deterioro acumulado a diciembre 31 de 2019 por valor de $199 millones
corresponde a la recuperacién de saldo por cartera de terceros.
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La cartera de dificil recaudo que se encuentra en proceso juridico corresponde aproximadamente
a 11 procesos por $125 millones, por concepto de: incumplimiento de contrato de
arrendamiento, dafio por accidente de transito en Tranvia, incumplimiento de acuerdo de pago

y sanciones disciplinarias.

La cartera de dificil recaudo a 31 de diciembre de 2019 asciende a $326 millones, los cuales se
encuentran 100% deteriorados y corresponde principalmente a los siguientes clientes:

IDENTIFICACION NOMBRE CLIENTE CARTERA
8909005310 C.I CONFECCIONES BALALAIKA S.A. 31
715855554 PARRA PEREZ JOSE DE JESUS 45
9004524544 BRITISH COLLEGE S5.A.5 35
8909200433 TENNIS S5.A, 39
8905041710 MUNICIPIOS ASOCIADOS DEL VALLE DE ABURRA 92

Cifras expresadas en millones de pesos

En el siguiente cuadro se presenta la cartera gestionada por el area de Tesoreria por vencimientos
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Nota 4. Otros Activos

OTROS ACTIVOS

Corriente No corriente Variacién
Concepto Nota 2019 2018 2019 2018
Valor Valor Valor Valor Valor %

Bienes y servicios pagados por anticipado 4.1 7.202 4.594 - - 2,608 57%
Avances y anticipos entregados 4.2 180.675 137.264 - - 43411 32%
Anticipos o saldos a favor por impuestos 43 13804 16.676 - - (2.872) (17%)
Recursos entregados en Administracion 4.4 153.964 279.459 - - {125.495) (45%)
Depositos entregados en garantia 4.5 1.675 2.822 - - {1.147) (41%)
Derechos en fideicomisos 46 42.962 13.825 - - 29.137 211%
Propiedades de inversidn 4.7 - - 10.045 10.473 (428) (4%)
F)eprer.facién acumulada propiedades de ) i (1.561)  (1.290) (272)  21%
inversién

Activos intangibles 4.8 - - 35.857 35.460 308 1%
Amortizacion acumulada activos intangibles - - (27.460) (23.719) (3.741) 16%
Activos diferidos - - 3.159 2.909 250 9%
Total otros activos 400.282 454.640 20.040 23.833 (58.151) (12%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 4.1 Bienes y servicios pagados por anticipado: la Entidad presenta gastos pagados por
anticipado asociados a seguros todo riesgo, de automdviles, lucro cesante, infidelidad y riesgo
financiero por $6.170 millones, suscripciones y afiliaciones por valor de $831 millones y un
arrendamiento operativo del edificio sabana por $133 millones, entre otros.

Se presenta variacién con el afio anterior asociada a la adquisicion de pdlizas de seguros en todo
riesgo por valor de $3.964 millones y por el reconocimiento de las suscripciones.

Nota 4.2 Avances y anticipos entregados: representa ios valores entregados a los proveedores y
contratistas para la adquisicion de suministros, servicios e instalacion y ejecucion de proyectos.

En el 2019 estos valores presentan un incremento del 32% generado principalmente por
proyectos como modernizacidon de la flota de trenes de la serie MAN, construccion de la
ampliacion del acceso norte de la estacion Aguacatala de la Linea A del Sistema Metro, disefio,
suministro, instalacion, pruebas y puesta en operacion de sistemas de generacién solar en
cubiertas de instalaciones de la Empresa para autoabastecimiento energético.
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En el siguiente cuadro se presenta el detalle:

DESCRIPCION

CAF -Construcciones y
Auyxiliares de
Ferrocarriles S.A.
Siemens Mobility
S.AS.

Consorcio
Infraestructura Rover
OMI

Poma Colombia S.A.S.

Porticos Ingenieros
Civiles

Poma Colombia S.A.S.

Telval S.A.S

Unién Temporal
Coinsi-Hersic

Unién Eléctrica S.A.

Alstom Transporte
S.A.

Metalcimento
Arquitectos e
ingenieria

Consorcio Conexidn
Tranvia

OBJETO

Modernizacién de la flota de trenes de la serie MAN.

Modernizacién de los sistemas de sefializacion ferroviaria del
modo de transporte tipo Metro de la Empresa

Construccién de la cbra civil, suministro de elementos,
equipos y montaje de la via férrea, pruebas y puesta a punto
de todos los equipos instalados para la ampliacién de la
infraestructura y sefalizacion ferroviaria de las vias de
estacionamiente de trenes y talleres alternos para el
mantenimiento

Obra civil estacion Acevedo, retorno, intermedia | y |,
Columnas electromecénicas, pilonas y otras obras civiles.
Construccidn del cabezote sur de la estacion Poblado, sus
pasarelas de acceso por ambos costados y el urbanismo.

Suministro y equipos electromecéanico

Construccion de la ampliacion del acceso norte de la estacidn
Aguacatala de la Linea A del Sistema Metro.
Disefio, suministro, instalacién, pruebas y puesta en
operacién de sistemas de generacion solar en cubiertas de
instalaciones de la Empresa para autoabastecimiento
energético.
suministro, instalacién, configuracion y puesta a punto de los
sistemas de infraestructura tecnologica
Fabricacion, suministro, transporte, montaje, pruebas y
puesta en servicio de los equipos necesarios para el sistema
de alimentacién eléctrica del corredor tranviario del
proyecto Corredor Verde Avenida Ayacucho.
Contrato de construccién, suministro, instalaciony puesta en
funcionamiento de dos ascensores externos y adecuaciones
para mejorar la accesibilidad en |a Estacién Hospital
Construccidn de la obra civil del Edificio Miraflores cable y
actividades complementarias para el sistema corredor verde
Ayacucho.

Total

i
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| 2019

100.825

47.364

18.942

11.131

1.236

880

295

2018

312

56.116

22.248

30.397

2.228

25.144

594

165

58

| 180.675 137.264
Cifras expresadoas en millones de pesos

Una vez evidenciado el incumplimiento contractual por parte de la sociedad Pérticos Ingenieros
Civiles S.A. del contrato CN2016-0320 cuyo objeto fue “la construccion del cabezote sur de la
estacion poblado, sus pasarelas de acceso por ambos costados y el urbanismo”, la Empresa
instaurd proceso judicial de controversias contractuales, lo anterior por cuanto no se cumplié
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con el avance del cronograma entregado por el contratista y donde solo se habia ejecutado un

26,24% de las actividades contratadas. Al inicio de este contrato la Empresa entregd al contratista
un anticipo, del cual no se realizé la amortizacién de la totalidad de dicha entrega, adeudando la
suma de $2.228 millones.

De lo mencionado, el proceso judicial se encuentra en etapa de contestacion del demandado y
por ende se procedid a retirar el anticipo asignado a este contrato y transferirlo a cuenta por
cobrar pendiente al contratista Porticos Ingenieros S.A., a la espera de pretension de
recuperacion una vez superadas |las etapas procesales.

Nota 4.3 Anticipos o saldos a favor de impuestos: representan el valor de los recursos a favor
de la Empresa por concepto de retenciones en la fuente que le practicaron, anticipos de
impuestos, asi como los saldos a favor, originados en liquidaciones de declaraciones tributarias,
contribuciones y tasas, que seran solicitados como devolucién o compensacién en liquidaciones
futuras.

ANTICIPOS O SALDOS A FAVOR POR IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

2019 2018 Variacion
CopeeD i Valor Valor Valor %
Retencién en la fuente 43.1 7.364 6.444 920 14%
Saldos a favor en liquidacion privada 43.2 6.434 6.489 (55) (1%)
Anticipo impuesto de industria y comercio 4.3.3 - 2.222 (2.222) 100%
Impuesto de Industria y comercio retenido 4.3.4 6 1.521 (1.515) (100%)
Total 13.804  16.676  (2.873) (17%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 4.3.1 Retencidn en la fuente: Corresponde a las retenciones en la fuente a favor de la
Empresa por valor de $7.364 millones por concepto de autorretenciones en la fuente por
impuesto de renta y de las retenciones en la fuente que le practicaron por concepto de
rendimientos financieros.

Nota 4.3.2 Saldos a favor en liquidacién privada: Corresponde al saldo a favor generado en la
declaracién de renta y complementarios por el afio gravable 2018 por valor de $6.434 millones,
el cual se encuentra pendiente de solicitud de devolucidn ante la Administracién de Impuestos
Nacionales DIAN.

Nota 4.3.3 Anticipo impuesto de Industria y Comercio: la variacién se presentd por la
compensacion del anticipo en el afio 2019.

Nota 4.3.4 Impuesto de Industria y Comercio retenido: representa el anticipo del 40% por el
impuesto de Industria y Comercio liqguidado en la declaracién del afio gravable 2016 del Distrito
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de Cartagena, el cual esta en proceso la solicitud de devolucién. La disminucién se explica por la
compensacion con el impuesto del afio.

Nota 4.4 Recursos entregados en administracién: corresponde a los recursos entregados para
la ejecucion de contratos bajo diversas modalidades:

RECURSOS ENTREGADOS EN ADMINISTRACION
2018
Valor

Variacion

Concepto Nota

En administracion 441 7.363 9.147 (1.784) (20%)
Encargo fiducia en administracién 4.4.2 143.005 266.760 (123.754) (46%)
Encargo fiducia de garantia 4.4.3 3.596 3.552 43 1%
Total 153.964 279.459 (125.495) (45%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 4.4.1 En administracion: son recursos entregados en administracién a favor del Metro de
Medellin Ltda., originados en contratos para la administracion de recursos celebrados con
entidades diferentes de las sociedades fiduciarias. Corresponden a:

ENTIDAD 2019 2018 VAR. % DESCRIPCION

ISVIMED 6.344 8.700  (2.357) (27%) Compra de predios Proyecto Cable Picacho
ESU 303 447 357 80%  Prestacion de servicio de transporte

EDU 216 0 216 100%  Plazoleta gastrondmica

7.363 9.147  (1.784) (20%)
Cifras expresadas en millones de pesos

Los recursos entregados al ISVIMED son destinados para la compra de predios del Proyecto Cable
Picacho.

Los entregados a la Empresa de Seguridad Urbana a través de un contrato interadministrativo
para la prestacién de servicios de transporte terrestre automotor especial para dar soporte a la
operacién del sistema y a los diferentes programas y proyectos.

Los entregados a la Empresa de Desarrollo Urbano - EDU, para la construccién de la plazoleta
gastrondémica.

Nota 4.4.2 Encargo Fiducia en administracién: recursos entregados en administracién a las

fiduciarias del Banco de Bogotd para la administracién y pago de los recursos destinados a la
ejecucion de proyectos, con el siguiente detalle:
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ENCARGO FIDUCIA EN ADMINISTRACION

c 2019 2018 Variacion
pneepte Valor Valor

Cable Picacho 108.267 206.461 (98.153}  (48%)
Tranvia 28.471 52.959 (24.488)  (46%)
Fondo para Racionalizacién 5.033 5.096 (63) {1%)
Bus eléctrico 580 1.023 (443)  (43%)
Corredor Tranvia 80 254 1.214 (960)  (79%)
Compra de trenes - 2 (2) (100%)
Cable Palmitas - 5 (5} (100%)
Convenio ferrocarril 400 - 400 100%
Total 143.005 266.760 (123.754)  (46%)

Cifras expresadas en millones de pesos

En 2019, se registraron aportes adicionales de recursos para el desarrollo del proyecto Cable
Picacho, de la siguiente forma $15.000 millones el 6 de septiembre y $6.313 millones el 30 de
diciembre.

La disminucion de recursos en el proyecto Cable Picacho corresponde a los pagos realizados a
proveedores y contratistas en la compra de predios, demolicion y adecuacién de zonas
urbanisticas, sensibilizacidn social, interventoria, suministro electromecanico y eléctrico.

El proyecto tranvia presenté una disminucidon de recursos asociados a pagos realizados a
proveedores y contratistas de: obra civil, repuestos para el sistema mecanico, sensibilizacion
social, repuestos y herramientas, interventoria de espacios publicos, honorarios, transporte de
personal principalmente asociados a la finalizacion y activacion de Linea M.

En el presente afio se recibieron recursos por $400 millones del convenio interadministrativo de
asociacion No.000074CT celebrado entre el Metro de Medellin Ltda., y la Sociedad Promotora
Ferrocarril de Antioquia S.A.S., con el objeto de promover, estructurar, gestionar, desarrollar y
ejecutar, diferentes actividades tendientes a la reactivacién del Sistema Férreo en Antioquia y su
integracion al sistema férreo nacional.

Nota 4.4.3 Encargo fiducia de garantia: los valores en este encargo equivalen al porcentaje de
los ingresos derivados del recaudo de la tarifa que realiza la Empresa, para el pago de
obligaciones financieras de las operaciones de crédito, correspondiente al contrato de
empréstito No. CN2015-0252 suscrito entre el Metro de Medellin Ltda., y los bancos de Occidente
y Bogota. El valor a 2019 asciende a $3.596 millones y en el 2018 $3.553 miliones.

Nota 4.5 Depdésitos entregados en garantia: depdsito judicial realizado el 26 abril de 2018 en el
Banco Agrario, en virtud del proceso ejecutivo instauradc por el contratista Agrupacion
Guinovart, debido a que éste presentd las facturas con sus soportes y basados en el art 86 de la
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ley 1231/08, argumentd que no fueron objetadas dentro del término de ley, por lo tanto se
entienden aceptadas y debian pagarse el 21 de febrero de 2018 (en el contrato se establecié que
los pagos se realizarian dentro de los 20 dias siguiente a la presentacién), constituyéndose el
titulo ejecutivo para demandar.

Nota 4.6 Derechos en fideicomiso:

. Patrimonio auténomo: corresponde al contrato CN2013-0198 de administraci6n,
inversién y fuente de pago, suscrito con Fiduciaria de Occidente S.A., y con los transportadores
privados de las cuencas de la 1 a la 9 del Sistema Integrado de Transporte del Valle de Aburra
(SITVA), los cuales se vinculan en calidad de fideicomitentes. En dicho patrimonio se realiza el
manejo de los recursos provenientes del recaudo de la tarifa al usuario, aportes con destino a
fondos especiales, aportes del Municipio de Medellin al fondo de estabilizacién de [a tarifa (FET),
entre otros.

Para la operacién de las Lineas 1 y 2 de buses, y la concesién de la operacion de cuencas 3 y 6, la
Empresa suscribié el convenio interadministrativo CN2011-008 con el Municipio de Medellin,
quien es al mismo tiempo beneficiario del Patrimonio. Adicionalmente, a partir de la Licitacién
No. 1 de 2012, la Empresa suscribio los contratos de concesion CN2012-0191 con Masivo de
Occidente S.A.S. para la operacion de la cuenca 3 y CN2012-0207 con Sistema Alimentador
Oriental SAO 6 5.A.S. para la operacion de la cuenca 6.

La Empresa, como fideicomitente del Patrimonio, restituye periédicamente los aportes por usos
del sistema férreo, cables y tranvia que le corresponden, v los rendimientos asociados los
mismos. Para los aportes de la operacion de Lineas 1 y 2, que corresponden a los costos de los
diferentes agentes que realiza la Empresa en la operacién, mas un porcentaje de remuneracion,
y en caso de que el sistema sea deficitario, la restitucion dependera de los aportes realizados por
el Municipio de Medellin para al Fondo de Estabilizacién de la Tarifa.

Asimismo, la Empresa suscribio los convenios de colaboracién empresarial con uniones
temporales y empresas de las demds cuencas del SIT-VA (1, 2, 4, 5, 7, 8 y 9) para la
implementacién y operacién del recaudo electrénico centralizado desde el afio 2016 en las rutas
integradas al sistema Metro.

A diciembre 31 se presenta un incremento en la operacién de las cuencas 3 y 6 y las Lineas 1y 2
de buses, por valor aproximado de $15.266 millones que corresponde a los aportes al Fondo de
Estabilizacion de la tarifa realizados por el Municipio de Medellin durante el periodo, y a los pagos
por la prestacion del servicio de transporte en las mencionadas cuencas.
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Operacion buses eléctricos: En el afio 2019, la Empresa suscribié el contrato interadministrativo
de concesién 000059CT-19 con el Municipio de Medellin para la explotacién de la Pretroncal
Avenida 80 P80, sus diferentes fases y la operacién de los buses eléctricos propiedad de este
Municipio.

En esta vigencia se presenta un aumento en la cuenta asociada por el reconocimiento del ingreso
pagado por anticipado del contrato interadministrativo de concesién por valor de $17.316
miliones a ser restituidos en las vigencias 2019-2020. A 31 de diciembre terminé con un saldo de
$14.570 millones.

Nota 4.7 Propledades de inversién: corresponden a los locales comerciales y edificaciones que
posee la Empresa con el propdsito de obtener rentas o plusvalias, se deprecian mediante la
metodologia de linea recta a 50 afios.

Nota 4.8 Activos intangibles: representa el valor de los recursos identificables, de caracter no
monetario y sin apariencia fisica, sobre los cuales la Empresa tiene el control, espera obtener
beneficios econdmicos futuros y puede realizar mediciones fiables.

ACTIVOS INTANGIBLES
2019 2018 Variacién
Valor Valor Valor %
Patentes 173 173 - 0%
Software  35.684 35.287 397 1%

Total 35.857 35.460 397 1%
Cifras expresadas en millones de pesos

Concepto

A continuacion, se detalla el saldo de los intangibles incluyendo la amortizacion del periodo:

MOVIMIENTO PERIODO SOFTWARE PATENTES TOTAL INTANGIBLES
Saldo al 31 de diciembre de 2018 35.287 35.460
Adiciones 397 - 397
Retiros S - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 35.685 173 35.857

Cifras expresadas en millones de pesos
Durante la vigencia de 2019 se adquirieron licencias por valor de $166 millones y software para

el trabajo de Open Track, Bloomberg y programacién de érdenes de mantenimiento por $232
millones.
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Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida Gtil econdmica de
forma lineal. Para el caso de licencias y software su amortizacion se estima con una vida atil de 3
afios y las patentes se amortizan a 5 afios, tiempo en el que se espera recibir el beneficio
econémico futuro.

La Empresa no presenta activos intangibles cuya titularidad se encuentre restringida, ni que
sirvan como garantias de deudas; asi mismo no existen compromisos contractuales para la
adquisicion de dichos activos.

Al finalizar el periodo no se presenta indicios de deterioro de los intangibles.

Los activos intangibies con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util econdmica de
forma lineal, para el caso de licencias y software su amortizacién se estima con una vida Gtil de 3
afios v las Patentes se amortizan a 5 afios, tiempo en el que se espera recibir beneficio econémico
futuro, dicha amortizacion se reconocerd en el resultado a las cuentas de gasto por cada
periodo, a menos que otra politica 0 norma del nuevo modelo de contabilidad, requiera que el
costo por este concepto se reconozca como parte del costo de un activo como los inventarios

Todos los activos intangibles son susceptibles de amortizacién en cada periodo, a excepcién de
aquellos que no es posible hacer una estimacion fiable de su vida utit y se considerara que tienen
una vida util indefinida y los activos intangibles en formacién, por tanto, no se amortizan.

AMORTIZACION ACUMULADA INTANGIBLES
2019 2018 Variacion
Valor Valor Valor %

Concepto

Patentes (69) (35) 34 97%
Software (27.391) (23.684) 3.707 16%
Total (27.460) (23.719) 3.741 16%

Cifras expresadas en millones de pesos

A continuacién, se detalla el saldo de los intangibles incluyendo la amortizacion del periodo:

MOVIMIENTO AMORTIZACION SOFTWARE PATENTES TOTAL INTANGIBLES
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (23.684) {35) (23.719)
Aumento Amortizacién {(3707) (34) (3.741)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (27.391) (69) (27.460)
' Cifras expresadas en millones de pesos
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Nota 5. Préstamos por Cobrar

PRESTAMOS POR COBRAR

Concepto 2018 Variacién
Valor Valor Valor %
Préstamos de vivienda 6.274 3.864 2.410 62%
Total 6.274 3.864 2.410 62%

Cifras expresadas en millones de pesos

Corresponde a préstamos realizados por Ja Empresa a empleados para la compra de vivienda, de
acuerdo con lo estipulado en la Resolucién No 8396 del 11 febrero de 2016 y 9464 del 18 de
mayo de 2017, emitidas por el Metro de Medellin Ltda., con una tasa fija de interés anual del 4%
E.A., y un plazo méximo hasta de 20 afios. La tasa efectiva para medicion del costo amortizado
determinada por la entidad es el 10.96% calculada basada en un estudio de mercado realizado
con diferentes entidades financieras con las que la compaiiia, tiene relaciones comerciales,
tomando sus tasas de interés para créditos de vivienda con un monto promedio de $82 millones
y un plazo de 20 aiios.

El valor desembolsado desde el inicio del programa de vivienda hasta el 31 de diciembre de 2019
asciende a $10.015 millones, los cuales han beneficiado a 116 empleados.

Para la vigencia 2019 se realizaron desembolsos por $2.966 miliones, beneficiando a 30
empleados.

El valor total de ingresos por intereses a 31 de diciembre de 2019 es $484 millones.
Actualmente no hay indicios de deterioro sobre los préstamos a empleados.

Los préstamos por cobrar a empleados no se encuentran pignorados como garantia para pasivos
o pasivos contingentes; como tampoco presentan algtn tipo de restriccion.
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Nota 6. Inventarios

Los inventarios estan constituidos por repuestos, materiales y suministros que se requieren para
la operacién, adicional por tarjetas Civica disponibles para la venta. El método de valuacion es el
promedio ponderado y el detalle comparativo es:

INVENTARIOS
Variacion
Concepto Nota

Mercancias en existencia 153 - 153 100%
Materiales y suministros 6.1 77.282 75.951 1.331 2%
En transito 6.2 13.533 12.110 1.423 12%
Deterioro acumulado de inventarios 6.3 (3.716) (18.951) 15.235 (80%)
Total Inventarios 87.252 69.110 18.142 26%

Cifras expresadas en millones de pesos

Durante el afio 2019 se inicid el proceso de comercializacion de tarjetas civica bajo la modalidad
eventual, dando cumplimiento a los establecido por el Area Metropolitana del Valle De Aburra
en la resolucién nimero 00-3008 de octubre de 2019.

Al cierre del 2019 la Empresa no cuenta con inventarios con restricciones que garanticen el
cumplimiento de pasivos.

Nota 6.1 Materiales y suministros: Los inventarios estan constituidos por los repuestos,
materiales y suministros que se requieren para la operacion en el servicio; el método de valuacién
es el promedio ponderado, de forma automética en el sistema de informacion SAP ERP.

Durante el mes de noviembre de 2019, se realizé el inventario fisico al almacén General y a los

almacenes satélites Acevedo, Aurora y Miraflores, realizado por la empresa Valoraciones
Empresariales Limitada.
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Nota 6.2 En trdnsito: el valor del inventario en transito esta representado en procesos de
importacién y nacionalizacién de mercancia adquirida; representados principalmente en los
siguientes proveedores.

Proveedor Valor
Rail line Components sl 5.786
Newtl 3.207
Schunk Carbon Technology, §.A. 1.483
TYHI (Taiyuan Heavy Industry Rerroc) 937
Vaossloh Cogifer 770

Cifras expresadas en miflones de pesos

Nota 6.3 Deterioro acumulado de inventarios: a continuacién, se presenta el comportamiento:

DETERIORO INVENTARIOS VALOR
Saldo inicial diciembre 2017 16.777
Recuperacién deterioro 0
Deterioro reconocido en el periodo 2.174
Saldo diciembre 2018 18.951
Ajuste del deterioro?! (16.975)
Deterioro reconacido en el periodo 1.740
Saldo final diciembre 2019 3.716

Cifras expresadas en millones de pesos
Revisando las cifras financieras, se identificé que, dentro de los calculos del deterioro de
inventarios, se realizaba un deterioro sobre los elementos clasificados administrativamente
como de iento movimiento, sin tener presente elementos que estan en condiciones éptimas para
su uso en la operacién de la entidad como lo determinan las areas usuarias en sus respectivas
revisiones periddicas.

Evaluando con el area de abastecimiento de la entidad, se determiné que los bienes son
catalogados como de buena o mala calidad, y una vez se identifica que carecen de condiciones
para su uso (mala calidad), son clasificados como obsoletos, deteriorados y posteriormente
dados de baja por medio de un procedimiento administrativo.

Adicional a lo anterior se desarroll6 la interpretacién del Marco Normativo asociado a la medicion
posterior del inventario, estableciendo que los deterioros asociados al mismo se determinan por:

! Durante el 2019 se identificé que, dentro de los cilculos del deterioro de inventario, se realizaba deterioro
sobre los elementos clasificados administrativamente como de lento movimiento, sin tener presente elementos
que presentan condiciones 6ptimas para su uso en la operacion de la entidad como lo determina las 4reas
usuarias en sus respectivas revisiones periodicas.
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e “Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inventarios que se esperan comercializar
se medirdn al menor valor entre ef costo y el valor neto de realizacion, si el valor neto de
realizacién o el costo de reposicién, segtin corresponda, es inferior al costo del inventario,
la diferencia corresponderd al deterioro” (Resolucion 414).
e Elinventario determinado por el 4rea de operaciones y abastecimiento como obsoleto es
deteriorado al 100% y gestionado administrativamente para su procedimiento de baja.

Teniendo presente lo anterior para el cierre del 31 de diciembre 2019, se realizé el ajuste por
valor de $16.975 millones, correspondiente al saldo a la fecha de elementos de lento movimiento
deteriorado.

Se considera improcedente la reexpresidn de los estados financieros teniendo presente que el
ajuste no supera la materialidad establecida por la Empresa en cumplimiento a lo definido en el
marco normativo de empresas que no cotizan en el mercado de valores ni captan ahorro del
publico, en la seccién de correccién de errores.

Nota 7. Propiedades, Planta Y Equipo

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

2019 Variacion
PR Mala Valor Valor %
Terrenos 7.1 713.060 713.503 (443) 0%
Construcciones en curso 7.2 119.247 74.464 44783 60%
Magquinaria y equipo en montaje 7.3 141.095 72.393 68.702 95%
Importaciones en transito 7.4 2.907 1.327 1580 119%
Bienes en bodega 7.5 2.098 - 2.098 100%
Edificaciones 7.6 1509578 1458757 50.821 3%
Plantas, ductos y tineles 7.7 135.465 125.667 9.798 8%
Redes, lineas y cables 7.8 69.381 69.381 - 0%
Maquinaria y equipo 7.9 451.845 425.820 26.025 6%
Muebles, enseres y equipo de oficina 7.10 6.673 3.334 3.339 100%
Equipos de comunicacién y cémputo 7.11 96.968 94.151 2.817 3%
Equipos de transporte, traccién y elevaciéon  7.12 961.413 922.748 38.665 4%
Depreciacion acumulada 7.13  (632.801) (487.393) (145.408) 30%
Total propiedades, planta y equipo 3.576.929 3.474.152 102.777 3%

Cifras expresadas en miliones de pesos
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Se reconoce como propiedades, planta y equipo {PPyE), los activos tangibles empleados para la
prestacion del servicio de transporte, para propésitos administrativos y en el caso de bienes
muebles, para generar ingresos producto de su arrendamiento, que se caracterizan por no estar
disponibles para la venta y se espera usarlos durante mas de un periodo contable.

De manera gréfica se presenta la composicion de la Propiedad, Planta y Equipo con su
depreciacion acumulada a diciembre 2019.

Edificaciones

R e
I 7:s.16:
N 7:2.060

B 32358

B 141.096

Plantas, ductos y tineles .— 54.886

Equipos de transporte, traccion y elevacion

Terrenos
Magquinaria y equipo
Magquinaria y equipo en montaje

TOTAL
Construcciones en curso [l 119.247

$3.576.929

Redes, lineas y cables | 31.457

Equipos de comunicacion y computacion | 40.977

Ofros | 9.283

Cifras expresadas en millones de pesos
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Nota 7.1 Terrenos: son predios urbanos donde estan las diferentes edificaciones construidas,
adquiridas, controladas y utilizadas por 1a Empresa para el desarrolio de sus operaciones

Nota 7.2 Construcciones en curso: Se relaciona los proyectos mas representativos que se
encuentran en curso:

CONSTRUCCIONES EN CURSO

% avance Beoln
Proyecto Nombre 2019 2018 ; finalizacion
estimado : -
estimada
1.1512 Cable Picacho 67.908 10.918 72% 10/10/2020
1.1302 Ampliacién Estacién POB 13.156 4.982 78% 30/03/2020
1.1605 Talleres y vias de estacionamiento 14.471 1.054 42% 28/09/2020
1.1906 Adecuacién Edificio Talleres 6.435 - 99% 30/04/2020
1.1714 Urbanismo de Aproximacion 6.197 889 34% 17/05/2020
1.1814 Patios y Talleres — Parque Tulio Ospina 5.814 - 15% 31/12/2020
1.1812 Ampliacién Estacién Bello 2.181 - 15% 31/12/2024
1.1808 Adecuaciones obras civiles en sistema 1.555 -
1.1004 Corredor Avenida Ayacucho 654 37.486 98% 15/09/2021
1.1712 Nuevo edificio Almacén General 874 515 10% 31/03/2022
1.1608 Sede Administrativa = 16.768 100%
1.1716 Ascensor estacion Hospital - 1.150 100%
L1715 Ascensor estacion Vallejuelos - 430 100%
L1718 Disefio y const. ascensor Est. Bello 3 185 100%
1.1700 Laboratorio de pruebas y ensayos cables - 87 100%
Total 119.247 74.464

Cifras expresadas en millones de pesos

® Proyecto 1.1512 Cable Picacho: Durante la vigencia 2019 se presentd una ejecucion del 32%
del proyecto, en miras a su terminacion y puesta en marcha en el afio 2020, los rubros que
presentaron mayor avance corresponden a obra civil de la estacién Acevedo, de la estacién
intermedia 1, la estacion intermedia Il, de la estacién retorno, y la obra civil de pilonas, y
labores de interventoria.

e Proyecto 1.1302 Ampliacion Estacién Poblado: Durante la vigencia 2019 se presenté la
ejecucion de un 49% del proyecto, es de tener presente que, durante el afio 2018, se presentd
una suspension de la obra asociada al incumplimiento por parte del contratista, teniendo
presente lo anterior se tomaron las medidas legales respectivas y se desarrolld el cambio del
contratista, en miras a la finalizacion del proyecto con las nuevas fechas pactadas.

2 Las fechas relacionadas (Finalizacion estimada) corresponden a las fechas esperadas de terminacion de cada
uno de los contratos asociados a los proyectos, la cual puede ser posterior a la entrada en operacién del mismo.
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Proyecto 1.1605 Talleres y vias de estacionamiento: Durante la vigencia 2019 se presentdé una
ejecucion del 32% del proyecto asociado a las obras de nuevas lineas férrea, el taller de
soldadura.

Proyecto 1.1906 Adecuacion Edificio Talleres: se ejecutd un 99% de las obras asociadas a la
obra civil del edificio de talleres de los pisos 2 y 3 y su respectiva interventoria, para puesta
en marcha en el primer cuatrimestre del 2020.

Proyecto 1.1714 Urbanismo de Aproximacién: Durante la vigencia 2019 se presentd una
ejecucion del 34% del proyecto en el cual se estdn desarrollando los disefios arquitecténicos
y de ingenieria para la adecuacidn de los accesos a las estaciones Bello, Madera, Caribe,
Industriales, Ayurd, Aguacatala, Envigado e Itagiii de la linea A, las labores de interventoria
de disefios, parte de la obra civil de la estacidn Aguacatala y costos de interventoria de la
estacién.

Proyecto 1.1814 Patios y Talleres — Parque Tulio Ospina: el proyecto inicio su ejecucién en la
vigencia 2019 asociado elaboracion de los disefios de infraestructura arquitecténica,
urbanistica, paisajistica e ingenieria de detalle para el proyecto de ampliacién de talleres, vias
de estacionamiento, mantenimiento y el desarrollo del parque natural en el lote denominado
Tulio Ospina.

Proyecto i.1812 Ampliacién Estacion Bello: se inicié la fase uno de la ampliacion de la estacion
con el desarrollo de los disefios arquitecténicos y de ingenieria.

Proyecto 1.1808 Adecuaciones obras civiles en sistema: ejecucion de obras civiles para
adecuacion y construccidn de espacios en estaciones e interestaciones de la Empresa.
Proyecto 1.1004 Corredor Avenida Ayacucho: en la vigencia 2019 se realizé la capitalizacion
de la obra civil del cable linea M, con sus costos de interventoria.

Proyecto 1.1712 Nuevo edificio Almacén General: Durante el 2019 se presentd la ejecucién
de un 4% del proyecto, asociado a los disefios, la ejecucion de la obra civil estd prevista su
inicio en el 2020.

Proyecto 1.1608 Sede Administrativa: en el periodo 2019 se realizo la capitalizacién de la obra
civil de la sede administrativa, zona sur, zona norte y archivo.

Proyecto 1.1715 Ascensor estacién Vallejuelos: en este periodo registré |a capitalizacion de la
obra civil de |a torre y el puente de conexidén del ascensor de |a estacién Vallejuelos.
Proyecto 1.1716 Ascensor estacion hospital: en este periodo registré la capitalizacién de la
obra civil de la torre y el puente de conexién del ascensor de la estacidn.

Proyecto 1.1718 Disefio y construccion ascensor estacion Bello: en este periodo registrd la
capitalizacion de la obra civil de la torre y el puente de conexidn del ascensor de ia estacién
Bello.

Proyecto 1.1700 Laboratorio de pruebas y ensayos cables: en este periodo registré la
capitalizacién de la obra civil del laboratorio de prueba Pilona la Aurora de la Linea J.
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Nota 7.3 Maquinaria y equipo en montaje: Se relaciona los proyectos que se encuentran en
montaje:

MAQUINARIA Y EQUIPO EN MONTAJE?

Proyecto Nombre 2019 2018 s PEcE fi-nalizacidn
avance estimada

1.1512 Cable Picacho 95.621 7.648 72% 10/10/2020
1.1800 Modernizacién sefializacion ferroviaria 27.137 . 45% 28/12/2021
1.1901 Centro Integrado de seguridad 3.528 - 99% 30/04/2020
1.1802 Modernizacion flota de trenes serie MAN  3.393 - 35% 25/11/2023
1.1702 Magquina perfiladora de ruedas 3.020 - 60% 03/11/2020
1.1906 Adecuacion Edificio Talleres 2.736 - 99% 30/04/2020
1.1605 Talleres y vias de estacionamiento 2.504 - 42% 28/09/2020
1.1004 Corredor Avenida Ayacucho 1.511 50.600 98% 15/09/2021
1.1809 Equipo especial para conting. del cable 1.516 170
1,1910 Equipos de Recaudo 93 -
1.1608 Sede Administrativa 36 1.737 98% 10/01/2020
1.1520 Reposicidn vehiculo Auxiliar Ferroviario - 4682 100%
L1710 Simulador de conduccion de trenes - 2939 100%
111715 Ascensor estacion Vallejuelos - 168 100%
1.1717 CCTV Trenes - 1.877 100%
1718 Disefio y const. ascensor Est. Bello - 181 100%
L1810 Optimizacion del peso en cabina - 2,098 100%
1.L1811 Reposicion, actualizacién y amplia CCTV - 191 100%

Total 141.095 72.392

Cifras expresadas en millones de pesos

» Proyecto 1.1512 Cable Picacho: Durante la vigencia 2019 se presenté una ejecucién del 32%
del proyecto, en miras a su terminacion y puesta en marcha en el afio 2020, los rubros que
presentaron mayor ejecucion fueron suministro electromecénico, montaje de pilonas vy
equipos en estaciones, el suministro, instalacién, configuracién y puesta a punto de los
sistemas telematicos y red de datos del cable.

e Proyecto 1.1800 Modernizacién sefializacion ferroviaria: en la vigencia 2019 se ejecut6 un
45% del proyecto asociado al suministro para la modernizacion de los sistemas de
sefializacion ferroviaria y costos de la interventoria.

e Proyecto 1.1901 Centro Integrado de seguridad: se ejecuté un 99% asociado suministro del
hardware y software para la primera fase del Centro Integrado de Seguridad y Emergencia —
CISE, se espera finalizacién y activacion en el primer cuatrimestre del 2020.

e Proyecto 1.1802 Modernizacién flota de trenes serie MAN: se inicié en el 2019 la fase uno del
proyecto de modernizacion de la flota de trenes de la serie MAN.

% Las fechas relacionadas (Finalizacion estimada) corresponden a las fechas esperadas de terminacién de cada
uno de los contratos asociados a los proyectos, la cual puede ser posterior a la entrada en operacién del mismo.
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Proyecto 1.1702 Maquina perfiladora de ruedas: en la vigencia 2019 se inicié e! proceso de
importacion de la maquina perfiladora de ruedas modelo U2000 - 150 fabricada por la firma
HEGENSCHEIDT GmbH, para el afio 2020 se espera la finalizacion de su nacionalizacién y su
respectiva instalacion.
Proyecto 1.1906 Adecuacién Edificio Talleres: se ejecuté un 99% de asociado al suministro de
voz y datos, aire acondicionado y sistema de red contra incendio de los pisos 2 y 3 del edificio
talleres, se espera su finalizacién de instalacién y activacion en el primer cuatrimestre del afio
2020.
Proyecto 1.1605 Talleres y vias de estacionamiento: se ejecuté un 42% del proyecto en el afio
2019, asociado a labores de disefio e interventoria.
Proyecto 1.1004 Corredor Avenida Ayacucho: en el afio 2019 se realizé la capitalizacion del
suministro de equipos POMA y equipos de subestacién de energia del cable linea M.
Proyecto 1.1809 Equipo especial para contingencia del cable: en este periodo se registraron
los costos de suministro componentes necesarios para la implementacion de sistemas de
Izaje de carga en cada una de las pilonas de los sistemas de cables aéreos
Proyecto 1.1910 Equipos de Recaudo: reconocimiento de suministro de equipos de recaudo
para los buses de la cuenca 3 de buses, en proceso de instalacién en el primer bimestre del
afio 2020,
Proyecto |.1608 Sede Administrativa: estd pendiente de ejecucion suministro del sistema de
red contra incendio del archivo de la Empresa, se espera su capitalizacion y capitalizacién en
el primer trimestre del 2020.
Proyecto 1.1718 Disefio y construccién ascensor Estacion Bello: en la vigencia 2019 se
desarrollé la capitalizacién del ascensor de la estacion Bello.
Proyecto 1.1715 Ascensor estacién Vallejuelos: en la vigencia 2019 se desarrolld la
capitalizacion del ascensor de la estacién Vallejuelos.
Proyecto 1.1715 CCT Trenes: En la vigencia 2019 se desarrollo la instalacién y activacion del
Circuito cerrado de Televisidn de Trenes.
Proyecto 1.1710 Simulador de conduccion de trenes: en la vigencia 2019 se desarrollé
capitalizacién del simulador de conducciéon en cada uno de sus componentes (simulador para
escritorio aprendiz, para cabina aprendiz y de pantalla frontal).
Proyecto 1.1520 Reposicidon vehiculo Auxiliar Ferroviario: en la vigencia 2019 se desarrollé
capitalizacion de la dresina gria DIC -70, la dresina de Traccidén e inspeccion- catenaria Tipo
1y la dresina de traccién e inspeccion- catenaria Tipo 2.
Proyecto 1.1810 Optimizacion del peso en cabina: en la vigencia 2019 se desarrollé la
capitalizacion de la intervencion de la cabina del cable Iinea K para mejorar la capacidad y
vida remanente estimada de las cabinas.
Proyecto 1.1811 Reposicidn, actualizaciéon y amplia CCTV, en la vigencia 2019 se desarrollo la
liquidacién de equipos CCTV, cdAmara domo y axis en bodega del almacén.

Nota 7.4 Importaciones en transito: son todas las erogaciones efectuadas para la adquisicion de
propiedad, plata y equipo que no estan disponible para ser utilizado por encontrarse en procesos
de importacién, tramite, transporte, legalizacion o entrega, en esta clase al 31 de diciembre se
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encuentran en trénsito principalmente elementos como placa pivote, conjunto de mecanismo
Bretelle, equipamiento de medicién presion TEP10-1H, atornillador de rieles, trolley
posicionamiento absoluto de via y montaje guiado mi Tran, entre otros elementos.

Nota 7.5 Bienes en bodega: corresponde a la maquinaria y equipo en bodega entre los que se
encuentras los pant6grafos requeridos para ser utilizados por la Empresa para la prestacién de
los servicios y no se encuentran en condiciones para su puesta en marcha.

Nota 7.6 Edificaciones: son los inmuebles construidos, adquiridos, controlados y destinados por
la Empresa para el desarrollo del objeto social, durante el 2019 se pusieron en funcionamiento
principaimente la nueva sede administrativa y el corredor avenida Ayacucho, de igual manera se
activaron, el puente de conexién para el acceso del ascensor de la estacién Bello, las torres de
fos ascensores en las estaciones Bello, Hospital y Vallejuelos, al igual que el laboratorio de
pruebas en la estacién La aurora Linea J.

Nota 7.7 Plantas ductos y tineles: son los equipos adquiridos, controlados y destinados por la
Empresa para el funcionamiento de la Catenaria y las Subestaciones eléctricas de alimentacion,
traccion y pasajeros el incremento para el afio 2019 obedece principalmente a la activacién del
cable de potencia en tranvia.

Nota 7.8 Redes lineas y cables: son los equipos adquiridos, controlados y destinados por la
Empresa para el funcionamiento de la Via Férrea, en los modos transporte Metro y Tranvia

Nota 7.9 Maquinaria y equipo: se compone de varias clases: equipos eléctricos, electrénicos,
mecanicos, electromecanicos, equipo de laboratorio y centro de control, las principales
variaciones se dan por las adquisiciones y activaciones de los equipos del cable Linea M,
plataformas abatibles, vias de entrada y salidas, motores de socorro, sistemas de apertura y
cierre de puertas, pantégrafos, ascensores de las sedes, Bello, Hospital y Vallejuelos, escaleras
electromecanicas, pasillo PMR sensorizados tipos Slide, entre otros equipos necesarios para la
operacion y las labores de mantenimiento.
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MAQUINARIA Y EQUIPO
Variacion

Concepto

Valor Valor

Equipo de recreacién y deporte 296 304 (8) -3%
Herramientas y accesorios 48.160 47.539 621 1%
Equipo de centros de control 2.219 2.219 - 0%
Otra maquinaria y equipo 401.170 375.758 25.412 7%

Total 451.845 425.820 26.025 6%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 7.10 Muebles y enseres y equipo de Oficina: esta es la variable mas significativa del afio y
obedece basicamente al registro de los equipos mobiliarios, administrativo y operativo adquirido,
controlado y utilizado por la Empresa para el desarrollo de sus operaciones, las principales
adquisiciones son, todos los elementos comprados para la nueva Sede Administrativa; mesas de
juntas, muebles de almacenamiento, muebles para espacios colaborativos, escritorio y cabina
para el simulador de aprendiz, los parasoles y las pérgolas en la sede administrativa.

Nota 7.11 Equipo de comunicacién y computo: son los equipos adquiridos, controlados y
destinados por la Empresa para la prestacion del servicio y también para apoyar los procesos
administrativos, durante el periodo se activé el proyecto Simulador de aprendiz, se adquirié un
portétil SIMATIC fiel PG M5 Advanced, varios suiches de datos KIT 0S6465-P28, y suiche Shopos
para equipo de comunicacién entre otros elementos.

EQUIPOS DE COMUNICACION Y COMPUTACION

Variacion
Concepto
Equipo de computacion 55.045 53.303 1.742 3%
Equipo de comunicacion 41923 40.848 1.075 3%
Total 96.968 94.151 2.817 3%

Cifras expresadas en millones de pesos
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Nota 7.12 Equipo de transporte, traccion y elevacién: la variacion obedece principalmente a la
liquidacién de los equipos de la Linea K: 94 cabinas y suspensiones, 52 cabinas para la linea M Yy
ta compra de la Dresina graa DIC-70 \.

EQUIPOS DE TRANSPORTE, TRACCION Y ELEVACION

Variacion
Concepto
Terrestre 51.195 21.777 29.418 135%
Férreo 875.455 875.288 167 0%
De elevacion 34.763 25.683 9.080 35%
Total 961.413 922.748 38.665 4%

Cifras expresadas en millones de pesos
Nota 7.13 Depreciacién acumulada: representa la pérdida de la capacidad operativa de la
propiedad, planta y equipo por el consumo de los beneficios econdmicos que incorpora el activo,

Ia cual se estima teniendo en cuenta las expectativas de uso de la compaiiia.

A continuacion, se relaciona la depreciacién de la Propiedad Planta y Equipo por categorias

DEPRECIACION ACUMULADA

2 2019 2018 Variacion
oncepto Valor Valor Valor
Edificaciones 84.398 66.777 17.621 26%
Platas, ductos y tuneles 80.579 63.921 16.658 26%
Redes, lineas y cables 37.924 29.919 8.005 27%
Magquinaria y equipo 128.264 101.813 26.451 26%
Muebles, enseres y equipo de oficina 2.395 1.543 852 55%
Equipo de comunicacion y cémputo 55.991 40.115 15.876 40%
Equipo de transporte, traccién y elevacién 243.250 183.305 59.945 30%

Total depreciacion acumulada 632.801 487.393 145.408 30%
Cifras expresadas en millones de pesos

Baja en cuentas: las desapropiaciones realizadas en el periodo 2019 que afectaron la cuenta de
pérdida en baja de activos suman en total $16 millones, los cuales corresponde a un lote de
terreno $10 millones entregado a la Empresa de Desarrollo Urbano para la construccién de un
parque y $6 millones de varios elementos que habian sido entregados a la Gerencia de
abastecimiento para su disposicion final bajo la resclucién 08917 del 30/09/2019.
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Después de realizada la revisién de los bienes y muebles e inmuebles de propiedad de la Empresa,
se determiné que durante el periodo no se presentd deterioro y que las vidas utiles actuales
corresponden al patrén de uso de los activos.

Las propiedades, planta y equipo no tienen restricciones ni gravamenes que limiten su realizacién
o negociabilidad y representan bienes de plena propiedad de la Empresa. Asimismo, esta
asegurada con polizas corporativas de todo riesgo dafio material y terrorismo con el lucro cesante
consecuencial y responsabilidad civil, incluyendo los amparos para indemnizar las perdidas por
siniestros que afecten estos activos.

Durante el ejercicio de 2019 y 2018 la Empresa contintia usando el método de depreciacion de
linea recta, y solo se realizé cambio de vida util en la clase equipo de cdmputo que pasode 3 a5
aiios teniendo en cuenta la durabilidad y mantenimiento de los equipos.

Activos totalmente depreciados

El siguiente es el valor bruto de activos totalmente depreciados que contintian en operacion al
31 de diciembre de cada afio:

Activos totalmente depreciados 2019 2018
Transporte, traccién y elevacién 4.623 10.045
Comunicacion y computo 9,137 8.382
Maquinaria y equipo 11.964 4.330
Redes lineas y cables 478 478
Muebles, enseres y equipo de oficina 381 201

Cifras expresadas en millones de pesos
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PASIVOS

A continuacion, se presentan los rubros del pasivo

Corriente No corriente Variacién
Concepto 2019 2018 2019 2018
Valor Valor Valor Valor Valor %
Préstamos por pagar 8.377 33.580 6.040.608 5.987.064 28.341 0%
Cuentas por pagar 108.136 113.515 - - (5379} (5%)
Beneficios a empleados 21.165 18.541 14.509 15.842 1291 4%
Otros pasivos 124.593 251.103 92.492 76.953 (110.971) (34%)
Provisiones - - 5.758 6.032 (274) (5%)
Total 262.271 416.739 6.153.367 6.085.891 (86.992) (1%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Graficamente se presenta el porcentaje (%) de los componentes del pasivo con respecto a su
total:

Beneficios a giros pasivos
empleados 3%

Cuentaspor 1% A
pagar
2%

Provisiones
0,1%

Préstamos
por pagar
94%
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Nota 8. Préstamos por Pagar

Representan los recursos financieros recibidos por la Empresa para su uso y de los cuales se
espera a futuro, la salida de un flujo financiero fijo o determinable, a través de efectivo,
equivalentes al efectivo u otro instrumento.

A continuacidn, se presenta la composicién de los prestamos pagar a 31 de diciembre de 2019:

'TOTAL ®INTERES m CAPITAL

R s e o e A 6.048.985
Total NN 1.414.606
I 4.634.380

1 246,405
BANCA INTERNA  1.847
Bl 244.558

. L ok e L S 5.749.233
NACION NN 1.412.470
AR S e ey 4.336.763

53.347
BANCA EXTERNA 289

I 53.058

Cifras expresadas en millones de pesos

FINANCIAMIENTO INTERNO

Corriente No corriente Variacién
Concepto Nota 2019 2018 2019 2018
Préstamos hanca comercial 81 1796 1140 244609 277.818 (32.553) (12%)
Préstamos del Gobierno General 8.2 6,581 32440 5,742.652 5.645.125 71.668 1%
Total 8.377 33.580 5.987.261 5.922.943 39.115 1%

Cifras expresadas en millones de pesos
Representa el valor de las obligaciones de la Empresa que se originan en la contratacion de

empréstitos, que se adquieren con residentes y que tienen pactado un plazo superior a un aho,
con el siguiente detalle:
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Bancolombia 611514969 T-3 RCC (a)
Bancolombia 611514969 T-4 RCC (a)
Bancolombia 611514969 T-5 RCC (a)
Bancolombia 611514969 T-6 RCC (a)
Bancolombia 611514969 T-7 RCC (a)
Bancolombia 611514969 T-8 RCC (a)
Bancolombia 611514969 T-9 RCC (a)
Banco de Occidente S.A. 611516266 (b)
Banco de Occidente S.A. 611516266 (b)
Banco de Occidente S.A. 611516266 (b}
Banco de Occidente S.A. 611516266 (b)
Banco de Bogota S.A. 611516267 (b)
Banco de Bogota S.A. 611516267 (b)
Banco de Bogotd S.A. 611516267 (b)
Banco de Bogota S.A. 611516267 (b)
Total

intereses

Total

CAPITAL 2019

843
419
434
2.853
900
930
574
22.000
9.000
9.500
78.253
22,000
9.000
9.500
78.252

244.558
1.847

246.405

FECHA

INICIAL
08/07/2013
02/09/20132
04/12/2013
19/02/2014
30/05/2014
19/06/2014
19/06/2014
11/09/2015
29/12/2016
29/12/2016
11/11/2015
11/09/2015
29/12/2016
29/12/2016
11/11/2015

FECHA
FINAL
08/07/2020
02/09/2020
04/12/2020
19/02/2021
30/05/2021
19/06/2021
19/06/2021
11/09/2027
29/12/2028
29/12/2028
11/11/2027
11/09/2027
29/12/2028
29/12/2028
11/11/2027
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Nota 8.1 Préstamos banca comercial: se detalla el saido a capital de los créditos comerciales
locales y sus condiciones al 31 de diciembre de 2019:

IPC +5,94%
iPC+5,94%
IPC + 5,94%
IPC +5,24%
IPC + 5,94%
IPC +5,94%
IPC + 5,94%
IPC-0,01%
IPC +0,50%
IPC +6,10%
IPC + 4,20%
IPC-(,01%
IPC + 0,50%
IPC + 6,10%
IPC + 4,20%

Cifras expresadas en millones de pesos

(a) Empréstito suscrito el 27 de diciembre de 2011 con Bancolombia por $35.000
millones. Estos recursos se destinan para financiar la implementacién del sistema de
recaudo, control y comunicacién, para adquirir los elementos y cumplir con las
funciones de administrador de estaciones del sistema de operacién de buses (linea 1

¥ 2, cuencas 3 y 6).

(b} Empréstito suscrito con el Banco de Occidente y Banco de Bogota en agosto de 2015
por $275.007 millones para la compra de trenes. Este crédito tiene los siguientes

covenants asoctados:

INDICADORES
Deuda financiera / EBITDA (<=2.5 veces)
Flujo de Caja Libre + Caja Inicial/ Servicio de la Deuda >= 2.0 veces 12,3

2018
1,21 1,5
10,9
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Nota 8.2 Préstamos del Gobierno general: la deuda con la Nacidn se detalla a continuacién:

2019
Moneda g (?e Capital Intereses
Interes
Crédito de presupuesto Nacidn (i} Pesos 6% 6.581 200 6.781
Deuda pagada Nacion (ii) Pesos 5% 4.330.182 1.412.270 5.42.452
Total 4.336.763 1.412.470 5.749.233

Cifras expresadas en millones de pesos

Moneda Tasa de Interés Capital Intereses Total

Crédito de presupuesto Nacion (i) Pesos 6% 8.452 222 8.674
Deuda pagada Nacidn (ii) Pesos 5% 4.320.175 1.348.717 5.668.891
_Total 4.328.627 1.348.939 5.677.565

Cifras expresadas en millones de pesos

(i) La Nacién otorgé a la Empresa créditos de presupuesto para financiar gastos de
nacionalizacion de equipos para el sistema de transporte masivo de pasajeros del
Valle de Aburrj, los cuales se terminaran de pagar en el afio 2020.

(ii) La Ley 310 de 1996 se cred con el fin de darle viabilidad a la construccion de los
sistemas de transporte masivo en el pais y para modificar la ley 86 de 1989, por la cual
rigen normas sobre sistema de servicio publico urbano de transporte masivo de
pasajeros y se proveian los recursos para su financiacion.

De acuerdo con la Ley, la Nacidn, el Departamento de Antioquia, el Municipio de Medellin y la
Empresa, firmaron el 21 de mayo de 2004, el acuerdo para reestructurar la deuda del Metro con
las siguientes caracteristicas:

e Fl total de la deuda adquirida por la regién para la construccién del Metro de Medellin
Ltda., serda pagada segun la Ley de Metros y lo estipulado en el acuerdo de
reestructuracion firmado con la Nacién el 21 de mayo de 2004, donde el 40% de |la deuda
es asumida por la Nacién y el 60% restante es asumido por la region (Departamento y
Municipio) con base en la pignoracién de la renta del tabaco y la gasolina.

e El mecanismo para la cancelacién consiste en que la Nacién asume el total del pago
periddico que debe hacerse a la banca prestamista y trasfiere el 60% de la deuda pagada
a la Empresa, y el 40% restante es asumido por la Nacién, convirtiéndose un ingreso por
subvencién para la Empresa.

e ladeuda reestructurada con la Nacion continta a cargo de la Empresa (se registra en sus
balances) y el Municipio de Medellin y Departamento de Antioquia se comprometen a
pignorar las rentas requeridas para atender su pago, convirtiéndose estas en ingresos por
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subvenciones para la Empresa en la medida en que se le va cancelando la deuda a la
Nacion.

Las rentas utilizadas por la region para el pago son:
{a) Una sobretasa del 10% sobre el consumo de gasolina corriente y extra en el Valle de
Aburra, y rentas por tabaco y cigarrillo.
(b) En 2019, las rentas pignoradas ascendieron a $147.603 millones, de los cuales $52.837
millones fueron generadas por cigarrillo y tabaco y $94.766 millones por concepto de
sobretasa a la gasolina.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las subvenciones realizadas por el Departamento de Antioquia
(rentas de cigarrillo y tabaco) y el Municipio de Medellin {rentas de gasolina) para abonar la
deuda con la Nacién y a la deuda externa es como sigue:

Rentas de cigarrillo y tabaco 52.837 37.895
Rentas de gasolina 94.766 92.664

147.603 130.558
Cifras expresadas en millones de pesos

RENTAS PIGNORADAS VS RECAUDO 2019

Gasolina Tabaco Total
37.421 118.502
Recaudado 94.766 52.837 147.603

Cifras expresadas en millones de pesos

Desde la firma del acuerdo de pago, 21 de mayo de 2004, hasta diciembre 31 de 2019 se han
recaudado COP $1.697.086 millones (27% mas de lo inicialmente pignorado):
e El 47% ($791.777 millones) corresponde a recaudos de gasolina del Municipio de
Medellin.
» El 53% ($905.309 millones) a recaudos del Departamento, por impuesto al cigarrillo y
tabaco ($520.940 millones) y de gasolina en los demads municipios del area de influencia
del sistema ($384.369 millones)

La Empresa a la fecha no ha presentado incumplimiento respecto al pago de sus obligaciones
financieras.
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Nota 8.3 Financiamiento externo de largo plazo:

Representa el valor de las obligaciones de la Empresa que se originan en la contratacion de
empréstitos y en los contratos de arrendamientos financieros, que se adquieren con no
residentes y que tienen pactado un plazo superior a un aiio.

FINANCIAMIENTO EXTERNO DE LARGO PLAZO

No corriente Variacion
CoRgeite o 2019 2018 Variacion
Valor Valor Valor %
Préstamos banca comercial-Externo 8.3 53.347 64.121 (10.774) (17%)
Total 53.347 64.121 (10.774) (17%)

Cifras expresadas en miflones de pesos

b Interés Plazo
Crédito Matiedn . e 2019
E.A anos

(Cifras expresadas en euros, dolares y millones de pesos)

Capital Intereses Capital Intereses
KFW | Tramo Il EUR 2,0% 30 7.919.911 - 9.503.894 -

Total millones de pesos equivalentes 29.137 - 35.311 -

Instituto de Crédito Oficial USD 4,80% 20 7.299.440 88.313,2 8.759.328 105.976

Total pesos equivalentes 23.921 289 28.466 344

Total deuda banca externa 53.058 289 63.777 344

Siguiendo con el procedimiento estipulado en el acuerdo de pago del 21 de mayo de 2004, la
Nacién y la Empresa, gestionaron pagos a la banca externa por un monto de USD 3.8 millones
(2018 -USD 4.1 millones) equivalentes, de los cuales USD 3.2 millones (2018 -~ USD 3.4 millones)
se destinaron a la amortizacién de la deuda y USD 0.6 millones (2018 — USD 0.7) al pago de
intereses.
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Nota 9 Cuentas por pagar:

Se incluyen las cuentas que representan las obligaciones adquiridas por Ia Empresa con terceros,
originadas en el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espera, a futuro, la salida de un
flujo financiero fijo o determinable a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro
instrumento.

CUENTAS POR PAGAR

Variacién
Concepto Nota
Valor
Adquisicion de bienes y servicios nacionales 9.1 82.088 67.501 14587 22%
Adquisicion de bienes y servicios del exterior 9.2 4,159 10.114 (5.955) (59%)
Recursos a favor de terceros 9.3 10.972 28.933 (17.961) (62%)
Descuentos de ndémina 9.4 2.779 2.305 474 21%
Retenciones en la fuente e impuesto de timbre 9.5 5.735 3.646 2,089 57%
Impuestos, contribucion y tasas por pagar 9.6 1.431 - 1.431 100%
Impuesto al valor agregado - IVA 9.7 620 569 51 9%
Otras cuentas por pagar 9.8 352 447 (95) (21%)
Total cuentas por pagar 108.136 113.515 (5.379) (5%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 9.1 Adquisicion de bienes y servicios nacionales: presenta un aumento del 21%
representado principalmente en proyectos de inversion como: talleres y vias de estacionamiento,
modernizacién de trenes, adecuacién de estaciones, sefializacién, entre otros; constituidas a
nombre de proveedores como Poma Colombia S.A.S, Siemens Mobility SAS, Isvimed, Institucién
Universitaria Pascual Bravo, Equipos Técnicos Y Logistica S.A., Seguridad Record De Colombia
Ltda., Unién Temporal Recuperar, Consorcio Infraestructura Rover Omi, quienes realizan
actividades inherentes a la operacidn del Metro de Medellin Ltda.,

Nota 9.2 Adquisicion de bienes y servicios del exterior: la disminucién en este rubro se ve
representado en el pago realizado durante la vigencia de 2019 a proveedores como Esm, Dhl
Global Forwarding Colombia S.A., Rail Line Components S.

Al 31 de diciembre de 2019 se presentan obligaciones en moneda extranjera con Hegenscheidt
MFD GMBH asociado a la compra de la Perfiladora de Ruedas y Rail Line Components SL
asociados a la adquisicion de repuestos.

Nota 9.3 Recursos a favor de terceros: representa las actividades conjuntas con las rutas
integradas de empresas de transporte publico colectivo y operadores de las cuencas 3 y 6, bajo
la figura de convenios de colaboracién empresarial.

98




3

METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA

La variacion se explica por los aportes recibidos del Fondo de Estabilizacién de la tarifa en el
patrimonio auténomo de la operacién de las cuencas 3 y 6 y las Lineas 1 y 2 de buses, y la
integracion del resto de las cuencas al recaudo con el sistema Civica.

Nota 9.4 Descuentos de nomina:

Concepto

DESCUENTOS DE NOMINA

Variacién

Aportes a fondos pensionales
Apories a seguridad social en salud
Sindicatos

Cooperativas

Fondos de Empleados

Embargos judiciales

Otros descuentos de ndmina
Total

Cta ahorro para fomento Construccion AFC

1.265 1.038 227 22%
504 439 65 15%
4 4 - 0%

14 10 4 40%
411 343 68  20%
10 11 (1)  (9%)
150 39 111 285%
421 421 - 0%
2.779 2.305 a74  21%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 9.5 Retencién en la fuente: las retenciones en la fuente representan el valor que la Empresa
recauda de terceros producto de su actuacién como agente de retencion en la fuente, de todos
los pagos o abonos en cuenta que realice, excepto cuando no deben hacerlo por expresa

disposicion legal. El detalle es el siguiente:

RETENCION EN LA FUENTE

2019 2018 Variacion

EONCERLY Valor Valor

Honorarios 1.069 684 385 56%
Comisiones 74 30 44 147%
Servicios 470 394 76 19%
Arrendamientos 13 5 8 160%
Compras 623 286 337 118%
Pagos al exterior 43 135 (92) (68%)
A empleados articulo 383 ET 535 389 146 38%
Impuestos a las ventas retenido 1.216 732 484 66%
Retencion de imp. de industria por compra 328 82 246  300%
Otras retenciones 295 3 292 9733%
Autorretenciones 1.069 906 163 18%

Total 5.735 3.646 2.089 57%

Cifras expresadas en millones de pesos
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Las retenciones en la fuente corresponden a los valores recaudados o practicados a proveedores,
contratistas, empleados al igual que las autorretenciones en la fuente causadas por impuesto de
renta.

Nota 9.6 Impuestos, contribucidn y tasas por pagar: a diciembre de 2019, el valor de $1.431
millones corresponde a la contribucién especial del 5% que se causé a los anticipos de contratos
de obra publica, principalmente asi:

*Coninsa Ramon H: al contrato 002664C-19 cuyo objeto es estudios técnicos, disefios v
obras de intervencion de los pisos 2 y 3 del edificio de talleres de la Empresa de Transporte
Masivo del Valle de Abusrs Ltda.

*Consorcio Infraestructura Rover Omicron: contrato CN2018-0391, cuyo objeto es la
construccion de la obra civil para la ampliacién de la infraestructura de las vias de trenes
y talleres.

Nota 9.7 Impuesto al Valor agregado: el impuesto al valor agregado por pagar corresponde al
IVA recaudado durante el ultimo bimestre del afio gravable 2019, por concepto de ingresos
representados en su gran mayoria a conceptos de arrendamiento y publicidad.

Nota 9.8 Otras cuentas por pagar: incluye entre otros las cuentas por pagar por concepto de

aportes al ICBF $122, el SENA por $81 millones, Suscripciones por $20 millones y honorarios por
$128 millones.

Nota 10 Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las retribuciones que la Empresa proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Corriente No corriente

Concepto Nota 2019 2018 2019 2018 variacion

Valor Valor Valor Valor Valor %
Beneficios a empleados a corto plaze  10.1  21.165 18.541 - - 2,624 14%
Beneficios posempleo 10.2 - - 14.509 15.842 (1.333) (8%)
Total beneficios a empleados 21.165 18.541 14.509 15.842 1.291 4%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 10.1 Los beneficios a corto plazo: corresponde a las obligaciones prestacionales con los
empleados, originadas por los servicios que estos han prestado a la Empresa durante el periodo
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contable y cuya obligacién de pago sera dentro de los 12 meses siguientes al cierre de este. Se
encuentran conformados por: salarios, aguinaldo, prima de navidad, prima extralegal,
vacaciones, prima de vacaciones, cesantias, intereses a |las cesantias.

En la Empresa no hay beneficios a largo plazo y tampoco cuenta con beneficios distintos a las
prestaciones sociales una vez se termina el vinculo laboral.

El detalle de los beneficios a los empleados al corte es el siguiente:

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO

2018 Variacion
e b Valor Valor Valor %
Némina por pagar 72 110 (38) (35%)
Cesantias 8.571 7.589 982 13%
Intereses sobre cesantias 1.003 907 %26 11%
Vacaciones 4551 3.960 591 15%
Prima de vacaciones 3.250 2.828 422 15%
Prima de navidad 641 548 93 17%
Otras primas 2.206 1.856 350 19%
Aportes a riesgos laborales 100 82 18 22%
Aportes caja compensacién familiar 456 392 64 16%
Otros beneficios a empleados corto plazo 315 269 46 17%
Total 21.165 18.541 2.624 14%

Cifras expresadas en millones de pesos

En la Empresa constituye salario los siguientes conceptos:

¢ La Asignacion Basica correspondiente a cada empleo, segun quedo establecido en la
Resolucién No. JD 095 de 2002 que establece el sistema de nomenclatura, clasificacién y
remuneracién de los cargos de la Empresa.

¢ LaPrimaSemestral Extralegal, correspondiente a una asignacion basica mensual por cada
afio de servicio y proporcional por tiempo laborado, distribuido asi: el 50% por haber
laborado en el tiempo comprendido entre el 1 de septiembre y el 28 de febrero y el 50%
restante por haber laborado en el tiempo comprendido entre el 1 de marzo y el 30 de
agosto.

e El Aguinaldo, segtin Resolucién No. 109 de 1985, la Empresa concede a sus servidores un
pago equivalente al 50% del salario devengado a 30 de noviembre de cada aio, para
quienes tengan un afio completo de servicios a dicha fecha y proporcional por el tiempo
trabajado. Se paga en la primera quincena del mes de diciembre.

101



METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA

El valor del trabajo realizado en jornada nocturna o en dias de descanso compensatorio,
segun lo dispuesto en el Decreto 1042 de 1978 articulo 42.

El valor del trabajo suplementario o de horas extras, seglin lo dispuesto en el Decreto
1042 de 1978 articulo 42.

El Auxilio de Transporte, Decreto 1042 de 1978, articulos 42 literal d, 50, es un auxilio en
dinero a cargo del empleador y a favor del servidor que devenga hasta dos veces (2} el
salario minimo legal mensual vigente. Este limite incluye la asignacién basica mensual y
lo devengado por tiempo extra, festivo y nocturno. No se paga durante el tiempo de
incapacidad, ni durante el disfrute de vacaciones, licencias o suspensiones disciplinarias.

Segun la Resolucién 3037 de 2003, la Empresa reglamenté que constituyen prestaciones sociales
los siguientes conceptos:

Prima de Navidad

Vacaciones.

Prima de vacaciones

Cesantias: De conformidad con el sistema de liquidacion anual y definitivo de cesantias
de la Ley 50 de 1990, cada aiio se liquidan las cesantias causadas al 31 de diciembre de
cada anuvalidad, o fraccidon correspondiente. Estas cesantias son trasladadas al fondo de
eleccion del servidor, a mas tardar el 14 de febrero del afio siguiente a su causacion.
Intereses a las Cesantias: la Empresa reconoce y paga a sus servidores un interés sobre el
saldo de cesantias a razén del 12% anual y proporcional al tiempo trabajado bajo los
plazos definidos por la ley.

Los intereses a las cesantias causados al 31 de diciembre de cada afio seran consignados en la
cuenta de ndmina de cada servidor, en el pago del 30 de enero del afio siguiente.

Pagos

Segin lo reglamentado por la Resolucidn No. 2693 de 2002, la asignacion basica mensual
correspondiente a cada uno de los servidores de la Empresa se paga en 2 quincenas al mes, por
transferencia electronica, en la cuenta bancaria que cada servidor tenga matriculada para tal fin.

Si el dia establecido para el pago fuere festivo, se efectuara el dia habil anterior. La Empresa
pagard a sus servidores el salario que haya de corresponderles segin la nomenclatura,
clasificacién y remuneracién de su respectivo cargo, reglamentado en la Resolucién No. JD-095
de 2002.
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Remuneraciones del personal de gerencia

Las remuneraciones del personal de la gerencia correspondiente al Comité Directivo (gerentes,
directores, jefes y asesor en gestion), en el afio 2019 fueron $11.226 millones. Dentro de las
remuneraciones no hay auxilios adicionales a los mencionados.

La Empresa cuenta con algunos convenios que se convierten en servicios para los servidores asi:

Servicio Empresa Descripcion
Poliza de  Vida | AXA Seguros Es una pdliza de vida que tiene la Empresa
Patronal para todos sus servidores cubriendo: amparo

basico de vida, incapacidad total vy
permanente, desmembracién o inutilizacion y
enfermedades graves anticipo del 65% valor
asegurado: $ 43 millones.

Para el apoyo a estudio se tiene lo siguiente:

Apoyo Descripcion

Programas de formacién continua ofrecidos en el mercado
(congresos, seminarios, cursos)

El valor invertido en el afio 2019 para Servidores Metro fue
de $360 millones e impact6 198 personas

Formacion por oferta

Apoyo econdomico otorgado a los Servidores para realizar
programas de pregrados y postgrado (el apoyo varia entre un
. 35% y un 45% del valor del semestre). Durante el afio 2019 se
Apoyo a estudio .
entregd el apoyo a Pregrado 34 personas por valor de $ 24
millones y de Postgrado 31 personas por valor de $85

millones, para un total de $ 109 millones.

Para la vigencia de 2019, se inicié con un personal de 1.785; se realizaron 286 ingresos y 61
retiros, terminando asi con una planta de personal de 2.010 empleados.
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Nota 10.2 Beneficios posempleo: Corresponde a bonos y cuotas partes pensionales que se
encuentran reservados en el portafolio de inversiones manejado por la Empresa.

A continuacion, se presenta la conciliacién de este beneficio en el afio 2019.

Concepto 2019| 2018
Saldo inicial 15.842 | 15.393
Pago bonos pensionales (1.181) {59)
Pago cuotas partes pensionales (134}| (524)
Pago pensiones actuales (18) (18)
Valor registrado a resultados o 1.204
Pérdidas actuariales 0| (154)
Saldo final 14.509( 15.842

Cifras expresadas en miflones de pesos
Para el afio 2019 no se desarrolié estimacion de célculo actuarial, teniendo presente que lanorma
permite que este se efectie con una frecuencia no mayor a tres afios, el ultimo calculo actuarial
se llevo a cabo en el aiio 2018.
Los supuestos técnicos utilizados para el calcuio actuarial del 2018 fueron los siguientes:
* Método de Costeo
La norma establece que para las retribuciones pactadas con el empleado se debe seguir el
método denominado de la “unidad de crédito proyectada”, el cual representa el valor actual
de la obligacién distribuyendo el coste de las prestaciones entre los ejercicios en que se
genera la obligacién. El pasivo por jubilaciones de Metro de Medellin Ltda., corresponde al
personal que ya tiene derechos causados.
* Tasa de Descuento
6,73% corresponde al promedio ponderado de |a tasa de descuento que refleja el valor de los

flujos de caja esperados por los pagos futuros de los beneficios. La curva de rendimientos
empleada corresponde a la curva TES B consultada en Infovalmer.

* Tasa de Reajuste Pensional

Para el horizonte del estudio se estima una tasa de inflacién de 3.2%.
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* Tabla de Mortalidad

Tablas de mortalidad de rentistas hombres y mujeres experiencia 2005 - 2008, aprobadas por
la Superintendencia Financiera segun resolucién Nro. 1555 de julio 30 de 2010.

Nota 11 Otros pasivos

OTROS PASIVOS
Corriente No corriente

Variacion
Concepto Nota 2019 2018 2019 2018
Valor Valor Valor Valor Valor %
Recursos recibidos en administracion 11.1 115.870 242.044 - - {126.174) (52%)
Ingresos recibidos por anticipado 11.2 8.723 9.059 14.730 137 14.257 155%
Otros pasivos diferidos 11.3 - - 77.762 76.816 946 1%
Total otros pasivos 124.593 251.103 92.492 76.953 (110.972) (33%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 11.1 Recursos recibidos en administracion: esta representado por los recursos recibidos
por la Empresa para su administracion en la ejecucion de proyectos como: Cable Picacho,
corredor avenida Ayacucho, fondo de racionalizacién, adquisicion de bus eléctrico, Tranvia de la
80 y Ferrocarril de Antioquia, con el siguiente detalle:

ENCARGO FIDUCIA EN ADMINISTRACION

2018 Variacion
Concepto

Valor
Cable Picacho 88.837 189.185 {100.348) (53%)
Tranvia 21.136 45.848 (24.712) (54%)
Fondo de racionalizacion 5.033 5.096 (63) {1%)
Convenio Ferrocarril 400 - 400 100%
Bus eléctrico 320 802 {(482) (60%)
Corredor Tranvia 80 61 1.026 {965) (94%)
Cable linea K a3 82 1 1%
Cable Palmitas - 5 (5) (100%)
Total 115.870  242.044 (126.174) (52%)

Cifras expresadas en millones de pesos
La disminucién de recursos en el proyecto Cable Picacho corresponde a los pagos realizados a

proveedores y contratistas en la para: compra de predios, demolicion y adecuacion de zonas
urbanisticas, sensibilizacién social, interventoria, suministro electromecanico y eléctrico.
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El proyecto tranvia presenté una disminucién de recursos asociados a pagos realizados a
proveedores y contratistas de: obra civil, repuestos para el sistema mecanico, sensibilizacion
social, repuestos y herramientas, interventoria de espacios publicos, honorarios, transporte de
personal principalmente asociado a la finalizacidn y activacién de Linea M.

En el afio se recibieron recursos por $400 millones, del convenio interadministrativo de
asociacion No.000074CT celebrado entre el Metro de Medellin Ltda., y la Sociedad Promotora
Ferrocarril de Antioquia S.A.S., con el objeto de promover, estructurar, gestionar, desarrollar y
ejecutar, diferentes actividades tendientes a la reactivacién del Sistema Férreo en Antioquia y su
integracion al sistema férreo nacional.

El valor remante del Cable Linea K se encuentra desde septiembre de 2016 seglin acta de
liquidacién final del convenio interadministrativo N°100 (Para el Municipio de Medellin) y N°
1151 (para el Metro de Medellin Ltda.) para tramites legales asociados a los terrenos del cable
finea K.

Nota 11.2 Ingresos recibidos por anticipado: en el periodo 2019 se reconocié el ingreso recibido
por anticipado del contrato interadministrativo de concesiéon 000059CT-19 celebrado con el
Municipio de Medeliin cuyo objeto consiste en la explotacién de la Pretroncal Avenida 80 P80,
sus diferentes fases y la operaci6n de los buses eléctricos propiedad del Municipio de Medellin,
a 31 de diciembre presenta un saldo acumulado de $14.570 millones.

Adicionalmente, al valor estimado de los ingresos por servicio de transporte del Metro de
Medellin Ltda., que serdan transferidos a la Entidad por medio intermedio del Patrimonio
auténomo en 2020, derivado del dinero recaudado al 31 de diciembre de 2019 del SITVA, El
Metro de Medelin Ltda., estima el valor al cual tiene derecho teniendo en cuenta el promedio
de usos mensuales del afio 2019; dicho promedio corresponde a 61,86%, es decir, $8.699
millones, y para el 2018 corresponde a 63,23% es decir $5.794 millones, el aumento en la
estimacion corresponde al crecimiento en la afluencia del afio 2019 con relacién al 2018.

Nota 11.3 Otros pasivos diferidos: esté representado por los recursos recibidos del Municipio de
Medellin principalmente para la obra civil del cable Picacho y Tranvia Ayacucho, los cuales hasta
tanto no se establezca la propiedad del activo, se registrardn en subvenciones condicionadas.
Una vez se determine su propiedad se registrara el ingreso por subvencion.
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OTROS PASIVOS DIFERIDOS
2019 2018

Variacion
Valor Valor %

Cable Picacho 35671 38.568 108%
Tranvia 2.537 40.115 (37.578) (94%)
Bus eléctrico 1.030 (44) (4%)

Concepto

Cifras expresadas en millones de pesos
El aumento de cable picacho como subvencion condicionada corresponde al avance de la
ejecucion de obra civil del proyecto.

La disminucion del proyecto tranvia Ayacucho en el afic 2019 se presentd por la activacion de las
estaciones 13 de noviembre, el Pinal y Miraflores y las obras en espacios pablicos del Municipio
de Medellin.

El saldo de Bus eléctrico corresponde a la subvencion condicionada de los aportes realizados por
EPM para proyecto piloto del bus eléctrico.

Nota 12 Provisiones

Representan los pasivos a cargo de la Empresa que estan sujetos a condiciones de incertidumbre
en relacion con su cuantia y / o vencimiento, siempre que pueda hacerse una estimacion fiable
del valor de la obligacién:

PROCESOS JUDICIALES EN CONTRA

2019
Jurisdiccion Cantidad Valor Cantidad Valor
Administrativa 10 3.817 10 3.817
Laboral 5 1941 5 2.215
Total 15 5.758 15 6.032

Cifras expresadas en millones de pesos

Detalle la naturaleza del hecho que origina los procesos:

La entidad cuenta con 15 procesos que han sido calificados como probables en una eventual
condena, esto son 10 procesos de caracter Administrativo y 5 laborales.

En los procesos administrativos 6 de ellos obedecen a perjuicios reclamados por afectaciones
econdmicas a comerciantes o expropiaciones asociadas a la ejecucion del proyecto corredor
verde Tranvia de Ayacucho.
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Un proceso obedece a una accién popular por contaminacién auditiva en el patio Universidad de
Medellin de Metroplds, aclarando que no implica reconocimiento econémice a favor del
accionante.

Los tres procesos administrativos restantes obedecen a i) reclamacién por la no adjudicacion de
un contrato, ii) cobro de unas facturas con origen contractual y iii) reparacién directa por
accidente de transito.

En los procesos laborales se tienen 5 procesos, 4 de ellos se solicita por los demandantes la
declaratoria que el Metro es el verdadero empleador, otro es una peticién de nulidad parcial del
laudo arbitral del Acuerdo Colectivo 2016.

Adicionalmente en diciembre de 2019 se retira de la provisién el proceso laboral con radicado
No. 05088310500120120055001 cuya sentencia de segunda instancia ordené el pago a favor de
la demandante por un valor de $35 millones y cuyo origen fue la indemnizacién por despido.

Es de tener presente que inicialmente se tenia provisionado un valor de $280 millones que incluia
la sancién por mora como pretension por parte del demandante, una vez el proceso fue fallado
por parte del Juez fue negado el pago de la misma, solo se pagé el valor de la obligacién
relacionada,

Obligacién contraida, valor y fecha esperada de cualquier pago resultante:

En todos los procesos (salvo la accién popular) las posibles obligaciones resultantes son
econdmicas y de caracter resarcitorio, dado que obedecen a dafio especial (obras Tranvia),
reparaciones por lo que el demandante considera falla del servicio (accidente de transito) y
derechos de origen contractual como el pago de una factura o la vocacién de adjudicatario de un
contrato con la entidad lo que genera el pago de la utilidad que se hubiese logrado.

El valor depende del tiempo que transcurra entre el hecho que genera la reclamacion, la
sentencia condenatoria en firme y la fecha de pago de las condenas impuestas en las sentencias
judiciales. Dicho tiempo depender3 de los términos propios de todo proceso judicial.

En relacion con la duracién de los procesos, también debe considerarse que, en los procesos de
primera instancia, durante el trdmite de estos, pueden interponerse recursos de apelacién en
contra de algunas decisiones adoptadas por el juez mediante autos, lo que conlleva a que tal
recurso vaya a ser conocido por el superior, y hasta tanto no se resuelva la apelacién de tal auto,
el proceso no regresa al juzgado para continuar y finalmente proferirse la decision de primera
instancia. Tales apelaciones de auto hacen que la duracién del proceso se extienda atin mis.
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Incertidumbres relativas al valor o a las fechas de salida de recursos:

Las incertidumbres relativas al valor o fecha de salida de recursos, como se explicé anteriormente
dependen de la duracién total del proceso, dado que entre mas tiempo se demore, mas podra
ser el valor por pagar.

Criterios considerados para la estimacién y el valor de cualquier reembolso esperado que esté
asociado con la provision constituida:

La estimacion de la provision sobre el valor de las condenas que podrian llegar a ser impuestas
se efectua con base en:
e Lainformacién de la demanda, esto es, la duracién de la vinculacion del demandante
e Cada una de las pretensiones solicitadas
e Indexacién del valor demandado, calculando un tiempo maximo de duracién del proceso,
y de lo que podria ser la condena en costas.

En relacién con los reembolsos debera considerarse lo ordenado en cada fallo, esto es si existe
una condena solidaria entre los demandantes y especialmente en aquellos procesos donde
existan llamados en garantia, eventos en los cuales se entrard a analizar la procedencia de
acciones contra los deudores solidarios o garantes.

Las variaciones de los valores a provisionar obedecen a la culminacién de algunos procesos
judiciales y en otros debido a fallos de primera instancia que han hecho que varié la calificacion
de probabilidad de fallos adversos a la Empresa.

109



L

METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA

PATRIMONIO
Nota 13 Patrimonio

A diciembre 31 de 2019 el patrimonio de la Empresa est4 compuesto de la siguiente manera:

PATRIMONIO DE LAS EMPRESAS

PEIREA Nota 2018 Variacion
Valor Valor Valor %

Aportes sociales 13.1 150.269 150.269 - 0%
Resultado de ejercicio anterior 13.2 (1.939.562) (1.984.173) 44611 (2%)
Resultado del ejercicio 132.060 27.636 104.424 378%
Pérdidas por planes de beneficios a 13.3 40 40 - o%
empleados

Total Patrimonio (1.657.193) (1.806.228) 149.035 (3%)

Cifras expresadas en millones de pesos

La Empresa, aunque presenta patrimonio negativo, no se encuentra en causal de disolucién. El
régimen juridico de las empresas industriales y comerciales del estado es mas publico que
privado, y por ende no se pueden asimilar en un todo a las sociedades comerciales privadas. La
organizacion se rige por lo dispuesto, en la Ley 489 y en lo no dispuesto alli puede acudirse al
Cdédigo de Comercio.

El propio Cédigo de Comercio en el articulo 464 dispone que “cuando los aportes estatales sean
del noventa por ciento (90%,) o mas del capital social, las sociedades de economia mixta se
someteran a las disposiciones previstas para las empresas industriales o comerciales del Estado.
En estos casos un mismo drgano o autoridad podrd cumplir las funciones de asamblea de
accionistas o junta de socios y de junta directiva”. Bajo este supuesto, el mismo Cédigo de
Comercio excluye el tratamiento de las empresas industriales o comerciales del estado e indica
que la ley aplicable es la Ley 489 de 1998.

Adicional a lo anterior los socios del Metro de Medellin Ltda., mediante reforma estatutaria
llevada a cabo por medio de la escritura publica 756 del 18 de diciembre de 2018 otorgada ante
la Notaria 30 del Circulo de Medellin, dispusieron lo siguiente:

“VIGESIMA OCTAVA: Disolucién Se aplicaran a la empresa las causales de disolucidn sefialadas
en la ley 489 de 1998, para las empresas industriales y comerciales del estado y su liquidacién se
efectuard de conformidad con las normas que Ia misma ley disponga para la liquidacién de
aquellas entidades”.
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Por lo anterior, la causal de disolucién, no es aplicable ni por via legal ni por estatutaria o
contractual, al Metro de Medellin Ltda., pues los socios asi lo decidieron a través del acto
anteriormente referido.

Nota 13.1 Aportes sociales: representa los aportes pagados y elevados a escritura publica desde
1979 a 2005 realizados por el Municipio de Medellin y el Departamento de Antiogquia con una
participacion del 50%, respectivamente.

Nota 13.2 Resultado de ejercicio anterior: la variacion en el 2019 obedece a la reclasificacion de
la utilidad de 2018 por $27.636 millones, como también el registro de la correccién del deterioro
de inventario de lento movimiento registrado en vigencias anteriores por $16.975 millones.

Correccion de errores en deterioro de inventarios.

Ver explicacion en Nota 6.3 Deterioro acumulado de inventarios.

Nota 13.3 Pérdidas por planes de beneficios a empleados

En el afio 2019 no se realizé actualizacion del célculo actuarial, teniendo en cuenta que la norma
permite que éste se realice con una frecuencia no mayor a tres afios. Las cifras reportadas
corresponden al estudio realizado en el afio 2018 en el cual dicho calculo tomd como base una

tasa de descuento del 6.73% y el incremento anual de las pensiones, este resultado afecta tanto
el valor actual del beneficio como el de las ganancias y pérdidas actuariales del pasivo.
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INGRESOS

Nota 14 Ingresos actividades ordinarias

El detalle de esta cuenta corresponde a:

VENTA DE SERVICIOS

Variacion
Concepto Nota

Servicios de transporte 141 574.508 498.547 75.961 15%
Negocios asociados 14.2 52.326 42.136 10.190 24%
Bienes comercializados 168 - 168 100%
Total venta de servicios 627.002 540.683 86.319 16%

Cifras expresadas en millones de pesos

Se incluyen los grupos que representan los incrementos en los beneficios econdmicos producidos
a lo largo del periodo contable, bien en forma de entradas o incrementos de valor de los activos,
o como decrementos de los pasivos, que dan como resultado aumentos del patrimonio y no estan
relacionados con las aportaciones de los propietarios a este patrimonio.

Nota 14.1 Servicio de transporte terrestre:

SERVICIO DE TRANSPORTE
Variacion
Concepto

Servicio de transporte terrestre 513.203 449.484 63.719 11%
Otros Servicios de transporte 61.305 49.063 12.242 25%
Total 574.508 498.547 75.961 15%

Cifras expresadas en miflones de pesos

Representa el valor de los ingresos obtenidos por la Empresa que provienen de la prestacion de
servicios relacionados con su objeto social en ingresos tarifarios y otros servicios de transporte
ingresos no tarifarios como operacién en las cuencas 3 y 6 del SITVA en la troncal y pre troncal,
explotacién de la Pretroncal Avenida 80 P80, sus diferentes fases y la operacién de los buses
eléctricos propiedad del Municipio.
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La administracién de estaciones y administracién del sistema, con el siguiente detalle:

SERVICIO DE TRANSPORTE

Variacién
Concepto
Valor

Férreo 428.596 378.658 40.135

Cables 35.241 29.924 4171 14%
Tranvia 21.299 17.860 3.924 22%
Pax Metro de C3y C6 28.061 23.042 4.206 18%
Pax Metro de Linea O 6 -

Total servicios de transporte tarifarios 513.203 449.484 52.436 12%
Operacion Troncal y Pretroncal 50.113 38.930 862 2%
Administracién Estaciones 9.014 8.070 {53) (1%)
Administracién Sistema BRT 2.178 2.063 523 25%
Total servicios de transporte no tarifarios 61.305 49.063 1.332 3%
Total Servicios de Transporte 574.508 498,547 53.768 11%

Cifras expresadas en millones de pesos

Los ingresos por el servicio de transporte tarifario crecieron un 12% adicional respecto al afio
anterior, crecimiento representado por ingresec medio del 6,5% y el aumento en la afluencia de
18,6 millones de usuarios y la tarifa media pasando de $1.739 en 2018 a $1.852 en 2019. La
afluencia en 2019 aumento dado el ingreso de la operacién de la linea M y linea O en el corredor
de Ayacucho. A continuacién se muestra la afluencia por cada unc de los modos que generan
ingreso para la Empresa:

Bl 139 Millones de usuarios
Bl 218

B sa

B 96

Cables M 143

B s

Pax Trans Metro C3y6

Tranvia

Férreo

ETMVA

Nreal 2018 W real 2019
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Los otros servicios de transporte $61.305 millones, comprenden la remuneracién por la
operacion en Troncal y Pretroncal del SITVA, la Administracidon de Estaciones y la Administracion
del Sistema. Estos ingresos presentan un incremento total de $7.752 millones, equivalente a un
21% con respecto al afio anterior.

¢ En laoperacién Troncal y Pretroncal, las variaciones mas importantes se presentan en los
rubros de mantenimiento y reparacion de vehiculos de pasajeros, relaciones con la
comunidad y conduccion:

o Mantenimiento, en el mes de diciembre de 2018, se inicid la ejecucion de un
nuevo contrato gue contempla una rutina de mantenimiento de media vida para
los buses articulados, el mantenimiento mayor a los buses de primera generacidn
con la necesidad de ejecutar reparaciones mayores en la flota de buses en
componentes que se acercan al fin de su vida Gtil.

o Relaciones con la comunidad, se implementaron nuevas estrategias para el
relacionamiento con las organizaciones sociales y la comunidad en general, asi
como también el desarrollo de nuevos formatos y acciones lidicas y educativas.

o En conduccién, se firmoé un nuevo contrato, que tiene en cuenta el incremento del
IPC y salario minimo.

¢ En administracién de estaciones, el aumento se presenta por pago de Vigilancia Publica
en el mes de febrero y el aumento de costo de la Vigilancia Privada por actualizacion del
valor del contrato.

¢ lareduccidn presentada en Administracion del sistema obedece a que en el aiio 2018 se
realizd el pago de honorarios por la Gestidon para la devolucién de IVA de los buses
adquiridos por la Empresa en los afios 2015 y 2016 y se realizé compra de licenciamiento
de software.

Adicionalmente, en el afio 2019 la Empresa suscribié el contrato interadministrativo de concesion

000059CT-19 con el Municipio de Medellin para la explotacién de {a Pretroncal Avenida 80 P80,
sus diferentes fases y la operacian de los buses eléctricos propiedad del Municipio de Medellin.
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Nota 14.2 Negocios Asociados:

NEGOCIOS ASOCIADOS

Variacion
Concepto
Valor
Negocios de tecnologia 14.2.1 32,797  27.738 5.059 18%
Gestion urbana 14.2.2 17.703 13.967 3.736 27%
Negocios de conocimiento 14.2.3 1.826 431 1.385 324%
Total negocios asociados 52.326 42.136 10.190 24%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 14.2.1 Negocios de Tecnologia

NEGOCIOS DE TECNOLOGIA

Variacion
Concepto Nota
Valor
Recaudo en rutas integradas 14211 20.275 13.577 6.698 49%
Recaudo, control y comunicaciones 14.2.1.2 12.365 14,103 (1.738) (12%)
Tarjeta marca compartida 14.2.1.3 46 42 4 10%
Otros negocios 111 16 95 594%
Total negocios de tecnologia 32.797 27.738 5.059 18%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 14.2.1.1 Recaudo en rutas integradas: generé un incremento de $6.698 millones, 49%,
debido a la implementacién del recaudo con Civica en el 100% de las rutas integradas al Metro,
servicio prestado a 1.526 buses que hoy cuentan con un validador de Civica para integrar al
sistema.

Nota 14.2.1.2 Recaudo, Control y Comunicaciones: la variacion del 12% se da principalmente
por una disminucién en el cobro de las compras de equipos asociados a la operacion, que para el
aito 2018 requirié una mayor inversién de equipos que iniciaban operacién en la cuenca 6 y en
el mantenimiento y reparacién por un menor valor en repuestos y materiales de equipos de
recaudo, adicionalmente ese mismo afio se realizé el suministro de tarjetas pre impresas
inteligentes sin contacto Mifare PLUS, en los meses de junio y agosto.

Nota 14.2.1.3 Tarjeta marca compartida: el incremento por este concepto se explica
principalmente por los nuevos contratos de venta de tarjetas a universidades y empresas
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Nota 14.2.2 Gestién Urbana

GESTION URBANA

Variacién
Concepto Nota

Publicidad 14.2.2.1 8.068 6.042 2.026 34%
Inmobiliaria 14.2.2.2 9.160 7.925 1.235 16%
Venia de activos 475 - 475 100%
Total Gestion urbana 17.703 13.967 3.736 23%

Cifras expresadas en miflones de pesos

Nota 14.2.2.1 Publicidad: presenté un incremento del 34% con respecto al aiio anterior asociado
a nuevas estrategias de venta y comercializacién por parte del operador, lo cual ha permitido
aumentar el nimero de clientes y la inversién de los mismos en el sistema. Adicionalmente
incluye la innovacién en la participacién de nuevos espacios, formatos y productos. Esto genera
elementos de valor para los anunciantes y usuarios, lo que permite aumentar los valores
facturados.

Nota 14.2.2.2 Inmobiliaria: presenté una variacion del 16%, por el incremento en los cdnones de
arrendamiento y la creacién de nuevos espacios en varias estaciones del sistema.

Nota 14.2.3 Negocios de Conocimiento

NEGOCIOS DE CONOCIMIENTO
2019 Variacion
Valor Valor
Negocios de Conocimiento 1.395 324%

Concepto

Cifras expresadas en millones de pesos

Bajo este concepto los principales ingresos fueron los que se generaron por consultorias
asociadas al contrato interadministrativo 4600077178 por $1.322 millones, para estructurar,
disefiar y acompanar el desarrollo metodolégico del modelo de gestion cultural de movilidad
sostenible para el transporte publico colectivo de Medellin, contrato de acompafiamiento y
capacitacién del Grupo de rescate en Sistema de Cable aéreo del Cuerpo Especializado para la
Seguridad del Metro de Santo Domingo (CESMET) en el Teleférico de Santo Domingo, Republica
Dominicana.
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EGRESOS

Nota 16 Costo venta de servicios y gastos administrativos

Representa los costos en que incurre la Empresa para la prestacién del servicio de transporte en
los diferentes modos y los demds egresos asociados a los ingresos de las actividades ordinarias,

las cuales cumplen con las directrices establecidas por la Contaduria General de la Nacién.

SUELDOS Y SALARIOS

2019 2018 =
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos Paiacion
Valor Valor Valor Valor Valor %
Sueldos 15.1 69.302 9,928 60.255 8.931 10.044 15%
Horas extras y festivos 15.1 92 38 93 37 - D%
Auxilio de transporte  15.1 188 1 57 1 131 226%
Total 69.582 9.967 60.405 8.969 10.175 15%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 15.1 Servicios de personal: el crecimiento se explica por el ingreso de 286 servidores en
2019 para el cubrimiento de plazas y vacantes, principalmente para la Unidad Estratégica de
Negocios (UEN), la operacién del cable picacho (linea P) y los buses eléctricos de la carrera 80, asi
como el incremento salarial correspondiente al IPC + 2,5%.

Para la vigencia de 2019, se inicid con un personal de 1.785; se realizaron 286 ingresos y 61
retiros, terminando asi con una planta de personal de 2.010 empleados

CONTRIBUCIONES IMPUTADAS

Q1 i Variacion
Concepto Costos Gastos Costos Gastos
Valor Valor Valor Valor Valor %
Incapacidades 256 25 321 19 {59) (17%)
Indemnizaciones - i1 - 22 (11) (50%)
Total 256 36 321 41 (70) (19%)

Cifras expresadas en millones de pesos
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CONTRIBUCIONES EFECTIVAS

2019 2018 v
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos Yagacion
Valor Valor Valor Valor Valor %
Aportes a caja compensacion familiar  15.1 3.289 482 2.874 434 463 14%
Cotizaciones seguridad social en salud  15.1 964 505 845 471 153 12%
Aportes sindicales 15.1 - 65 - 57 8 14%
Cotizaciones a riesgos laborales 15.1 1.092 102 962 82 150 14%
Cotizaciones régimen de prima media 15.1 3.078 624 2.487 577 638 21%
Cotizaciones régimen de prima media 15.1 5.874 634 5.329 574 605 10%
Total 14.297 2412 12.497 2.195 2.017 14%

Cifras expresadas en millones de pesos

APORTES SOBRE LA NOMINA

2019 2018 S
Variacion
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos
Valor Valor Valor Valor Valor %
Aportesal ICBF  15.1 432 180 377 170 65 12%
Apories al SENA  15.1 288 120 251 114 43 12%
Total 720 300 628 284 108 12%

Cifras expresadas en millones de pesos

PRESTACIONES SOCIALES

2019 2018 Cre i)
Variacion
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos
Valor Valor Valor Valor Valor %
Vacaciones 15.1 4.583 757 3.962 682 696 15%
Cesantias 15.1 7.679 1.110 6.714 1.004 1.071 14%
Intereses a las cesantias  15.1 895 128 799 118 106 12%
Prima de vacaciones 15.1 3.347 527 2.908 482 484 14%
Prima de navidad 15.1 6.537 1.028 5.678 924 963 15%
Prima de vida cara 15.1 5.661 897 4.906 807 845 15%
Aguinaldo 15.1 3.461 497 3.021 445 492 14%
Total 32.163 4.944 27.988 4.462 4.657 14%

Cifras expresadas en millones de pesos
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GASTOS DE PERSONAL DIVERSOS
2019 2018
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos Variacion
Valor Valor Valor Valor Valor %

Capacitacién, bienestar social y 1521 1367 1755 1751 1.083 288  10%

estimulos

Dotacion y suministea a 194 913 248 395  a46a  72%
trabajadores

Beneficios posempleo 15.2.2 - - - 1204 (1.204) (100%)
Otros gastos de personal diversos 15.2.3 454 1 228 1 226 99%

Total 2.015 2.669 2.227 2.683 (226) (5%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 15.2.2 Capacitacién, bienestar social y estimulos: Este rubro estd compuesto
principalmente por toda la formacién incluyente, derecho de transporte, herramientas
informéticas, motores de combustién, diplomados de liderazgo y alta gerencia, inglés, programas
de bienestar, entre otras.

Nota 15.2.2 Beneficios posempleo: para el afio 2019 no se desarrollé estimacién de calculo
actuarial, teniendo presente que la norma permite que este se efectiie con una frecuencia no
mayor a tres afios, el ultimo calculo actuarial se llevé a cabo en el afio 2018.

Nota 15.2.1 Otros gastos de personal diversos: en este concepto se tiene registrado

principalmente los egresos relacionados con salud ocupacional, seleccién de personal, personal
temporal, auxilio escolar para hijos, auxilio de educacion superior para servidores, entre otros.

2019 2018 = g
Variacion
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos

Valor Valor Valor Valor Valor %
Mantenimiento 153 78.614 3,523 59.297 2.313 20.527 33%
Servicios 154 42271 - 39179 - 3.092 8%
Servicios plblicos 15,5 36.143 273 31.733 43  4.640 15%
Vigilancia y seguridad 15.6 17.550 49 18418 - {819) (4%)
Servicios de aseo, cafeteria, restaura 15.7 16.837 194 15.716 42 1.273 8%
Reparaciones 15.8 12.149 21 5971 9 6.190 104%
Honorarios 159 10509 1.851 11201 1.473 (314) {2%)
Seguros generales 15.10 10.466 158 9.439 20 1.165 12%
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GENERALES
2019 2018 bt
Variacidn
Concepto Nota Costos Gastos Costos Gastos
Valor Valor Valor Valor Valor %
Publicidad y propaganda 7.206 - 6.204 472 530 8%
Asignacién de bienes y servicios 1511  4.431 862 510 179 4604 668%
Combustibles y lubricantes 4.845 43  A555 28 305 7%
Intangibles 1671 3.175 910 3.476 460 10%
Disefios y estudios 15.12 4.397 - 1.000 14 3,383 334%
Comunicaciones y transporte 15.13  4.149 394 4671 538 (666} {13%)
Seguridad Industrial 1.652 - 958 - 6594 72%
Arrendamiento operativo 15.14 720 930 1.955 818 (1.123) (40%)
Otros gastos generales 15.15  1.209 228  2.135 168 (366) (38%)
Viaticos y gastos de viaje 888 276 695 197 272 30%
Contratos de aprendizaje 212 922 186 750 198 21%
Gastos legales 534 6 370 7 163 43%
Materiales y suministros 151 368 183 174 162 45%
Interventorias, auditorias y evaluacién 96 169 281 24 (40}  (13%)
Impresos, publicaciones, suscripcién 102 71 107 186 (120) (41%)
Obras y mejoras en propiedad ajena - - 20 13 (33} (100%)
Fotocopias - - 12 28 {40} (100%)
Total 256.802 13.513 215.706 10.972 43.637 19%

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 15.3 Mantenimiento: el aumento se explica principalmente por el mantenimiento de
instalaciones fisicas, mantenimiento mayor, mantenimiento de vehiculos de pasajeros y
auxiliares y los costos de informatica que hacen parte de este componente presentaron una
disminucién.

Instalaciones Fisicas: la variacion se debe a mantenimientos correctivos realizados durante el
afio 2019, especialmente con el reporte de filtraciones y goteras en las estaciones y edificios de
la Empresa, por esta razon se debié destinar mayor personal para la atencién de estas novedades;
adicionalmente se presenté el desbordamiento de la quebrada Santa Elena en el Tranvia.

También se desarrollaron los mantenimientos correctivos y actividades de demolicién vy

adecuacion en el primer piso de talleres, donde se construyen los nuevos espacios de servicios
para los empleados.
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Mantenimiento mayor: presenté una variacion de $8.037 millones con respecto al afio anterior,
por las actividades realizadas en el Mantenimiento Mayor R5 en las unidades de trenes CAF, que
se rigen bajo los criterios de desgaste, tiempo vida dtil o cumplimiento kilémetros de recorrido.

Mantenimiento y reparacion de vehiculos de pasajeros y auxiliares: crecié en $15.257 millones,
asociados a:

Reparacién de motores de traccidn en trenes.

Mantenimiento mayor en buses articulados de primera generacién.
Mantenimiento de llantas en tranvia.

Mantenimiento de plataformas electromecanicas, vias de traccion de cabinas y
Modificacién a poleas de cuatro canales para los sistemas de Cable Aéreo.

Costos de informatica: la variacién de este rubro se presentd principalmente en sistema de
recaudo que bajé en $2.572 millones, debido a que en el afio 2019 no se realizaron adquisiciones
de tarjetas porque se contaba con stock del 2018.

En otros egresos asociados a este item presentaron aumento como:

ta Mesa de servicios presentd un mayor valor en 2019 por $43 millones, debido a la
actualizacién del IPC y a fa adicién al contrato que incluyd un nuevo técnico para mesa
corporativa.

Soportes y mantenimientos de licencias de los diferentes software y equipos de
comunicaciones de la Empresa, aumenta en $460 millones por mayor necesidad de
licencias y renovacion de las vigentes. Ademds, en el mantenimiento de licenciamiento
SAP se presenta un aumento de $1.225 millones justificado por la devaluacién
depreciacin del peso frente al délar en el 2019, el aumento de horas desarrolio ABAP y
el inicio del proyecto de nédmina localizada.

Nota 15.4 Servicios: la variacion se presenta principalmente por los siguientes conceptos

Conduccion y Maniobras:

Buses: creci6 en $1.802 millones, 6%, por la Gestidn operativa de los buses eléctricos en
su fase de seleccién, formacién de personal y entrada en operacién del sistema; Ademas
de la actualizacién con base al IPC de los valores del nuevo contrato para el afio 2019 de
los buses a gas.

Trenes y Tranvia: crecié en $533 millones, 2%, principalmente por la actualizacién del IPC,
el aumento en los kilémetros recorridos por la ampliacién de horarios para la prestacién
del servicio.

Campaiia educativa: en el afio 2019 se conté con mayores servicios de guias educativos en para
lograr el cubrimiento del servicio en todo el sistema.

122




METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD PE VIDA

Nota 15.5 Servicios publicos: se presenta un crecimiento principalmente explicado en el
consumo de energia y suministro de gas necesario para la operacion del sistema explicado por:

e Tarifa: mayor costo del precio unitario del KWh por la actualizacién del indice de Precios
al Productor — IPP, y cambio de la tarifa no regulada negociada en el contrato para el afio
2019.

¢ Kilémetros: se incrementan tanto en trenes como en tranvia por cambios en el horario
operativo.

s Consumo: se incrementa significativamente en tranvia por agregarse el consumo de
energia de Talleres y Cocheras Miraflores que estaba conectada a la red externa.

Nota 15.6 Vigilancia: la disminucién se da principalmente por:

e \Vigilancia publica: la variacion se da por los hitos de pago del convenio
interadministrativo de la Policia Nacional, el cual estipula compra de bienes y cuyo valor
fue de $5.400 millones para 2018 y $4.740 millones para 2019.

e Vigilancia privada: presenta un aumento de $1.310 millones por el incremento del salario
minimo dado por el Gobierno Nacional del 6%, establecido en las condiciones pactadas
en el nuevo contrato; adicionalmente se han realizado refuerzos de servicios nocturnos
para recorrer las vias de estacionamiento y la inclusién del servicio en el cable linea M y
por las nuevas condiciones del contrato vigente.

Nota 15.7 Servicios de aseo, cafeteria, restaurante: el incremento en este rubro se generd
principalmente por los siguientes conceptos:

e Aseotrenesy cabinas: aumenta en $499 millones, por la actualizacién del nuevo contrato
con el IPC y nuevas actividades de aseo para atender la operacion de la Linea M.

e Aseo buses: aumenta en 5149 millones, por inicio nuevo contrato con la actualizacion de
precios y a partir de noviembre de 2019 se tienen nuevas actividades para el aseo de los
nuevos buses eléctricos.

e Aseo instalaciones fisicas: aumenta en $319 millones, por la entrada en operacion de
Cable linea M y por {a actualizacion de los precios del nuevo contrato con el IPC.

Nota 15.8 Reparaciones: este concepto aumentd al igual que mantenimientos, dado que las

actividades de reparacion de vehiculos de pasajeros y auxiliares se ejecuté durante todo el aiio
2019, mientras que para 2018 la mayor parte de su ejecucion inicio el mes de octubre.
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Nota 15.9 Honorarios: dentro de los principales conceptos que generan el aumento para la

vigencia 2019 se explica por los siguientes contratos;

e Estudio de Movilidad al interior del Sistema, que abarca el sistema férreo, cables, tranvia
y buses, incluyendo la elaboracién del estudio de capacidad de la infraestructura en las
estaciones, paradas y accesos; y modelo de demanda del drea Metropolitana del Valle de
Aburra en el software de planificacion de transporte PTV VISUM

* Implementacion lubricacién centrada confiabilidad para las areas de mantenimiento de
la Empresa fase 2

¢ Seguimiento de la gestidn ambiental, seguridad y salud en el trabajo y monitoreo de los
riesgos generales, para las actividades que se ejecuten al interior de las instalaciones de
la Empresa o en su area de influencia

Nota 15.10 Seguros Generales: se presenta un incremento explicado principalmente por:

* El endurecimiento del mercado de los seguros a nivel regional para la péliza de dafios y
terrorismo y lineas financieras.

e Devaluacién del peso frente al délar para la vigencia del 2019.

» La dificil negociacion del condicionado que requirié una prérroga de 2 meses del
programa 2018-2019, con el resultado final de una contratacion por 11 meses.

* Incorporacion a las pélizas la operacién de {a linea M.

¢ Inclusién de 64 buses de eléctricos en el programa de aseguramiento a partir del mes de
noviembre de 2019.

Nota 15.11 Asignacién de bienes y servicios: el incremento asociado a la cuenta se representa
principalmente por la adquisicion de elementos devolutivos para la dotacién de la sede
administrativa y talleres, que no cumplen los criterios definidos por la norma para ser
reconocidos como activos fijos, como también en la ejecucién del contrato interadministrativo
de concesién celebrado con el municipio de Medellin se realizé el reconocimiento de los costos
de activos necesarios para la puesta en marcha de los 64 buses eléctricos por valor de $1.388
millones, representados en validadores, radios TETRA, nduticas, entre otros que por las
condiciones y caracteristicas del contrato no son activos del Metro de Medellin Ltda.

La variacion en elementos devolutivos explica principalmente por:
¢ FElementos de dotacion para la adecuacién de las nuevas oficinas de la sede
administrativa $1.062 millones.
¢ Mobiliario ampliacién edificio talleres, $508, miliones.
¢ 83 unidades portatil tipo 2 $296 millones.

Nota 15.12 Diseiios y estudios: el crecimiento de este concepto obedece principalmente por la

implementacion de la fase dos del proyecto de puntos de recarga verde por un valor de $718
millones y por el suministro, instalacion, pruebas y puesta en servicio del sistema de informacién
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al viajero con ATP (Automatic Train Protection) por valor de $2.546 millones, costos no incurridos
en la vigencia de 2018.

Nota 15.13 Comunicaciones y transportes: la variacion en este concepto obedece
principalmente por:

s Transporte de personal: la disminucién se da principalmente por cambios en la
modalidad del contrato para 2019 que cambié la modalidad de facturacion de cobro por
vehiculo a funcionario transportado, generdndose una optimizacién de los recursos.

¢ Transporte de valores: el decrecimiento es generado por unas condiciones en las
actividades relacionadas con el contrato y con la dinamica de la operacion, lo cual generé
una disminucion en las tarifas de la recoleccion de valores y en los servicios prestados por
concepto de entrega de tiquetes.

Nota 15.14 Arrendamiento operativo: para el afio 2019 se presentaron cambios contractuales
asociados con el arrendamiento del edificio Sabana pasando de 2 a un solo piso arrendado, por
tal motivo se presenta la disminucidn de este concepto.

Nota 15.15 Otros gastos generales: en este concepto se tiene registrado principalmente los

egresos relacionados con gestion ambiental, custodia de titulos, peajes y parqueaderos,
administracién de bafios publicos y parqueaderos, fumigaciones, entre otros.

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y TASAS

2019 2018 ppey
Variacion
Cancepto Costos Gastos Costos Gastos
Valor Valor Valor Valor Valor %
impuesto predial unificado 1.082 - 1.893 - 89 5%
Cuota de fiscalizacién y auditaje 253 417 649 55 (34) (5%)
impuesto de industria y comercic 3.301 4.377 963 - 6.715 697%
Tasas 151 - 196 177 (222) (60%)
Gravamen movimientos financieros 1.037 543 2,105 - {525) (25%)
Otros impuestos 127 802 167 - 762 456%
Total 6.851 6.139 5,973 232 6.785 109%

Cifras expresadas en millones de pesos
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Nota 16 Deterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones

En esta denominacién, se incluyen las cuentas que representan los gastos estimados para reflejar
el valor del desgaste o pérdida de la capacidad operacional por el uso de los bienes, su consumo,
o deterioro, asi como los montos para cubrir posibles pérdidas que estan sujetas a condiciones
de incertidumbre en relacién con su cuantia y/o vencimiento, ¢l detalle es el siguiente:

DETERIORO, DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

2019 2018 el
Variacion
Concepto Costos Gastos Costos Gastos

Valor Valor Valor Valor Valor %
Deterioro de inversiones - - - 3 {3) (100%)
Deterioro de cuentas por cobrar - 122 - 35 87 249%
Deterioro de Inventarios - 1740 - 2174  (434) (20%)
Depreciacion Edificaciones 31.112 75 30.372 61 754 2%
Depreciacion Maquinaria y equipo 97.686 22 99.593 22 {1.907) (2%)

Depreciacion Muebles, enseres y equipo de oficina 756 107 292 99 472  121%
Depreciacidon Equipos comunicacion y computacion  15.333 367 10.621 299 4.780 44%

Amortizacién Softwares 4,011 - 1967 - 2044 104%
Amortizacion Patentes 35 - 35 - - 0%
Provisién litigios y demandas* - - - 1.707 (1.707) (100%)
Total 148.933 2.433 142880 4.400 4.086 3%

Cifras expresadas en millones de pesos

4 Durante 2019 se retira de la provisién el proceso laboral con radicado No. 05088310500120120055001
cuya sentencia de segunda instancia ordené el pago a favor de la demandante por un valor de $35 y no las
pretensiones del demandante sobre la sancién por mora, por lo cual el resultado del periedo corresponde a
una recuperacion y no a un gasto.

126




=

METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA

Nota 17 Transferencias y subvenciones

Representan los ingresos obtenidos por la Empresa que provienen de terceros y que estan

orientados al cumplimiento de un fin, propésito, actividad o proyecto especifico; el detalle es el
siguiente:

TRANSFERENCIAS Y SUBVENCIONES

Concepto Nota 2019 2018 Variacion

Valor Valor Valor %
Subvencién por préstamos condonables 17.1 5.086 4.794 292 6%
Donaciones - 126 (126) 100%
Subvencién por recursos transferido por el gobierno  17.2  264.194 171.403 92.791 54
Total 269.280 176.323 92.957 53%

Cifras expresadas en millones de pesos
Nota 17.1 Subvencién por préstamos condonables: Comprende los recursos asumidos por la

Nacion (40%) para el cumplimiento del pago de la deuda del Metro estipulada en el acuerdo de
reestructuracion. Ver nota 8.

Nota 17.2 Subvencion por recursos transferidos por el Gobierno:

A continuacién, el detalle de los recursos:

Recursos recibidos de terceros Hettacon
Valor %
Ejecucion de proyectos 116.592 40.845 75.747 185%
Rentas pignoradas 147.603 130.558 17.045 13%
Total 264.194 171.403 92.791 54%

Cifras expresadas en millones de pesos

Ejecucién de proyectos: se reconoce el ingreso por subvencion en la medida que se han cumplido
las condiciones del convenio y de los cuales |la propiedad de los activos es a cargo de la Empresa.
A continuacion, se detalla por proyecto:

Nombre proyecto
Cable Picacho 65.946

Corredor Ayacucho 49.694
Corredor la 80 952
116.592

Cifras expresadas en millones de pesos
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Rentas pignoradas: conformado por los recursos de las rentas de tabaco y gasolina, destinados
por las entidades territoriales (Departamento y Municipio) para el cumplimiento del pago de la
deuda del Metro de Medellin Ltda. estipulado en el acuerdo de reestructuracién. Los ingresos
por renta se detallan a continuacién:

RENTAS PIGNORADAS

2019 2018 Variacion
Concepto

Valor Valor Valor %
Gasolina 94.766 92.664 2.102 2%
Tabaco 52.837 37.894 14943 39%
Total 147.603 130.558 17.045 13%

Cifras expresadas en millones de pesos

* La variacién del afio 2019 con respecto al 2018 relacionado con el recaudo de la renta de
gasolina en el drea metropolitana, fue de 2,3% Dicho aumento corresponde al incremento en
el consumo de galones, equivalentes a $2,102 millones mas que en el 2018. El precio de
regencia para la liquidacién de la sobretasa de la gasolina no varié. A continuacion, se
muesira el comportamiento histérico de esta renta pignorada:

VALOR VALOR

i CONSIGNADO  PROYECTADO DIERENGIA ¢
GASOLINA
2004 31.777 23.929 7.848 133%
2005 59.587 40.950 18.637 146%
2006 65.433 42,997 22.436 152%
2007 70.867 45.148 25.719 157%
2008 72.962 47.405 25.557 154%
2009 69.664 49.775 19.889 140%
2010 68.542 52.264 16.278 131%
2011 70.093 54.877 15.216 128%
2012 70.442 57.621 12.821 122%
2013 72,711 60.502 12.209 120%
2014 76.212 63.527 12.685 120%
2015 82.598 66.703 15.895 124%
2016 89.790 70.039 19.751 128%
2017 88.038 73.541 14.497 120%
2018 92.664 77.218 15.446 120%
2019 94.766 81.081 13.685 117%
TOTAL 1.176.146 907.577 268.569 130%

Cifras expresadas en millones de pesos
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e La variacién del afio 2019 con respecto al 2018 relacionado con el recaudo de la renta de
tabaco en el Departamento de Antioquia fue de 39,4%. Dicho aumento es explicado por el
cierre de Coltabaco, lo cual origind un aprovisionamiento a principio de afio por los
distribuidores Ademas de los ajustes efectuados por el Departamento de consignaciones
correspondientes a impuestos del afio 2018, este aumento representa 514,942 millones mas
que en el 2018. A continuacién, se muestra el comportamiento histérico de esta renta

pignorada:
VALOR VALOR A
FAIADRO CONSIGNADO PROYECTADO RIvEREREIA %
TABACO
2004 22.767 18.000 4,767 126%
2005 24.943 18.900 6.043 132%
2006 30.896 15.845 11.051 156%
2007 33.591 20.837 12.754 161%
2008 31.3381 21.879 9.502 143%
2009 29.24% 22973 6.276 127%
2010 30.710 24,122 6.583 127%
2011 28.088 25.328 2.760 111%
2012 25.905 26.594 -689 97%
2013 28.617 27.924 693 102%
2014 33.530 29.320 4.210 114%
2015 33.207 30.786 2.421 108%
2016 43.043 32.326 10.717 133%
2017 34.281 33.942 339 101%
2018 37.895 35.639 2.256 106%
2019 52.837 37421 15.416 141%
TOTAL 520.940 425.836 95.104 122%

Cifras expresadas en milfones de pesos

Se presentaron gastos por subvenciones asociados al programa de vivienda para el afio 2019 de
$205 millones y para el afio 2018 de $142 millones, adicionalmente para este mismo afio se
adelanté un proceso de devolucién de IVA por la compra de 10 buses los cuales fueron pagados
al Metro de Medellin Ltda., y posteriormente trasladados a la operacion de las cuencas 3 y 6.
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Nota 18 Otros Ingresos

Representa el valor de los ingresos obtenidos por la Empresa que provienen de instrumentos
financieros, excepto los que se clasifiquen como inversiones en entidades controladas, asociadas
0 negocios conjuntos, efectuados en moneda nacional o extranjera, entre otros; su composicion
es la siguiente:

OTROS INGRESOS

Concepto 2019 2018 Variacion
Valor Valor %
Financieros 18.1 34.780 33.332 1.448 4%
Diferencia en cambio 18.2 2,706 14.419 (11.713) (81%)
Ingresos diversos 18.3 10.855 13.542 (2.689)  (20%)
Reversién pérdidas por deterioro de valor 207 25 182 728%
Total otros ingresos 48.548 61.318 (12.770) (17%)

Cifras expresadas en millones de pesos

FINANCIEROS

2019 2018 Variacion

M 4 ik Valor Valor Valor %
Intereses sobre depdsitos en instituciones financieras 1.047 1.442 (395) {27%)
Rendimiento efectivo de inversiones 18.1.1 31.386 29.732 1654 6%
Rendimiento efectivo préstamos por cobrar 484 346 138 40%
Rendimientos recursos entregados en administracion 1.441 1.369 72 5%
Intereses de mora 16 21 (5) (24%)
Otros ingresos financieros 18.1.2 406 422 (6) (4%)
Total 34.780 33.332 1.496 4%

Cifras expresadas en miflones de pesos

Nota 18.1.1 Rendimiento efectivo de inversiones: corresponden a los intereses a costo
amortizado de los titulos del portafolio del portafolio de la entidad por el afio 2019.

El incremento del afio 2019, comparado con el afio 2018, obedece a que la base del portafolio de
inversiones incremento, pasando de un promedio a valor nominal en el afio 2018 de $ 467.992
millones a $ 505.354 millones en el afio 2019. Adicionalmente, al cierre del afic 2019 el 54.5% de
las inversiones, estan indexados al IPC e IBR y estos indicadores tuvieron una tendencia al alza.

Nota 18.1.1 Otros ingresos financieros: este concepto principalmente por los descuentos

financieros obtenidos por el pronto pago de las facturas y la utilidad generada en la venta de
TIDIS.
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Nota 18.2 Diferencia en cambio: representa el valor de los ingresos que se originan en la
reexpresion de bienes, derechos y obligaciones pactados en moneda extranjera. La Empresa,
maneja en délares y euros transacciones que afectan las cuentas bancarias en compensacion,
recursos entregados en administracion, cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios,
proyectos y deuda externa.

En el siguiente cuadro se evidencia el resultado neto de la diferencia en cambio teniendo en
cuenta las cuentas del ingreso y gasto por el mismo concepto.

DIFERENCIA EN CAMBIO

Concepto Variacion
Valor
Ingreso diferencia en cambio 2.706 14.419 (11.713) (81%)
Gasto diferencia en cambio 310 3.635 (3.325) (91%)
Total diferencia en cambio 2.396 10.784 (8.388) (78%)

Cifras expresadas en millones de pesos

A continuacion, se presenta el tipc cambio del délar y el euro para el cierre del periodo de analisis:

Moneda 2019 Diferencia Variac
Ddlar americano 3249,75 3277,14 27,39 1%
Euro 3715,44 3678,92 {36,52) {1%)

Nota 18.3 Ingresos diversos:

INGRESOS DIVERSOS

2019 2018 Variacién
Concepto Nota

Valor Valor Valor
Recuperaciones 18.3.1 9.000 12.006 (3.006) (33%)
Otros ingresos diversos 18.3.2 662 806 {144) (22%)
Aprovechamientos 282 443 {161) (57%)
Indemnizaciones 18.3.3 663 256 407 61%
Arrendamiento operativo 1834 248 31 217 88%
Total ingresos diversos 10.855 13.542 {2.687) (25%)

Cifras expresadas en miilones de pesos

Nota 18.3.1 Recuperaciones: El valor mas representativo corresponde a los recursos
reintegrados por el patrimonio auténomo del SITVA en el marco del convenio interadministrativo
con el Municipio de Medellin para |a operacién de buses - CN2011-008, de los pagos de capital e
intereses realizados por la Empresa en el crédito de Recaudo, control y comunicacion, cuyo valor
ascendio a $ 5.806 millones. Para el afio 2018, se presentd una recuperacién de $8.464, asociado
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al respectivo crédito. La variacién se encuentra asociada a la cancelacién de créditos en la
vigencia.

Nota 18.3.2 Otros ingresos diversos: el principal concepto es la venta de tarjetas de segunda via
por valor de $597 millones, también este compuesto por sanciones disciplinarias, entre otros
conceptos.

Nota 18.3.3 Indemnizaciones: son las recibidas de las aseguradoras Mapfre y Colpatria, por caida
de catenaria, dafio de pantdgrafo y catenaria, choque de unidad 4 de tranvia, pérdida de equipo
de comunicacién, hurto de portatil, entre otros.

Nota 18.3.4 Arrendamiento operativo: Cobro a la empresa SYTECSA por el uso de equipos, vias
e instalaciones de taller.

Nota 19 Otros gastos no operacionales:

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
2019
Valor

2018
Valor

Variacién
Valor %

Concepto Nota

Diferencia en cambio 19.1 310 3.635 (3.325) {91%)
Financieros 19.2 230.908 231.272 (364) 0%
Pérd.idas fnétodo de participacion 19.3 82 1409 (1327) (94%)
patrimonial

Gastos diversos 19.4 7.115 10.967 (3.852) (36%)
Total otros gastos 238.415 247.283 (8.868) (4%)

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 19.1 Diferencia en cambio: representa e! valor de los gastos que se originan en la
reexpresion de bienes, derechos y obligaciones pactados en moneda extranjera. La Empresa,
maneja en ddlares y euros transacciones que afectan las cuentas bancarias en compensacién,
recursos entregados en administracién, cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios,
proyectos y deuda externa.

En el siguiente cuadro se evidencia el resultado neto de la diferencia en cambio teniendo en
cuenta las cuentas del ingreso y gasto por el mismo concepto:

DIFERENCIA EN CAMBIO

Variacion
Concepto
Ingreso diferencia en cambio 2.706 14.419 {11.713) (81%)
Gasto diferencia en cambio 310 3.635 (3.325) (91%)
Total diferencia en cambio 2.396 10.784 {8.388) (78%)

Cifras expresadas en miflones de pesos

132




3

METRO
DE MEDELLiN

CALIDAD BE VIDA

Nota 19.2 Financieros: corresponde principalmente a los gastos financieros relacionados con el
servicio de la deuda:

FINANCIEROS

2019 2018 Variacidn
Valor Valor Valor %
Costo efectivo préstamo por pagar interno de largo plazo  19.2.1 228.922 229.106 (184) 0%
Costo efectivo préstamo por pagar externo de largo plazo  19.2.2 1.937 2.100 (163} (8%)

Nota

Concepto

Intereses de mora 1 - 1 100%
Otros gastos financieros 19.2.3 31 66 (35) (52%)
Pérdida por baja en cuentas por cobrar 17 - 17 100%
Total 230.908 231.272 (364) 0%

Cifras expresadas en millones de pesos
Nota 19.2. 1 Costo efectivo de préstamos por pagar interno de largo plazo: El saldo de |a cuenta
corresponde al reconocimiento del costo financiero por el servicio a la deuda con la Nacién,

créditos presupuestarios y deuda interna con los bancos comerciales de la siguiente manera:

COSTO PRESTAMOS POR PAGAR INTERNO

DEUDA 2019 2018
Nacion 211.155 210.622
Deuda comercial 17.281 17.886
Créditos presupuestarios 486 598
Total 228.922 229.106

Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 19.2.2 Costo efectivo de préstamos por pagar externo de largo plazo: servicio de la deuda
de los préstamos del exterior en dolares y euros.

Nota 19.2. 3 otros gastos financieros: en este concepto se tienen registrados los gastos bancarios
cargados a las diferentes cuentas bancarias donde se manejan recursos de la Empresa.

Nota 19.3 Pérdida por el método de participacion patrimonial: se genera por la aplicacion del
método de participacidn patrimonial en las inversiones en asociadas.

Metroplus 579
Parque del rio s3
Cifras expresadas en millones de pesos

Nota 19.4 Gastos diversos: la variacion de este concepto corresponde a:

e Sobrecostos en el contrato de POMA por retrasos en la obra civil que, por $3.395 millones.
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Reconocimiento a POMA por $1.061 millones correspondiente a los gastos de vigilancia,
transporte, mantenimiento de equipos almacenados, pagos de pdlizas, entre otros,
generados durante los periodos de suspension y reactivacién en el contrato del
suministro electromecénico, como consecuencia de las fallas de los muros EG1 y EG2 de
Miraflores, valores que se incorporaron en la demanda instaurada por el Metro de
Medellin Ltda., ante el Tribunal administrativo de Antioquia contra IDOM Ingenieria y
Consultoria 5.A.U, Compafiia Colombiana de Consultores
Valor liquidado del proyecto Tranvia por gastos no capitalizables correspondientes al
reconocimiento al contratista Coninsa Ramén H por obras extras adicionales y mayor
permanencia en obra — reconocimiento dafio emergente en los afios 2016 y 2017 por
$664 millones.
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CUENTAS DE ORDEN

Nota 20 Activos contingentes

Los activos contingentes no seran objeto de reconocimiento en los Estados Financieros, en caso
de que la entrada de beneficio econémico a la Empresa pase a ser practicamente cierta, se
procederd al reconocimiento del ingreso y del activo en los estados financieros del periodo en
que dicho cambio tenga lugar, sin embargo, la Empresa revelara en cuentas de orden cuando sea
posible realizar una medicién.

A continuacion, se detallan los activos contingentes con corte al 31 de diciembre de 2019.

Litigios y demandas: corresponden principalmente a procesos alternativos de solucion de
conflictos. A diciembre 31 de 2019 presentan un valor de $18.107 millones.

ACTIVOS CONTINGENTES
2018 Variacién

Concepto

Valor Valor
Derechos y obligaciones contingentes 18.107 14.242 3.865
18.107 14.242 3.865

Cifras expresadas en millones de pesos

El aumento entre ambas vigencias corresponde al reconocimiento en los activos contingentes,
segun resolucion 310 del 31 de julio de 2017 de la Contaduria General de la Nacidn.

ACTIVOS CONTINGENTES

como demandante 31 de diciembre 2019

Jurisdiccién No procesos valor
administrativa 16 18.107
Total 16 18.107

Cifras expresadas en millones de pesos
Descripcidn y naturaleza

Frente a los activos contingentes se tiene 16 procesos que han sido calificados como probable,
posible y remota una sentencia a favor de la Empresa, entre los cuales se encuentran:

e Radicado 05001233300020160094000: declaratoria de responsabilidad
extracontractual de las entidades demandadas por los dafios y perjuicios causados al
Metro de Medellin Ltda., por la suspensién parcial del servicio en la linea A, entre las
estaciones Aguacatala y La Estrella, durante 9 dias, del 13 al 22 de enero de 2014. El
cual corresponde a a) el deducible asumido por la entidad; b} el valor dejado de
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recibir por la aplicacién del porcentaje de utilidad bruta al lucro cesante liquidado; c)
el valor de cada uno de los dictimenes rendidos por Integral e Hidramsa para
esclarecer la responsabilidad en los hechos; d) los costos administrativos, de
personal, materiales y maquinaria. ademas, {a indexacion de cada uno de dichos
valores desde que se produjo la afectacién patrimonial.

e Radicado 05001233300020170016800: declaratoria de responsabilidad contractual
por incumplimiento, y en consecuencia, se solicita la indemnizacién de los perjuicios
materiales dafio emergente y lucro cesante.

¢ Radicado 05001233100020000023100: declaratoria de incumplimiento contractual
de contrato de obra.

e Radicado 05001333301620190051200: declaratoria de nulidad de la liquidacion
oficial y del acto que resolvié el recurso de reconsideracion interpuesto por la

Empresa, por medio del cual se sanciond por inexactitud en los aportes en el sistema
SSGG aio 2013.

Incertidumbres relativas al valor o a las fechas de entrada de recursos

Las incertidumbres relativas al valor o fecha de entrada de recursos dependen de la duracién
total del proceso, para lo cual se debe tener en cuenta que en su tramite pueden presentarse
varias etapas como apelaciones y demas, lo que impactara también los montos de las posibles
condenas a favor de la Empresa por las indexaciones o actualizaciones a que haya lugar.

Fondo de Reposicion y repotenciacién: segin la Resolucién de junta directiva 169 de 2019 el
Metro de Medellin Ltda., procede a la eliminacion de fondos de manejo especifico, crea y
reglamenta “el fondo de reposicion y repotenciacién de equipos e infraestructura fisica vy
tecnolégica “.

El fondo se reglamenta teniendo presente lo definido en el articulo 98 de la ley 955 de 2019, la
tarifa junto con otras fuentes de pago de origen territorial si las hubiere, debe garantizar no solo
ta prestacién de servicio en condiciones de accesibilidad, seguridad y comodidad, sino también
la sostenibilidad del sistema tiempo, salvaguardando asi la prestacién continua del servicio
publico esencial de transporte.

En virtud de lo anterior y en cumplimiento del concepto de sostenibitidad, la tarifa que se cobra
por la prestacidn de servicios sumada a otras fuentes de pago debe destinarse para cubrir los
costos asociados a la reposicion de equipos, asi como la operacién, administracion y
mantenimiento del sistema en favor de la calidad en la prestacion de servicio, control de
ilegalidad e informalidad.
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La entidad en cumplimiento con los mandatos legales, al momento de solicitar y justificar ante la
autoridad competente la fijacién de tarifas de las diferentes lineas que opera, ha incluido en los
calculos correspondientes los valores necesarios para la existencia de un fondo de repotenciacion
y reposicion de equipos e infraestructura fisica y tecnolégica.

Los recursos correspondientes a dichos fondos deben estas disponibles al momento de que
surjan las necesidades propias de la reposicion y repotenciacion de los equipos de infraestructura
fisica y tecnolégica, por lo cual requiere modificar e incorporar las condiciones de operacién y
manejo de los recursos desviados a la tarifa para este efecto.

La Empresa cuenta con cinco planes recortes, dentro de los cuales se encuentra el plan rector de
tecnologia operativa (PRTO)}, el plan estratégico de tecnologias de informacion vy
telecomunicaciones (PETI) y el plan rector de infraestructura administrativa y operativa (PRI},
todos estos necesarios para garantizar la prestacion de servicio de acuerdo con lo establecido en
la norma anteriormente citada.

Una vez cumplida la vida atil de los diferentes equipos, sistemas e infraestructura que son
necesarias para le prestacidon del servicio del transporte piblico masivo, debe asegurar la
oportuna reposicién de todos estos, de acuerdo con los procedimientos, actividades y criterios
definidos en los planes rectores de la Empresa, para lo anterior la Empresa dispone de recursos
de portafolio de inversiones, destinados a reposicién de equipos, sistemas, infraestructura y
demas elementos necesarios para la prestacion de servicic de transporte.

El saldo del fondo de reposicién y repotenciacion fue actualizado en abril de 2019 con corte a
diciembre 2018. presentando el siguiente saldo:

fondo de reposicién y repotenciacion | 406.939

Cifras expresadas en millones de pesos
El saldo de este fondo se encuentra respaldado de la siguiente manera, teniendo presente la
actualizacion del 2018:

PORTAFOLIO VALOR

Titulos en portafolio 328.389
Cuenta compensacion USD 7.366
Cuenta compensacién EUR 68.643
Anticipos 2.541
TOTAL 406.939

Cifras expresadas en millones de pesos
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Durante el 2019, del fondo de reposicion y repotenciacion se realizé el pago del anticipo a CAF
en junio 2019 por un valor de EUR € 27.208.358, la tasa EUR/COP a cierre de junio de 2019 fue:
$3.650,94, por lo cual el valor del anticipo en pesos fue: $99.336 millones.

Después de haber realizado este movimiento, el respaldo en caja del fondo quedo compuesto de
la siguiente manera al 31 de diciembre de 2019:

RESUMEN FONDOS

FRyR - Titulos 304.955
FRyR USD 4
FRyR EUR 730
Subtotal FRRyR 305.688

Cifras expresadas en millones de pesos
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Nota 21 Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes no seran objeto de reconocimiento en los Estados Financieros, en caso
de que la salida de recursos sea probable y que se tenga una medicion fiable, se reconocera en
el pasivo de la entidad en el periodo que dicho cambio tuviese lugar; ademas la Empresa revelara
en cuentas de orden cuando sea posible realizar una medicién.

A continuacion, se detallan los activos contingentes con corte al 31 de diciembre de 2019.

Litigios y demandas: corresponden a los procesos en contra de la Empresa con una probabilidad
posible de salida de recursos.

PASIVOS CONTINGENTES

2019 2018 Variacion
Valor Valor Valor
Responsabilidades contingentes 7.197 6.841 356
7.197 6.841 356
Cifras expresadas en millones de pesos

Concepto

PASIVOS CONTINGENTES

como demandante 31 de diciembre 2019

Jurisdiccion  no procesos valor
Administrativa 24 4,897
Laboral 2 2.300
Total 26 7.197

Cifras expresadas en millones de pesos

La Empresa a 31 de diciembre de 2019 contaba con 26 procesos judiciales en contra, de ellos 24
son de origen administrativo y 2 de origen laboral.

Descripcion y naturaleza

La naturaleza de los procesos es diversa, unos corresponden a eventos como caidas de usuarios
al interior del sistema o accidentes de transito propios de la operacién de la Empresa, aclarando
que la gran mayoria son acciones que posiblemente no prosperen por existir eximentes de
responsabilidad como culpa exclusiva de la victima o de un tercero.

Otros procesos obedecen a reclamaciones contractuales, afectaciones por la ejecucion del
proyecto de Tranvia de Ayacucho, y las laborales por desvinculaciones y cambio de régimen de
cesantias.

Los procesos mas significativos a diciembre 31 de 2019 son:
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» Radicado 05001233300020140085000: Declaratoria de nulidad del proceso disciplinario
que declaro la destitucién e inhabilidad general, pago de salarios, prestaciones sociales e
indemnizacion por perjuicios morales.

* Radicado 05088310500120100001700: Indemnizacién por despido y sancién moratoria
ademas del pago de las prestaciones sociales.

e Radicado 05001233300020160202100: Declaratoria de responsabilidad extracontractual
ocasion de la supuesta disminucion de ingresos del establecimiento Bomba La V, y en
consecuencia, solicitan un pago asociado a lucro cesante, 480 SMLMV a titulo de
reconocimiento econémico excepcional o compensacion econémica por imposibilidad
objetiva del desarrollo de la actividad econémica y el reconocimiento de 300 SMLMV a
titulo de perjuicios morales.

Incertidumbres relativas al valor o a las fechas de salida de recursos

Las incertidumbres relativas al valor o fecha de salida de recursos dependen de la duracién total
del proceso, dado que entre mas tiempo se demore, mas podra ser el valor a pagar.

Buses Eléctricos: En el afio 2019 la Empresa suscribidé el contrato interadministrativo de
concesion 000059CT-19 con el Municipio de Medellin para la explotacion de la Pretroncal
Avenida 80 P80, sus diferentes fases y la operacion de los buses eléctricos propiedad del
Municipio de Medellin.

Con el objetivo del adecuado andlisis e interpretacion del contrato y su alcance en la aplicacién
del marco normativo, se desarrolld consulta y posterior respuesta por parte la Contaduria
General de la Nacidn {N°201923000060991 del 31 de octubre de 2019), relacionada al
reconocimiento de los activos asociados al contrato interadministrativo de concesién, en la cual
se desatacé:

“Teniendo en cuenta gue el Municipio de Medellin a través de la Secretaria de Movilidad regula
la operacion del sistema de trasporte masivo que debe proporcionar el concesionario con los
activos, los destinatarios y las tarifas de los mismos, asi como controla cualquier participacion
residual significativa de los bienes en concesion al final del plazo del acuerdo, siendo la entidad
territorial quien define el uso y destinacién que terceros deben darle a estos, le correspondera
seguir reconociendo los bienes entregados en concesién y cualquier mejora o rehabilitacion
sobre los activos existentes.”
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Segun lo anterior los 64 buses y los activos necesarios para su puesta en marcha no cumplen los

criterios para reconocimiento como propiedad planta y equipo por el Metro de Medellin Ltda.,
seran controlados y administrados a nivel contable en las cuentas de orden, gue para su efecto
dispone la Contaduria en el catalogo general de cuentas; base para los reportes y seguimiento al
Municipio de Medellin.

Continuacidn se detallan de manera general los activos de la operacién reconocidos en cuentas
de orden:

VALOR
ACTIVOS UNITARIO CANTIDAD VALOR
Buses eléctricos 1.031 64 65.963
Cargadores 92 16 1.472
Nautas 12 25 303
Validadores 8 68 528
Radios tetra 9 64 557
Total 68.823

Cifras expresadas en miflones de pesos
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Hechos Posteriores

En cumplimiento con la norma de eventos posteriores ocurridos después del periodo sobre el
que se informa, a la fecha no han ocurrido hechos importantes para la Empresa que generen
ajuste a las cifras contables.

Proyecto Cable Picacho

Como hecho subsecuente al cierre de los Estados Financieros y hasta la fecha de emisién de la
opinién de la Revisoria fiscal, se presentd un incidente en el proyecto Cable Picacho el pasado 7
de enero de 2020, por el desplome a tierra de un cable directamente relacionado con una
actividad en el proceso de montaje del sistema, el cual no tuvo ninguna relacién con la operacion
comercial del sistema.

Evento que se encuentra en investigacion técnica por parte del contratista Poma, para definir si
es necesario la reposicion de un equipo o elemento del sistema; asi mismo, se encuentra en
proceso por parte de la aseguradora del contratista la determinacién de la indemnizacién a los
terceros afectados.

Por lo anterior, para la entidad este incidente no conlleva asumir costos adicionales, lo cual no
afecta la situacién financiera de la entidad.

Demanda Guinovart

El dia 21 de enero de 2020, el Tribunal Administrative de Antioquia notific6 demanda contractual
instaurada por la Agrupacién Guinovart Obras y Servicios en contra de la Empresa Metro de
Medellin Ltda., por el presunto incumplimiento del contrato CN2013-0015, con una pretensién
que asciende a la suma de 30.551. millones.

Aprobacion de Estados Financieros
Los estados financieros de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados por Junta

Directiva mediante acta No. 481 de febrero 26 de 2020 y por la Junta de Socios mediante acta
No. 57 del 25 de marzo de 2020.
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Certificacion de los Estados Financieros
14 de febrero de 2020

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon
los estados financieros, certificamos:

Que los Estados Contables con fecha de corte diciembre 31 de 2019, revelan la realidad
financiera, econdmica, social y ambiental de Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburrd
Ltda. Las afirmaciones contenidas en los informes son ciertas, se verificd la existencia de las
partidas y las cifras fueron tomadas fielmente de la contabilidad de la empresa, la cual es llevada
conforme al nuevo marco normativo expedido para Empresas que no Cotizan en el Mercado de
Valores, y que no Captan ni Administran Ahorro del Publico, regulado por la Contaduria General
de la Nacién (CGN} en |a Resolucién No. 414 de 2014, sus modificaciones y sus normas anexas y
reflejan en forma fidedigna la situacion financiera, econémica, social y ambiental de la entidad.

Ademas, se ha verificado:

¢ Que los hechos, operaciones y transacciones realizadas por Empresa Transporte Masivo
del Valle de Aburra Ltda., se reconocieron durante el periodo contable.

® Que los hechos econdmicos se revelan conforme al nuevo marco normativo expedido
para Empresas que no Cotizan en el Mercado de Valores, y que no Captan ni Administran
Ahorro del Publico.

Estos estados financieros conforme al reglamento se ponen a disposicién de los socios y de
terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras han sido
tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.,
existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante el afio.
Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros y los
pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de la Empresa
de Transporte Masivo del Valfe de Aburra Ltda., en la fecha de corte.

Valuacidn: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos

y revelados, ;

Tomas A lejalde Escobar Nor min Castafio Sanchez
Gerente Contadora Pablica — T.P 135356-T
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BBVA COT 8740 | 19/08/2011 | 14/04/2015 1.000 1.029 IPC+4.15 | 19/08/2021
BBVA CDT 9036 | 17/08/2012 | 27/03/2017 1.000 1.017 IPC+4.1 | 17/08/2020
BBVA DT 9012 | 17/08/2012 | 02/03/2017 2.000 2.033 IPC+4.1 | 17/08/2020
BBVA CDT 9038 | 17/08/2012 | 31/03/2017 800 813 IPC+4.1 | 17/08/2020
BBVA CDT 9022 | 17/08/2012 | 14/03/2017 2.000 2.032 IPC+4.1|17/08/2020
BBVA CDT 9010 | 11/04/2016 | 01/03/2017 212 218 IPC+3.85 | 11/04/2021
BBVA CDT 9086 | 29/08/2012 | 24/05/2017 1.000 1.037 IPC+4.2 | 29/08/2022
BBVA DT 9048 | 17/08/2012 | 27/04/2017 2.000 2.033 IPC+4.1| 17/08/2020
BBVA CDT 9066 | 10/03/2016 | 15/05/2017 500 509 IPC+4 | 10/03/2021
BBVA DT 9136 | 09/08/2017 | 09/08/2017 4.100 4.141 7.2 EA | 09/08/2022
BBVA DT 9148 | 27/10/2017 | 27/10/2017 5.500 5.566 6.85 EA | 27/10/2022
BBVA cDT 9130 | 27/07/2017 | 27/07/2017 2.000 2.025 7.2 EA|27/07/2022
BBVA coT 9150 | 30/10/2017 | 30/10/2017 3.000 3.035 6.9 EA | 30/10/2022
BBVA cDT 9134 | 04/08/2017 | 04/08/2017 2.000 2.022 7.2 EA | 04/08/2022
BBVA coT 9144 | 23/10/2017 | 23/10/2017 3.000 3.038 6.85 EA | 23/10/2022
BBVA coT 9146 | 25/10/2017 | 25/10/2017 3.000 3.037 6.85 EA | 25/10/2022
BBVA DT 9384 | 03/07/2012 | 03/07/2019 5.000 5.060 5.08 EA | 03/01/2020
BBVA CDT 9388 [ 31/07/2019 | 31/07/2019 6.500 6.553 5.05 EA | 31/01/2020
BBVA CDT 9426 | 03/10/2019 | 03/10/2019 3.650 3.801 IPC6+1.68 | 03/04/2021
BBVA CDT 9380 | 02/07/2019 | 02/07/2019 1.013 1.025 5.15 £EA | 02/01/2020
BBVA CcDT 9382 | 02/07/2019 | 02/07/2019 10.300 10.427 5.15 EA | 02/01/2020
BBVA cDT 9394 | 09/08/2019 | 09/08/2019 123 124 5.14 EA | 09/08/2020
BBVA cDT 9287 | 28/02/2019 | 28/02/201% 5.609 5.635 5.34 EA | 28/02/2020
BBVA CDT 9142 | 28/09/2017 | 28/09/2017 4,000 4.004 6.85 EA | 28/09/2022
BBVA cDT 9125 | 21/07/2017 | 21/07/2017 2.000 2.027 7.0 EA | 21/07/2022
BBVA CDT 9093 | 24/05/2017 | 30/05/2017 1.500 1513 6.7 EA | 24/05/2022
BBVA CcDT 9203 | 29/06/2018 | 29/06/2018 1.000 1.000 5.65 EA | 29/06/2020
BBVA cDT 9421 | 25/09/2019 | 25/09/2019 4.500 4,597 IPC6+1.53 | 25/09/2020
BBVA cDT 8910 | 17/08/2012 | 28/07/2016 500 507 IPC+4.1 | 17/08/2020
BBVA coT 8963 | 10/03/2016 | 03/11/2016 2.000 2.022 IPC+4 | 10/03/2021
BBVA cDT 8821 | 29/08/2012 | 07/10/2015 3.171 3.243 IPC+4.2 | 29/08/2022
BBVA cpT 8751 | 23/01/2015 | 21/04/2015 1.000 1.013 IPC+2.95 | 23/01/2020
BBVA coT 8744 | 19/08/2011 | 14/04/2015 2.000 2.056 IPC+4.15 | 19/08/2021
BBVA cDT 8754 | 23/01/2015 | 21/04/2015 3.000 3.039 IPC+2.95 | 23/01/2020
COLPATRIA CcDT 9352 | 14/05/2019 | 14/05/2019 5.000 5.037 5.81 EA | 14/05/2021
COLPATRIA cDT 9189 | 25/05/2018 | 25/05/2018 2.000 2.011 5.55 EA | 25/05/2020

144




Valor

Costo

3

METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD OE YIDA

Tasa

Banco Emisor tipo Titulo Emision F.Compra ; : S Vta/Vcto
nominal amortizado rendimiento

COLPATRIA CDT 9314 | 29/03/2019 | 29/03/2019 2.400 2.401 5.59 EA | 29/03/2020
COLPATRIA cDT 9316 | 03/04/2015 | 03/04/2019 4.500 4.562 5.78 EA | 03/10/2020
COLPATRIA coT 9292 | 12/03/2019 | 12/03/2019 4.300 4.312 5.59 EA | 12/03/2020
COLPATRIA CDT 9296 | 13/03/2019 | 13/03/2019 5.000 5.014 5.59 EA | 13/03/2020
COLPATRIA CcDT 9354 | 15/05/2019 | 15/05/2019 3.500 3.526 5.81 EA | 15/05/2021
COLPATRIA cDT 9356 | 16/05/2019 | 16/05/2019 2.500 2.518 5.81 EA | 16/05/2021
COLPATRIA cDT 9364 | 27/05/2019 | 27/05/2019 2.026 2.037 6.02 EA | 27/05/2022
COLPATRIA CDT 9368 | 06/06/2019 | 06/06/2019 4.800 4.819 5.82 EA | 06/06/2021
COLPATRIA CDT 9370 | 12/06/2019 | 12/06/2019 2.700 2.708 5.82 EA | 12/06/2021
COLPATRIA coT 9372 | 18/06/2019 | 18/06/2019 1.000 1.002 5.82 EA | 18/06/2021
COLPATRIA CDT 9407 | 22/08/2019 | 22/08/2019 2.450 2.489 4.59 EA | 13/01/2020
COLPATRIA CDT 9332 | 30/04/2019 | 30/04/2013 3.000 3.029 5.85 EA | 30/04/2021
COLPATRIA cbT 9338 | 02/05/2019 | 02/05/2019 7.000 7.066 5.83 EA | 02/05/2021
COLPATRIA CDT 9340 | 03/05/2018 | 03/05/2019 3.000 3.028 5.83-E | 03/05/2021
COLPATRIA coT 9348 | 07/05/2019 | 07/05/2019 4,000 4.034 5.81 EA | 07/05/2021
COLPATRIA CDT 9358 | 21/05/2019 | 21/05/2019 5.000 5.033 5.95 EA | 21/05/2022
COLPATRIA cDT 9360 | 23/05/2019 | 23/05/2019 6.500 6.541 5.95 EA | 23/05/2022
COLPATRIA cDT 9396 | 13/08/2019 | 13/08/2019 5.000 5.090 4.77 EA | 13/01/2020
COLPATRIA CDT 9451 | 13/11/2019 | 13/11/2019 3.800 3.822 4.48 EA | 09/03/2020
COLPATRIA CDT 9326 | 23/04/2019 | 23/04/2019 4.500 4,548 5.79 EA | 23/10/2020
COLPATRIA CDT 9324 | 22/04/2019 | 22/04/2019 4.000 4.043 5,79 EA | 22/10/2020
COLPATRIA CDT 9328 | 23/04/2019 | 23/04/2019 4.500 4.548 5.79 EA | 23/10/2020
COLPATRIA coT 9330 | 23/04/2019 | 23/04/2019 5.000 5.056 6.09 EA | 23/04/2021
COLPATRIA CDT 9350 | 08/05/2019 | 08/05/2019 1.000 1.008 5.81 EA | 08/05/2021
COLPATRIA CDT 9110 31/08/2012 | 23/06/2017 1.000 1.041 IPC+4.24 | 31/08/2022
COLPATRIA DT 9024 | 14/03/2017 | 14/03/2017 2.000 2.005 IBRM+1.6 | 14/03/2020
COLPATRIA DT 8823 |31/07/2012 | 07/10/2015 2.000 2.054 IPC+4.2 | 01/08/2022
COLPATRIA cDT 8766 | 31/08/2012 | 27/04/2015 600 620 IPC+4.24 | 31/08/2022
COLPATRIA CDT 9152 | 01/02/2013 | 30/10/2017 500 512 IPC+3.4 | 01/02/2023
DAVIVIENDA cbT 9390 | 06/08/2019 | 06/08/2019 2.000 2.016| IPC5+1.65|06/08/2020
DAVIVIENDA cbT 9409 | 23/08/2019 | 23/08/2019 2.000 2.011 IPC5+1.55 | 23/08/2020
DAVIVIENDA CDT 9435 | 16/10/2019 | 16/10/2019 2.500 2.527 IPC5+1.45 | 16/10/2020
DAVIVIENDA coDT 9441 | 28/10/2019 | 28/10/2019 2.000 2.018 IPC5+1.45 | 28/10/2020
DAVIVIENDA cDT 9431 | 03/10/2019 | 03/10/2019 3.550 3.596 IPC5+1.6 | 03/04/2021
DAVIVIENDA cDT 9392 | 08/08/2019 | 08/08/2019 | 22.900 23.082 IPC5+1.65 | 08/08/2020
DAVIVIENDA DT 9416 | 20/09/2019 | 20/09/2019 8.000 8.013 IPC5+1.45 | 20/09/2020
DAVIVIENDA cDT 9414 | 12/09/2019 | 12/09/2019 4.500 4,512 IPC+1.45 | 12/09/2020
DAVIVIENDA CDT 8771 |09/11/2011 | 30/04/2015 3.000 3.102 IPC+4.3 | 09/11/2021
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DAVIVIENDA CDT 8905 | 09/01/2013 | 13/07/2016 1.000 1017 IPC+3.5 | 09/01/2020
DAVIVIENDA cDT 9438 | 21/10/2019 | 21/10/2019 2.116 2.138 IPC5+1.5 | 21/10/2020
DAVIVIENDA DT 8779 | 09/11/2011 | 12/05/2015 4.000 4,134 IPC+4.3 | 09/11/2021
DAVIVIENDA CDT 8742 | 05/09/2012 | 14/04/2015 1.500 1.536 IPC+4.05 | 05/09/2021
DAVIVIENDA DT 9443 | 29/10/2019 | 29/10/2019 6.500 6.559 IPC5+1.45 | 29/10/2020
DAVIVIENDA cDT 8733 | 09/11/2011 | 09/04/2015 3.000 3.108 IPC+4.3 | 09/11/2021
DAVIVIENDA CDT 9412 | 28/08/2019 | 28/08/2019 6.200 6.230| IPC5+1.55 | 28/08/2020
DAVIVIENDA CDT 9424 | 30/09/2019 | 30/09/2019 5.000 5.106| iPC6+1.45 | 30/09/2020
DAVIVIENDA CDT 9345 | 03/05/2019 | 03/05/2019 4.059 4.094 5.6 EA | 03/11/2020
DAVIVIENDA CcDT 9123 | 28/12/2016 | 18/07/2017 4.000 4.079 79EA | 28/12/2021
DAVIVIENDA cbT 9283 | 28/02/2019 | 28/02/2019 5.000 5.019 4.45 EA | 28/02/2020
DAVIVIENDA CDT 9281 | 28/02/2019 | 28/02/2019 5.000 5.019 4.45 EA | 28/02/2020
DAVIVIENDA CcDT 9176 | 09/05/2018 | 09/05/2018 1.000 1.008 5.4 EA | 09/05/2020
DAVIVIENDA CDT 9172 | 04/05/2018 | 04/05/2018 3.000 3.025 5.4 EA | 04/05/2020
DE BOGOTA cDT 8675 | 17/01/2012 | 17/02/2015 1.000 1.042 IPC+4.3 | 17/01/2022
DE BOGOTA coT 8623 | 27/01/2012 | 05/12/2014 600 616 IPC+4.2 | 27/01/2021
DE BOGOTA CDT 9127 | 27/07/2017 | 27/07/2017 2.000 2.026 IPC+2.9 | 27/07/2022
DE BOGOTA coT 9120 | 12/07/2017 | 12/07/2017 5.000 5.078 IPC+2.9 | 12/07/2022
DE BOGOTA cDT 9118 | 04/07/2017 | 04/07/2017 1.000 1.017 IPC+2.9 | 4/07/2022
DE BOGOTA CDT 9106 | 22/06/2017 | 22/06/2017 3.000 3.008 IPC+2.9 | 22/06/2022
DE BOGOTA CDT 9095 | 14/06/2017 | 14/06/2017 700 703 IPC+2.9 | 14/06/2022
DE BOGOTA CDT 9116 | 17/01/2012 | 29/06/2017 2.000 2.091 IPC+4.3 | 17/01/2022
DE BOGOTA CDT 9097 | 16/06/2017 | 16/06/2017 3.000 3.012 IPC+2.9 | 16/06/2022
DE BOGOTA cDT 9112 | 27/06/2017 | 27/06/2017 1.000 1.002 IPC+2.9 | 27/06/2022
DE BOGOTA CDT 8711 | 15/11/2011 | 17/03/2015 500 517 IPC+4.3 | 15/11/2021
DE BOGOTA CcDT 8625 | 17/01/2012 | 05/12/2014 840 865 IPC+4.22 | 17/01/2021
DE BOGOTA CoT 8627 | 16/11/2011 | 05/12/2014 800 826 IPC+4.3 | 16/11/2021
DE BOGOTA cbT 8713 | 18/01/2012 | 17/03/2015 1.000 1.040 IPC+4.3 | 18/01/2022
DE BOGOTA cDT 8702 | 02/02/2012 | 12/03/2015 400 411 IPC+4.2 | 02/02/2021
DE BOGOTA CDT | 8700|18/01/2012 | 12/03/2015 400 412 IPC+4.2 | 18/01/2021
DE BOGOTA CDT 8619 | 02/02/2012 | 04/12/2014 2.000 2.070 IPC+4.3 | 02/02/2022
DE BOGOTA CDT 8758 | 13/01/2012 | 23/04/2015 2.000 2.081 iPC+4.3 | 13/01/2022
DE BOGOTA CDT 8775 | 04/11/2011 | 07/05/2015 2.000 2.068 IPC+4.3 | 04/11/2021
DE BOGOTA CDT 8768 | 26/01/2012 | 27/04/2015 2.500 2.595 PC+4.3 | 26/01/2022
DE BOGOTA cDT 8805 | 17/01/2012 | 03/09/2015 2.000 2.054 IPC+4.22 | 17/01/2021
DE BOGOTA DT 8802 | 04/11/2011 | 20/08/2015 1.000 1.030 IPC+4.3 | 04/11/2021
DE BOGOTA CDT 8785 | 04/11/2011 | 03/07/2015 1.000 1.033 IPC+4.3 | 04/11/2021
DE BOGOTA cDT 8827 | 13/10/2015 | 13/10/2015 2.000 2.031 IPC+3.3 | 13/10/2020
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DE BOGOTA cDT 8813 | 01/02/2012 | 15/09/2015 500 516 IPC+4.3 | 01/02/2022
DE BOGOTA coT 8903 | 17/01/2012 | 12/07/2016 500 511 IPC+4.22 | 17/01/2021
DE BOGOTA coT 8915 | 02/02/2012 | 17/08/2016 1.000 1.025 IPC+4.3 | 02/02/2022
DE BOGOTA cDT 8947 | 16/11/2011 | 05/10/2016 1.500 1.535 IPC+4.3 | 16/11/2021
DE BOGOTA CDT 8949 [ 08/11/2011 | 05/10/2016 1.000 1.025 IPC+4.3 | 08/11/2021
DE BOGOTA CDT 8993 | 17/01/2012 | 16/01/2017 1.500 1.539 IPC+4.22 | 17/01/2021
DE BOGOTA CDT 8958 [ 17/01/2012 | 31/10/2016 1.000 1.023 iPC+4.22 | 17/01/2021
DE BOGOTA CDT 9078 | 23/05/2017 | 23/05/2017 2.000 2.016 IPC+2.95 | 23/05/2022
DE BOGOTA CDT 9084 | 24/05/2017 | 24/05/2017 2.000 2.016 IPC+2.95 | 24/05/2022
DE BOGOTA CDT 9072 | 22/05/2017 | 22/05/2017 1.500 1.512 IPC+2.95 | 22/05/2022
DE BOGOTA CDT 9132 | 04/08/2017 | 04/08/2017 2.000 2.023 IPC+2.9 | 04/08/2022
DE BOGOTA coT 9108 | 23/06/2017 | 23/06/2017 2.000 2.005 IPC+2.9 | 23/06/2022
DE BOGOTA coT 9114 | 29/06/2017 | 29/06/2017 2.000 2.003 IPC+2.9 | 29/06/2022
DE BOGOTA coT 9140 | 10/08/2017 | 10/08/2017 2.000 2.022 IPC+2.9 | 10/08/2022
DE BOGOTA CcoT 9090 | 30/05/2017 | 30/05/2017 1.000 1.007 IPC+2.9 | 30/05/2022
DE BOGOTA cDoT 9082 | 15/05/2017 | 23/05/2017 3.000 3.026 6.65 EA | 15/05/2020
DE BOGOTA coT 9001 | 22/02/2017 | 22/02/2017 2.000 2.002 IBRM+1.6 | 22/02/2020
DE BOGOTA cDT 9362 | 24/05/2019 | 24/05/2019 6.000 6.036 5.9 EA | 24/05/2022
DE BOGOTA cDT 9062 | 15/05/2017 | 15/05/2017 1.000 1.008 6.65 EA | 15/05/2020
DE BOGOTA cDT 9068 | 16/05/2017 | 16/05/2017 1.500 1.512 6.65 EA | 16/05/2020
DE OCCIDENTE cDT 8981 | 26/09/2012 | 28/12/2016 1.000 1.012 IPC+3.95 | 26/08/2022
DE OCCIDENTE DT 8633 | 28/02/2012 | 05/12/2014 600 616 IPC+4.2 | 28/08/2021
DE OCCIDENTE coT 8631 | 28/02/2012 | 05/12/2014 600 615 IPC+4.18 | 28/08/2021
DE OCCIDENTE CDT 9104 | 02/10/2012 | 22/06/2017 500 523 iPC+3.93 | 02/10/2022
DE OCCIDENTE CcDT 8795 | 02/10/2012 | 29/07/2015 2.000 2.050 IPC+3.93 | 02/10/2022
DE QCCIDENTE cDT 8835 | 28/02/2012 | 09/11/2015 3.000 3.053 IPC+4.2 | 28/08/2021
DE OCCIDENTE cDT 8983 | 26/09/2012 | 29/12/2016 1.000 1.012 IPC+3.95 | 26/09/2022
DE OCCIDENTE DT 8999 | 20/02/2017 | 20/02/2017 3.000 3.004 IBRM+1.6 | 20/02/2020
DE OCCIDENTE cDT 9018 | 13/03/2017 | 13/03/2017 1.020 1.023 IBRM+1.5 | 13/03/2020
DE OCCIDENTE CDT 9102 | 26/09/2012 | 22/06/2017 500 514 IPC+3.95 | 26/09/2022
DE OCCIDENTE CDT 8709 | 04/10/2012 | 16/03/2015 1.000 1.039 IPC+3.91 | 04/10/2022
DE OCCIDENTE CDoT 8643 (11/09/2012 | 08/01/2015 1.000 1.029 IPC+4.02 | 11/09/2022
DE OCCIDENTE CDT 8645 | 26/09/2012 | 08/01/2015 1.000 1.025 IPC+3.95 | 26/09/2022
DE OCCIDENTE CDT 8647 | 02/10/2012 | 08/01/2015 2.000 2.084 IPC+3.93 | 02/10/2022
DE OCCIDENTE cDT 8650 | 03/10/2012 | 08/01/2015 1.500 1.562 IPC+3.91 | 03/10/2022
DE OCCIDENTE cDT 8660 | 28/02/2012 | 02/02/2015 1.000 1.026 IPC+4.18 | 28/08/2021
DE OCCIDENTE cDT 8571 | 08/10/2012 | 16/10/2014 1.500 1.535 {PC+3.8 | 08/10/2020
DE OCCIDENTE CDT 8573 | 08/10/2012 | 16/10/2014 500 512 IPC+3.81 | 08/10/2020
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DE OCCIDENTE CDT 8575 | 24/10/2012 | 16/10/2014 1.000 1.018 IPC+3.55 | 24/10/2020
DE OCCIDENTE CcDT 8698 | 02/10/2012 | 12/03/2015 400 416 IPC+3.93 | 02/10/2022
DE OCCIDENTE CDT 8657 | 28/02/2012 | 27/01/2015 1.000 1.026 IPC+4.18 | 28/08/2021
DE OCCIDENTE coT 8696 | 13/09/2012 | 12/03/2015 400 410 IPC+3.97 | 13/09/2022
DE OCCIDENTE coT 9005 | 11/09/2012 | 24/02/2017 2.500 2.572 IPC+4.02 | 11/09/2022
DE OCCIDENTE cDT 9016 | 06/03/2017 | 06/03/2017 3.000 3.012 IBRM+1.5 | 06/03/2020
DE OCCIDENTE cDT 9099 | 20/06/2017 | 20/06/2017 2.500 2.503 | IBRM+1.15 | 20/06/2022
DE OCCIDENTE cDT 8860 | 26/02/2016 | 26/02/2016 1.473 1.482 IPC+3.85 | 26/02/2021
DE OCCIDENTE CDT 9162 | 15/02/2016 | 15/02/2016 46 46 IPC+3.7 | 15/02/2020
POPULAR CcDT 8777 | 16/08/2012 | 08/05/2015 1.000 1.033 IPC+4.1 | 16/08/2022
POPULAR DT 8691 | 16/08/2012 | 06/03/2015 2.000 2.068 IPC+4.1 | 16/08/2022
POPULAR cDT 9366 | 31/05/2019 | 31/05/2019 3.000 3.014 5.8 EA | 31/05/2021
POPULAR DT 9308 | 27/03/2019 | 27/03/2019 3.000 3.002 5.56 N | 27/03/2020
POPULAR cDT 9319 | 11/04/2019 | 11/04/2019 3.500 3.544 5.78 EA | 11/10/2020
POPULAR cDT 9306 | 27/03/2019 | 27/03/2019 3.000 3.002 5.56 N | 27/03/2020
POPULAR coT 9312 | 28/03/2019 | 28/03/2019 4.000 4.002 5.56 N | 28/03/2020
POPULAR coT 9336 | 30/04/2019 | 30/04/2019 3.000 3.029 5.78 EA | 30/10/2020
POPULAR CDT 9398 | 13/08/2019 | 13/08/2019 5.000 5.030 4,75 EA | 13/02/2020
POPULAR CDT 9310 | 27/03/2019 | 27/03/2019 3.000 3.002 5.56N | 27/03/2020
BANCOLDEX o1 8603 | 20/03/2013 | 29/10/2014 2.000 2.005 IPC+3.1 | 20/03/2020
BANCOLOMBIA cDT 9168 | 20/04/2018 | 20/04/2018 | 12.000 12.129 5.6 EA | 20/04/2020
BANCOLOMBIA CDT 9298 | 13/03/2019 | 13/03/2019 3.035 3.044 5.6 EA | 13/03/2020
BANCOLOMBIA cDT 8677 | 31/07/2012 | 17/02/2015 500 521 IPC+4.14 | 31/10/2022
BANCOLOMBIA CcDT 8841 | 21/09/2015 | 14/01/2016 1.000 1.001 IPC+3.3 | 21/09/2020
BANCOLOMBIA cDT 8641 | 23/12/2014 | 23/12/2014 1.000 1.006 IPC+3.2 | 23/12/2021
BANCOLOMBIA cDT 8629 |07/10/2011 | 05/12/2014 1.000 1.042 IPC+4.3 | 07/10/2021
BANCOLOMBIA coT 8635 | 17/08/2012 | 05/12/2014 2.000 2.062 IPC+4 | 17/08/2022
BANCOLOMBIA DT 8523 | 15/08/2012 | 25/08/2014 2.000 2.028 IPC+4 | 15/08/2020
BANCOLOMBIA CDT 8715 | 01/08/2012 | 18/03/2015 500 519 IPC+4.14 | 01/11/2022
BANCOLOMBIA cDT 8519 | 10/08/2012 | 22/08/2014 500 508 IPC+4 | 10/08/2020
BANCOLOMBIA CDT 8557 | 15/08/2012 | 10/10/2014 1.000 1.015 IPC+4 | 15/08/2020
BANCOLOMBIA DT 8559 | 16/08/2012 | 10/10/2014 500 508 IPC+4 | 16/08/2020
BANCOLOMBIA cDT 8694 | 26/07/2012 | 12/03/2015 500 519 IPC+4.14 | 26/10/2022
BANCOLOMBIA cDT 8704 | 03/08/2012 | 12/03/2015 1.500 1.556 IPC+4.14 | 03/11/2022
BANCOLOMBIA CcDT 8637 | 03/08/2012 | 17/12/2014 2.000 2.073 IPC+4.14 | 03/11/2022
BANCOLOMBIA CcDT 8725 | 26/07/2012 | 26/03/2015 1.000 1.040 IPC+4.14 | 26/10/2022
BANCOLOMBIA DT 8735 | 30/07/2012 | 09/04/2015 1.000 1.038 IPC+4.14 | 30/10/2022
BANCOLOMB!A CDT 8787 | 01/08/2012 | 14/07/2015 1.000 1.018 IPC+4 | 01/08/2020

148




3.043

4

METRO
DE MEDELLIN

CALIDAD DE VIDA

BANCOLOMBIA CDT 8817 | 18/09/2015 | 18/09/2015 3.053 IPC+3.3 | 18/09/2020
BANCOLOMBIA CcDT 8811 | 17/08/2012 | 11/09/2015 500 513 IPC+4 | 17/08/2022
BANCOLOMBIA CcDT 8819 | 28/09/2015 | 28/09/2015 4.000 4.005 IPC+3.3 | 28/09/2020
BANCOLOMBIA CDT 8797 | 10/08/2015 | 10/08/2015 3.000 3.030 IPC+3.2 | 10/08/2020
BANCOLOMBIA CDT 8800 | 19/08/2015 | 19/08/2015 3.500 3.529 IPC+3.2 | 15/08/2020
BANCOLOMBIA cDT 8807 | 03/08/2012 | 04/09/2015 2.000 2.056 IPC+4.14 | 03/11/2022
BANCOLOMBIA CDT 8815 | 18/09/2015 | 18/09/2015 1.522 1.527 IPC+3.3 | 18/09/2020
BANCOLOMBIA CoT 8809 | 15/08/2012 | 10/09/2015 2.000 2.031 IPC+4 | 15/08/2020
BANCOLOMBIA CDT 8843 | 03/08/2012 | 20/01/2016 2.500 2.538 IPC+4.14 | 03/11/2022
BANCOLOMBIA CDT 8831 22/10/2015 | 22/10/2015 4.000 4.054 IPC+3.3|22/10/2020
BANCOLOMBIA CDT 8845 | 30/07/2012 | 20/01/2016 2.000 2.033 IPC+4.14 | 30/10/2022
BANCOLOMBIA CDT 8833 | 06/11/2015 | 06/11/2015 | <3.000 3.032 IPC+3.3 | 06/11/2020
BANCOLOMBIA CDT 8639 | 26/07/2012 | 23/12/2014 3.000 3.128 IPC+4.14 | 26/10/2022
BANCOLOMBIA cbT 8537 | 01/12/2011 | 10/09/2014 1.000 1.026 IPC+4.8 | 01/12/2021
BANCOLOMBIA CDT 8673 | 16/12/2011 | 17/02/2015 500 517 tPC+4.8 | 16/12/2021
BANCOLOMBIA CcDT 8773 |01/12/2011 | 07/05/2015 1.000 1.037 IPC+4.8 | 01/12/2021
BANCOLOMBIA coT 8731 01/12/2011 | 08/04/2015 2.000 2.073 IPC+4.8 | 01/12/2021
CORFICOLOMBIANA | CDT 8858 | 02/09/2011 | 24/02/2016 3.000 3.018 IPC+4.2 | 02/09/2021
FINDETER CDT 8829 | 14/10/2015 | 14/10/2015 3.000 3.046 IPC+3.45 | 14/10/2020
FINDETER CDT 8873 | 11/08/2010 | 06/04/2016 2.000 2.035 IPC+4.75 | 11/08/2020
FINDETER CDT 8886 | 11/08/2010 | 27/05/2016 2.000 2.037 IPC+4.75 | 11/08/2020
FINDETER cDT 8875 | 11/08/2010 | 28/04/2016 2.000 2.038 IPC+4.75 | 11/08/2020
FINDETER CDT 8901 | 11/08/2010 | 11/07/2016 1.500 1.528 IPC+4.75 | 11/08/2020
FINDETER CDT 8941 |11/08/2010 | 26/09/2016 2.607 2.657 IPC+4.75 | 11/08/2020
FINDETER coT 9046 | 24/04/2017 | 24/04/2017 2.000 2.003| IBRM+1.45 |24/04/2022
FINDETER CcDT 8997 | 15/02/2017 | 15/02/2017 1.978 1.983 IBRM+1.6 | 15/02/2020
FINDETER CDT 9030 | 27/03/2017 | 27/03/2017 3.058 3.060| IBRM+1.45 |27/03/2020
FINDETER cDT 9014 | 06/03/2017 | 06/03/2017 3.062 3.074| IBRM+1.5 | 06/03/2020
FINDETER cDT 9032 | 27/03/2017 | 27/03/2017 2.000 2.001| IBRM+1.45 |27/03/2020
FINDETER coT 9020 | 13/03/2017 | 13/03/2017 5.000 5.013 IBRM+1.6 | 13/03/2022
FINDETER DT 8919 | 14/10/2015 | 09/09/2016 500 508 IPC+3.45 | 14/10/2020

*Informacién tomada del sistema porfin
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EBITDA
204.215

Margen
EBITDA
32.57%

INCIDENCIA DE
LA DEUDA
8,46%

COBERTURA
INTERESES
11,82

MULTIPLO DE

DEUDA
1, 24F

CALIDAD DEVIDA

INDICADORES

Flujo generado por la operacién de la Empresa sin contar con las
subvenciones, gastos financieros, depreciaciones, amortizaciones,
provisiones vy gastos de impuestos

e e R i A e o e = e

Parte del ingreso que se convierte en la caja después de cubrir el
costo y gasto de la operacién y desarrollo de sus actividades.

E =EBITDA / Ingresos operacionales i

___________________________________________________________________

Parte del EBITDA que esa comprometido para cubrir los intereses del
servicio de la deuda comercial

=Servicio deuda comercial / EBITDA E
Referente <33% '

Representa la cantidad de veces que el EBITDA generado tiene la
capacidad de cubrir el servicio de la deuda comercial

=EBITDA / Servicio deuda comercial
Referente >3

pm——————

Representa en valor de la deuda comercial expresada en cantidad de
veces el EBITDA

= Deuda Comercial / EBITDA
Referente < 2,5
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